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OGLOSZENIE 22/2010
Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych
z dnia 04/10/2010

W zatgczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomosci Raport biezacy nr 17/2010
Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych zawierajgcy Komentarz do Wyceny Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych na 30 wrzesnia 2010 r.

Maciej Wisniewski Arnold Mardon
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Raport biezacy funduszu 17 | 2010
inwestycyjnego nr

(numer kolejny raportu / rok)

Data przekazania: 2010-10-04

Komentarz do wyceny certyfikatow emitowanych przez Investor Leveraged Buy Out Fundusz

Temat raportu: Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Podstawa prawna § 42 ust. 1 pkt 37 oie - inne zdarzenia, przewidziane statutem funduszu

WIADOMOSC

W zataczeniu przekazujemy Komentarz do Wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Investor Leveraged
Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych na Dzien Wyceny 30 wrzesnia 2010 r.
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Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywoéw Niepublicznych
(30.06.10 - 30.09.10)

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych, zgodnie z ktérg wartos¢
jednego certyfikatu ustalono na 1.360,81 zt, co oznacza wzrost 0 5,66% w stosunku do wyceny z 30 czerwca.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 36,08%.

Patrzac przez pryzmat wzrostu wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu, ktéra zostata dokonana przez

1400 - 1xs Ni€zalezng instytucje, Fundusz kolejny raz potwierdza

‘ dobrg kondycje swoich spétek portfelowych. Od poczatku

Zmiana wartosci certyfikatu 17.10.07 - 30.09.10 [zi]

swojej dziatalnosci Fundusz koncentrowat sie przede
wszystkim na budowie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego, skladajacego sie z perspektywicznych i
atrakcyjnych spotek lub projektéw inwestycyjnych na
rynku niepublicznym.
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energii odnawialnej. W 2009 roku, za posrednictwem
spotki celowej, Fundusz ulokowat 1,2 min euro w firmie inwestujacej w nowe farmy wiatrowe o tacznej mocy 120 MW. W
minionym kwartale, do firmy tej pozyskany zostat inwestor branzowy. W ramach pierwszej transzy ptatnosci, Fundusz
otrzymat 4,7 min zt. Nastepne transze bedg uruchamiane sukcesywnie w okresie najblizszych 18 miesiecy. Ich wartos¢
oraz czas w jakim nastgpig jest uzalezniony od efektéw kolejnych etapéw oraz od osiggniecia uzgodnionych ,kamieni
milowych” projektu. Jednak juz dzisiaj, dzieki umowie sprzedazy na rzecz inwestora branzowego, Fundusz mogt
odzyska¢ w catosci zainwestowang kwote wytozong rok wczesniej oraz zrealizowaé czes¢ spodziewanego zysku z tej
inwestycji. Zgodnie z przyjetg polityka, Fundusz chce przeznaczy¢ uzyskane srodki na umorzenie czesci certyfikatow
inwestycyjnych. Operacja przeprowadzona zostanie 31 grudnia 2010 roku, a certyfikaty bedg wykupywane od
inwestoréw po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto przypadajacej tego dnia na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI).

Fundusz planuje w najblizszym czasie kontynuowa¢ sukcesywne wychodzenie z dotychczasowych dojrzatych inwestyciji.
Zgodnie z zapowiedziami, do kohca 2010 roku planowane sg pierwsze debiuty spétek z portfela Funduszu na rynku
NewConnect. Jedng z nich jest spotka CB S.A., ktéra pod skrzydtami Funduszu osiagneta poziom i skale dziatalnosci
pozwalajgcg na realizacje plandw prorozwojowych i inwestycyjnych z wykorzystaniem rynku publicznego. Ponadto, na
przyszty rok planowane sg dwa debiuty na gtdéwnym rynku GPW (spotki Stone Master S.A. oraz Nokaut.pl). W zwigzku z
czym, mozna spodziewac sie, ze przy obecnej koniunkturze rynkowej wyniki Funduszu bedg sie znaczaco poprawiac.

Zarzadzajacy Funduszem, oprécz plandw wyjscia z dotychczasowych lokat, intensywnie pracujg nad nowymi
atrakcyjnymi pomystami inwestycyjnymi. Ergo, w przysztym roku Fundusz zamierza przeprowadzi¢ nowa emisje
certyfikatow w celu pozyskania odpowiednich srodkéw finansowych.

Budowa nowego portfela inwestycyjnego, przy jednoczesnej mozliwosci czestszego umarzania certyfikatow
wynikajacego z sukcesywnej deinwestycji z dotychczasowych projektdw, umozliwi klientom na bardziej elastyczne
ksztattowanie okresu zaangazowania w Funduszu i bedzie stanowi¢ dobrg alternatywe dla klientéw cenigcych
stabilnos¢ wynikow, dtuzszy horyzont inwestycyjny oraz akceptujgcych ryzyko w oczekiwaniu na ponadprzecietne zyski
poréwnujac do inwestycji na rynku publicznym.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng warto$¢ certyfikatow moze cechowaé sig duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczy¢ z
mozliwoscig poniesienia straty. Szczegoétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl i www.bgz.pl.



