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OGLOSZENIE 58/2011
Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych
z dnia 18/05/2011

W zatgczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomos$ci Raport biezgcy nr 55/2011 Investor
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zawierajgcy
Aneks nr 8 do Prospektu Emisyjnego Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D, E, F, G Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych
(obecnie: Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych).

Maciej Wisniewski Arnold Mardon
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Raport biezacy funduszu 55 | 2011
inwestycyjnego nr

(numer kolejny raportu / rok)

Data przekazania: 2011-05-18

Aneks do Prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii D, E, F, G Investor Leveraged
Temat raportu: Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywoéw Niepublicznych (obecnie Investor
Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Akywow Niepublicznych)

Podstawa prawna § 42 ust. 1 pkt 37 oie - inne zdarzenia, przewidziane statutem funduszu

WIADOMOSC

W zalaczeniu przekazujemy Aneks nr 8 z dnia 9 maja 2011 r. do Prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych
serii D, E, F, G Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych
(obecnie Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych) zatwierdzony przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
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Aneks nr 8
z dnia 9 maja 2011 r. do
Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F, G Investor Leveraged Buy
Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Aktywow Niepublicznych (obecnie: Investor Private
Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych)

1. W Prospekcie emisyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F, G Investor Leveraged Buy
Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (obecnie: Investor Private
Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoé6w Niepublicznych) zatwierdzonym przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 2 grudnia 2010 r. wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 1 kwartat 2011 r., w rozdziale 4 w
pkt 4.2.2 dodaje sig akapity 1 tabele w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. (dane nicaudytowane)

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. z1, chyba ze wskazano inacze;.

Pozycja bilansu 2011/03/31 2010/03/31
Aktywa 78 527 42 457
Zobowigzania 27 866 369
Aktywa netto 50 661 42 088
Kapitat funduszu 33939 34 584
Dochody zatrzymane 3388 2943
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 110 10 447
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 50 661 42 088
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 33 894 34 337
Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1494,70 122574

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Pozycja rachunku wyniku z operacji

od 2011/01/01
do 2011/03/31

od 2010/01/01
do 2010/03/31

Przychody z lokat 312 61
Koszty funduszu 763 533
Koszty funduszu netto 763 533
Przychody z lokat netto - 451 - 473
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1759 1161
Wynik z operacji 1308 688
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w PLN 38,60 20,05

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Pozycja rachunku przeptywow pienigeznych

od 2011/01/01
do 2011/03/31

od 2010/01/01
do 2010/03/31

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 2423 - 9918
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 26 743 0
'Skutki' zmi_an _ku.rséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 0 0
Srodkow pienieznych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 29 166 -9918




Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek 6 280 12 647
okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 35 446 2729
sprawozdawczego
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
2011/03/31 2010/03/31
SKLADNIKI LOKAT Wartosé Wartos¢ wedtug Pr::zeir;';?ﬂwy Wartosé Wartos¢ wedtug Pr::zeir;';?ﬂwy
wedtug ceny | wyceny na dzien wedtug ceny | wyceny na dzien
nabycia w tys. | bilansowy w tys aktywach nabycia w tys. | bilansowy w tys aktywach
' ' ogotem ' ' ogotem
Akcje 21750 39 488 50,29 12 000 18 464 43,49
Udziaty w spodtkach z
ograniczong 820 3322 4,23
odpowiedzialnoscig 13 271 17 254 40,64
Depozyty 35 446 35 446 45,14 2729 2729 6,43
Razem 58 017 78 257 99,66 28 000 38 447 90,56

Zrédto: raport kwartalny Fu

nduszu (dane nieaudytowane)

2) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 1 kwartat 2011 r., w rozdziale 4 w
pkt 4.2.3 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

2011/03/31
SKLADNIKI LOKAT Procentowy
Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny udziat w
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach
ogotem
Akcje 21750 39 488 50,29
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 820 3322 4,23
Depozyty 35 446 35 446 45,14
Razem 58 017 78 257 99,66
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
Wartosé
s Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Liczba Kraj siedziby wedlug_ceny \)\llviretgscngzcgi:% udzial w
Iy emitenta nabycia w yeeny aktywach
tys. bilansowy w tys. .
ogotem

CB SA. Nienotowane na rynku aktywnym 442 477 | Polska 12 000 19 476 24,80
STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktywnym 435 294 | Polska 4000 6715 8,55
ERG-SYSTEM S.A. Nienotowane na rynku aktywnym 5325 000 | Polska 2950 7 803 9,94
GRUPA NOKAUT S.A. | Nienotowane na rynku aktywnym 987 500 | Polska 2700 5400 6,88
Impact Clean Power
Technology S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany 100 000 | Polska 100 95 0,12

Razem: 21750 39 488 50,29




UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib Warto$é wedtug | Warto$¢ wedtug PL°§§2:‘:INV
OGRANICZONA Siedziba spotki Js ik y Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien aktywach
ODPOWEIEDZIALNOSCIA P tys. bilansowy w tys. yw
ogotem
WINDFARM Holdings Ltd | Nikozja Cypr 200 000 820 3322 4,23
Razem: 820 3322 4,23
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)
Wartosé na dzien bilansow Warto$¢ na dzienh bilansowy Procentowy
DEPOZYTY Waluta : ) y w walucie sprawozdania udziat w
w danej walucie ) .
finansowego w tys. zt aktywach ogotem
Banki: 35 446 35 446 4514
ING BANK SLASKI S.A. PLN 35 446 35446 45,14

Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Na dzien 31 marca 2011 r. Aktywa Funduszu wynosity 78.527 tys. zl, na co sktadaly si¢ akcje spotek notowanych i
nienotowanych na rynkach regulowanych o wartosci 39.488 tys. zt., udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
o wartosci 3.322 tys. zl., srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o wartosci 35.446 tys. zl. Akcje spotek nienotowanych na
rynkach regulowanych stanowity 50,29% Aktywow Funduszu, udzialy w spolkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
4,23% Aktywow Funduszu, érodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45,14% Aktywow Funduszu.

Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz posiadat 442.477 akcji CB S.A. z siedziba w Opolu, o wartosci 19.476 tys. zi, ktore to
akcje stanowily 24,80% aktywow ogoétem Funduszu. Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz posiadat 435.294 akcje Stone
Master S.A. z siedziba w Andrespolu, o wartoséci 6.715 tys. zl, ktére to akcje stanowity 8,55% aktywow ogoétem Funduszu.
Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz posiadal 5.325.000 akcji ERG-System S.A. z siedziba w Laziskach Goérnych, o
warto$ci 7.803 tys. zl., ktore to akcje stanowily 9,94% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz
posiadat 987.500 akcji Grupy Nokaut S.A. z siedziba w Gdyni, o wartosci 5.400 tys. zt., ktore to akcje stanowity 6,88%
aktywow ogdtem Funduszu. Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz posiadat 100.000 akcji Impact Clean Power Technology
S.A. z siedziba w Warszawie, o warto$ci 95 tys. zlk., ktore to akcje stanowity 0,12% aktywow ogotem Funduszu.

Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz posiadat 200.000 udziatéw w spotce Windfarm Holdings Ltd z siedziba w Nikozji na
Cyprze o wartos$ci 3.322 tys. zt. Udzialy w spdétce Windfarm Holdings Ltd stanowity 4,23 % aktywow ogoétem Funduszu.

Na dziefi 31 marca 2011 r. depozyty w ING Banku Slaskim wynosity 35.446 tys. PLN. Depozyty w PLN stanowity 100%
catosci depozytow.

Zwraca si¢ uwage, ze Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moze podlegac
zmianom. Analiza przeprowadzona w niniejszym punkcie jest nieaudytowana analiza wtasna Towarzystwa opracowang na
podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

3) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 1 kwartal 2011 r., w rozdziale 4 w
pkt 4.2.16 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

Fundusz publikowat raport kwartalny za 1 kwartal 2011 r. po dacie ostatnich sprawozdan finansowych Funduszu
zbadanych przez bieglego rewidenta. Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
zawierajacy kwartalne informacje finansowe Funduszu, zostat wtaczony do Prospektu przez odniesienie i znajduje si¢ na
stronach internetowych Towarzystwa www.investors.pl.

4) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 1 kwartat 2011 r., w rozdziale 6 w
pkt 6.2.2 dodaje si¢ akapity 1 tabelg¢ w brzmieniu:

Na podstawie raportu kwartalnego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2010 r.

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien 31 marca 2011 r.:

Kapitat funduszu [tys. zi] 33939
Kapitat wptacony 38 296
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 4 357




Dochody zatrzymane - 3 388
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 110

Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 50 661
Zrédto: raport kwartalny Funduszu (dane nieaudytowane)

Na dzien 31 marca 2011 r. Fundusz nie mial zaciagnig¢tych pozyczek, kredytow, ani wyemitowanych obligacji i nie
posiadat zadluzenia.

5) w zwiazku z przekazaniem raportu kwartalnego Funduszu za 1 kwartat 2011 r., w rozdziale 7 w
pkt 7.2 w punkcie ,,Srodroczne informacje finansowe” dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

— Raport kwartalny Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.



