Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

S\

| t
ul. Mokotowska 1 tel. + 48 22 378 9100
‘ ” nve S 0 rS 00-640 Warszawa fax +48 22 378 9101
‘ www.investors.pl infolinia 8010033 70

OGLOSZENIE 85/2011
Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych
z dnia 30/09/2011

W zatgczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomosci Raport biezgcy nr 80/2011 Investor
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zawierajgcy
informacje o zawarciu znaczgcej umowy przez Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

.{?y '

Maciej Wisniewski rArnoId Mardon
Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu



INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN ZU-Z-E_3_07_06

[0 korekta
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport biezagcy nr 80 /2011
(kolejny numer raportu / rok)
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259)
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OKRESLENIE ZDARZENIA

1 [zawarcie znaczacej umowy
2 [zawarcie w okresie ostatnich 12 miesi¢cy z jednym podmiotem
lub jednostka zalezna od tego podmiotu dwu lub wiecej uméw,
ktore lacznie spelniaja kryterium znaczacej umowy
3 zmiana znaczgcej umowy [

4 lzmiana ostatniej z uméw, zawartych w okresie ostatnich 12
miesi¢cy z jednym podmiotem lub jednostka zalezna od tego u
podmiotu, ktére lacznie spelniaja kryterium znaczacej umowy

OKRESLENIE STRON TRANSAKCJI

pozycja danych fundusz jednostka zalezna od podmiot
funduszu

jest strong transakcji O
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1. RUBRAspdtkg z
lograniczong
lodpowiedzalnos$cig
S.K.A. (dalej: ,Newco”)
P. RUBRASsp. zo.o.(dalej:
,Komplementariusz")

B. Dom Inwestycyjny
Investors S.A. (dalej: DI
Investors")

K. GWARANT GRUPA
KAPITALOWAS A. (dalej:
,GGK”)

6. Osoba fizyczna (dalej:
JAkcjonariusz’)

6. ZAKEAD URZADZEN
IGALWANICZNYCH |
LAKIERNICZYCH ZUGIL
S.A

7. MALAPANEW MASZYNY|
| KONSTRUKCJE sp. z
o.0.

8. HUTA MALAPANEW sp.
zo.o.

0. FABRYKA URZADZEN
IMECHANICZNYCH
CHOFUMW
ICHOCIANOWIE S.A.

10. ODLEWNIA ZELIWA
S.A

11. MALAPANEW
ARMATURASsp. zo0.0.

12. KUZNIAJAWOR S.A.
13. ANDORIA-MOT sp. z
o.0.

14. osoba fizyczna Pan
Manusz Koczyk

siedziba podmiotu

1. Katowice*

SZCZEGOLY UMOWY

data zawarcia lub zmiany umowy

2011-09-29

przedmiot umowy

Przedmiotem Umowy jest dokonanie inwestycji polegajgcej na restrukturyzaciji
zadtuzenia finansowego GGK oraz spotek ZAKLADY URZADZEN
GALWANICZNYCH | LAKIERNICZYCH ZUGIL S.A. - siedziba w Wieluniu,
MALAPANEW MASZYNY | KONSTRUKCJE sp. zo.0. — siedziba w Schodni,
HUTA MALAPANEW sp. zo.o. — siedziba w miejscowos$ci Ozimek, FABRYKA
URZADZEN MECHANICZNYCH CHOFUM W CHOCIANOWIE S.A. - siedziba w
Chocianowie, ODLEWNIA ZELIWA S.A. — siedziba w Zawierciu, MALAPANEW
IARMATURA sp. z0.0. - siedziba w miejscowo$ci Ozimek, KUZNIA JAWOR S.A
|- siedziba w Jaworze, ANDORIA-MOT sp. zo.o0. — siedziba w Andrychowie
(tacznie zwane ,Spotki GGK”) wobec bankéw finansujgcych GGK oraz Spotki
GGK, bedacych wierzycielami GGK oraz Spotek GGK (,Banki”).

Istotne warunki umowy, ze szczegélnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych

umowy

Transakcja polega na nabyciu wierzytelnosci przystugujgcych Bankom
wzgledem GGK oraz Spoétek GGK od Bankdéw przez spétki Newco oraz Wechta
s potka z ograniczong odpowiedzalnoscig S.K.A., a nastepnie restrukturyzacja
tych wierzytelnosci. Investor PE FIZ bedze petnit role finansujgcego nabycie
przez Newco wierzytelno$ci od Bankéw. Finansowanie nastgpi poprzez
lwniesienie srodkéw pienieznych wskutek objecia i optacenia przez Investor PE
F1Z nowych akcji Newco. Newco otrzyma takze srodki pieniezne na odkup
wierzytelnos$ci poprzez nabycie przez uzgodnionego przez Strony inwestora
prywatnego (,Inwestor Prywatny”) obligacji korporacyjnych wyemitowanych
przez Newco. Newco jest zobowigzany do przeznaczenia cato$ci kwoty

zainwestowanej w obligacje korporacyjne Newco na zaplate za wierzytelnosci
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Newco od Bankow.

k. aczna wartosci inwestycji w akcje Newco, ktéra bedzie dokonana przez
Investor PE FIZ nie jest $cisle okreSlona w Umowie. Zgodnie zUmowa kwota
tej inwestycji jest wyznaczona wzorem i oznacza¢ bedzie kwote réowng réznicy
pomiedzy:

1) kwotg stanowigcg sume: (i) ceny nabycia wierzytelno$ci przez Newco od
Bankow; (i) naleznych od Newco, w zwigzku z nabyciem wierzytelnosci przez
Newco lub zabezpieczen zwigzanych z wierzytelno$ciami nabytymi przez
Newco, podatkéw oraz optat notarialnych oraz sgdowych; (iii) kwoty podatku od
czynnosci cywilnoprawnych naleznego w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Newco oraz(iv) ewentualnie okreslonej przez Investor PE FIZ
kwoty na pokrycie wydatkdw administracyjnych Newco, oraz

2) kwota inwestycji w obligacje wyemitowane przezNewco;

przy czym kwota inwestycji w akcje Newco bez uprzedniej zgody GGK nie
bedzie wyzsza niz24.000.000,00 z.

Zgodnie zUmowag kwota inwestycji w obligacje Newco oznacza kwote
wskazang wspolnie przez Inwestora Prywatnego oraz Investor PE FIZ w trakcie
zamkniecia pierwszego etapu inwestycji, przy czym ta kwota nie bedze, bez
uprzedniej zgody GGK nizsza niz 34.000.000 #.

Zabezpieczeniem intereséw stron finansujacych restrukturyzacje tj. Investor PE
F1Z oraz Wechta bedzie statutowe prawo do powotywania od dnia zamkniecia
pierwszego etapu inwestycji po jednym czonku Rady Nadzorczej GGK z
prawem do indywidualnej kontroli. Investor PE FIZ bedzie posiadat ponadto
uprawnienie (obowigzujgce pod warunkiem, ze Investor PE FIZ bedzie
akcjonariuszem GGK) do powotywania jednego czonka Zarzgdu GGK innego
niz Prezes Zarzadu orazinnego niz CzZonek Zarzgdu do spraw finansowych.

W ramach pierwszego etapu inwestycji dojdzie takze do niepublicznej emisiji
przez GGK obligacji zamiennych na akcje GGK oraz zozenia oferty ich nabycia
do Investor PE FIZ zterminem wamosci do dnia wykupu tych obligacji tj. do
dnia 31 grudnia 2015 r. Zgodnie zumowag obligacje bedg uprawniaty do
objecia 1.284.134 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 Z kazda w kapitale zaktadowym GGK, stanowiacych po podwyzszeniu
kapitatu 11,38% kapitatu zaktadowego GGK oraz uprawniajgcej do
wykonywania 11,38% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu GGK.

k. aczna cena emisyjna Obligacji bedzie réwna cenie sprzedazy wszystkich akciji
Newco, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Newco, okre$lonej w
umowie sprzedazy akcji Newco zawartej pomiedzy GGK a Investor PE FIZ
(,Cena Sprzedazy Akcji Newco”). Cena Sprzedazy akcji Newco zostanie
obliczona zgodnie z postanowieniami Umowy. GGK kupi od Investor PE FIZ
akcje Newco za cene obliczong zgodnie z ponizszym wzorem:

X= (Y-2)* (1+30%) * (n/365) + G + 50.000 z

gdzie

"X" - oznacza cene za Akcje Newco, a

"Y" - 0znacza cene nabycia wierzytelnosci przez Newco od Bankéw Newco;

"Z" - oznacza kwote inwestycji w obligacje korporacyjne Newco dokonang przeZ
Inwestora Prywatnego;

'n" — oznacza liczbe dni miedzy dniem zaptaty ceny za wierzytelno$ci nabytei
przez Newco od Bankéw Newco a dniem zawarcia umowy sprzedazy Akcji
Newco pomiedzy Investor PE FIZ a GGK (wtacznie ztym dniem),

"G" — oznacza kwote $rodkéw pienieznych Newco w kasie lub na rachunkach
bankowych, wedtug stanu na dzien zawarcia umowy sprzedazy akcji Newco
pomiedzy Investor PE FIZ a GGK.

\Warunki zamknigcia pierwszego etapu: wpisanie do KRS warunkowego
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego GGK oraz okre$lonych zmian statutu GGK
zmian statutu Newco, a takze przekazanie Investor PE FIZ: (i) o§wiadczenia
IAkcjonariusza o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zcatego swojego
majatku, w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzan
IAkcjonariusza wynikajgcych z niniejszej Umowy oraz co do zobowigzan
IAkcjonariusza wynikajgcych z udzielonego przezniego Poreczenia, do
maksymalnej kwoty 52.000.000,00 #, o tre$ci uzgodnionej zInvestor PE FIZ; (ii
lo$wiadczenia GGK o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zcatego swojego
majatku, w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzan
GGK wynikajacych zniniejszej Umowy, do maksymalnej kwoty 52.000.000,00
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Podczas zamkniecia pierwszego etapu inwestycji dojdze takze do zawarcia
przez GGK i Spétki GGK, Newco, Investor PE FIZ oraz Wechta umowy w

s prawie restrukturyzacji zobowigzan Spoétek ("Umowa Pomiedzy
Wierzycielami"), o ile taka Umowa Pomiedzy Wierzycielami nie zostanie
zawarta wczesniej. Na mocy tej umowy (i) Wechta i GGK i Spétki GGK
zobowigZzg sie wobec Investor PE FIZ i Newco, Ze po nabyciu wierzytelno$ci od
PKO BP przez Wechta, bez zgody Investor PE FIZ, zadna zwierzytelno$ci PKO
BP nie zostanie zaspokojona przez GGK i Spétki GGK wczesniej nizprzed
uptywem 1 roku od dnia jej nabycia przez Wechta; (ii) GGK i Spétki GGK,
Newco oraz Wechta uzgodnig zasady redukcji, zasady oprocentowania po
redukcji wierzytelno$ci nabytych przez Newco i wierzytelnosci nabytych przez
\\Wechta orazzasady zwalniania lub zmiany zabezpieczen Newco i
zabezpieczen Wechta.

Podczas zamkniecia pierwszego etapu inwestycji dojdze takze zawarcia przez
IAkcjonariusza zNewco, Investor PE FIZ, GGK oraz odpowiednimi Spotkami
GGK, tj. takimi wobec ktorych Akcjonariuszowi przystugujg pozyczki
IAkcjonariusza, porozumienia ("Porozumienie z Akcjonariuszem"), na mocy
ktdrego: (i) pozyczki Akcjonariusza zostang podporzadkowane
wierzytelnosciom nabytym przezNewco oraz wierzytelno§ciom nabytym przez
\Wechta (ztym zastrzeZzeniem, ze wierzytelnos$ci z pozyczek Akcjonariusza mogg
zosta¢ potrgcone zceng nabycia przez Akcjonariusza od GGK 100% udzatéw
w kapitale zaktadowym RyfTrans sp.zo0.0., o ile cena sprzedazy udziatéw nie
bedzie mniejsza niz 12.000.000 ); oraz (ii) Akcjonariusz zobowigze sie, Ze, beZ
zgody Newco i Investor PE FIZ, nie bedze: (i) zbywat, obcigzat i w inny sposo6b
rozporzadzat istniejgcymi akcjami GGK ani pozyczkami Akcjonariusza, (ii) nie
bedzie miato miejsca podwyzszenie kapitatu zaktadowego GGK inne niz
skutkujace objeciem akcji GGK przezInvestor PE FIZ.

Po uzyskaniu finansowania w ramach pierwszego etapu Inwestycji Wechta
loraz Newo nabedg wierzytelnosci od Bankoéw, ktére nastepnie zostang
zrestrukturyzowane.

Pod warunkiem orazz uptywem dnia nabycia wszystkich wierzytelnos$ci od
Bankéw przez Newco oraz przez Wechta (,Dzien Restrukturyzaciji
\Wierzytelno$ci"), na zasadach okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami
nabyte wierzytelnosci bedg podlegaty restrukturyzacji, na nastepujacych
zasadach : (i) kapitat (nalezno$¢ gtéwna) kazdej nabytej przez Newco oraz
\Wechta wierzytelnosci ulegnie redukcji i umorzeniu w taki sposéb, ze tgczna
kwota kapitatow wszystkich wierzytelnosci nabytych od danego Banku bedze
réwna cenie ich nabycia ("Zredukowana Kwota Kapitatu"); zuptywem Dnia
Restrukturyzacji Wierzytelnos$ci, Spétki oraz gwaranci, poreczyciele i inne osoby
lodpowiedzialne rzeczowo lub osobiscie za te wierzytelno$ci zostang zwolnieni
zdtugu w pozostatym zakresie; (ii) odsetki, koszty egzekucji i wszelkie inne
wierzytelno$ci uboczne zwigzane z takimi wierzytelnosciami (naroste do Dnia
Restrukturyzacji Wierzytelnos$ci) nie bedg w zaden sposéb nalezne i ptatne
Newco ani Wechta przed Dniem Restrukturyzacji Wierzytelnosci i ulegng z
uptywem Dnia Restrukturyzacji Wierzytelnosci catkowitemu umorzeniu; z
uptywem Dnia Restrukturyzacji Wierzytelnos$ci Spétki orazgwaranci,
poreczyciele i inne osoby odpowiedzialne rzeczowo lub osobiscie za te
wierzytelno$ci zostang zwolnieni zdtugu z tytutu odsetek, kosztéw egzekucji i
wszelkich innych wierzytelno$ci ubocznych zwigzanych z wierzytelnosciami
(narostych do Dnia Restrukturyzaciji Wierzytelno$ci); (iii) Zredukowana Kwota
Kapitatu kazdej nabytej przezNewco lub Wechta wierzytelno$ci zostanie
sptacona w sposéb okreslony w Umowie Pomigdzy Wierzycielami; (iv) od dnia
nastepujgcego bezposrednio po Dniu Restrukturyzacji Wierzytelnosci
Zredukowana Kwota Kapitatu (z zastrzezeniem jej sptaty lub redukcji w
miedzyczasie) kazdej nabytej wierzytelno$ci bedzie podlegata oprocentowaniu
w wysokosci okreslonej w Umowie Pomigdzy Wierzycielami; (v) odsetki
nalezne od Zredukowanej Kwoty Kapitatu bedg ptatne na zasadach i w
terminach okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami, przy czym: (i)
Zredukowana Kwota Kapitatu wierzytelnosci nabytych przez Wechta bedze
oprocentowana na poziomie 24% w stosunku rocznym, (ii) Zredukowana
Kwota Kapitatu wierzytelno$ci nabytych przezNewco lub ich cze$¢ bedzie
loprocentowana w wysokos$ci i na zasadach koniecznych w celu umoZiwienia
terminowej obstugi ptatnosci odsetkowych naleznych obligatariuszom
posiadajgcym obligacje Newco oraz pokrywania uzasadnionych koszéw
administracyjnych Newco.
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Wyjscie Investor PE FIZ zinwestycji moze nastgpi¢ poprzez nabycie przez GGK
(wzglednie Akcjonariusza), po zgory ustalonej w Umowie cenie, nabytych przeZ
Investor PE FIZ akcji Newco, obligacji zamiennych na nowe akcje GGK lub
nowych Akcji GGK powstatych po zamianie obligacji. Wyj$cie zinwestycji
Investor PE FIZ poprzez zbycie Akcji Newco na rzecz GGK, przewiduje
moZiwos¢ alternatywnego roziczenia powyzszej transakcji poprzez wykonanie
uprawnienia do nabycia Obligacji Zamiennych na Akcje GGK (przy czym
ostateczna wielko$ ¢ udziatu obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje GGK
bedze zaleze¢ od wielko$ci inwestycji w akcje Newco).

\W przypadku Zozenia GGK przez Investor PE FIZ pisemnego zawiadomienia, iZ
jest on zainteresowany objeciem obligacji zamiennych na akcje GGK dojdze
do objecia ww. obligacji orazzostang dokonane nastepujgce czynnosci:

Investor PE FIZ Ztozy oSwiadczenie o przyjjeciu propozycji nabycia obligacii
zamiennych za kwote réwna cenie sprzedazy Akcji Newco na rzecz GGK, na
podstawie umowy sprzedazy Akcji Newco. Zostanie zawarta umowa sprzedazy
IAkcji Newco na podstawie ktérej: GGK kupi od Investor PE FIZ akcje Newco za
cene obliczong zgodnie zponizszym wzorem:

X = KI* (1+30%) * (n/365) + 50.000, gdzie

"KI" — oznacza kwote inwestycji Investor PE FIZ w akcje Newco,

"X" — oznacza cene za sprzedawane akcje Newco, a

"n" — oznacza liczbe dni miedzy dniem zaptaty ceny za wierzytelnosci nabyte
przez Newco a dniem zawarcia umowy sprzedazy akcji Newco pomiedzy
Investor PE FIZ a GGK (wtgcznie ztym dniem)

GGK i Investor PE FIZ dokonajg potrgcenia na mocy ktérego roszczenie
Investor PE FIZ wobec GGK o zaptate ceny za akcje Newco zostanie potrgcone
zroszczeniem GGK wobec Investor PE FIZ o optacenie obligacji zamiennych
na akcje GGK.

Investor PE FIZ przystuguje opcja zbycia wszystkich akcji Newco na rzecz GGK,
na podstawie nieodwotalnej oferty nabycia tychze akcji zozonej przez GGK, z
terminem wygasniecia do dnia 31 grudnia 2014 r. orazna warunkach
okreslonych w Umowie. Z kolei GGK przystuguje opcja nabycia wszystkich
akcji Newco, na podstawie nieodwotalnej oferty nabycia tychze akcji 2zozonej
przez Investor PE FIZ, zterminem wygasniecia do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz
na warunkach okreslonych w Umowie.

Investor PE FIZ przystuguje opcja zbycia wszystkich obligacji zamiennych GGK
na akcje GGK na rzecz GGK, na podstawie nieodwotalnej oferty nabycia tychze
i Ztozonej przez GGK, zterminem wygasnigcia do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz
na warunkach okreslonych w Umowie. Z kolei GGK przystuguje opcja nabycia
wszystkich obligacji zamiennych GGK na akcje GGK, na podstawie
nieodwotalnej oferty nabycia tychze zZtozonej przez Investor PE FIZ, zterminem
wygasniecia do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz na warunkach okreslonych w
Umowie. Analogiczna opcja zbycia obligacji zamiennych GGK na akcje GGK
przystuguje Investor PE FIZ wzgledem Akcjonariusza, natomiast
IAkcjonariuszowi przystuguje opcja nabycia wszystkich obligacji zamiennych
GGK na akcje GGK od Investor PE FIZ.

Investor PE FIZ przystuguje opcja zbycia wszystkich akcji GGK powstatych w
wyniku zamiany obligacji zamiennych GGK na rzecz GGK, na podstawie
nieodwotalnej oferty nabycia tychze i Zozonej przez GGK, zterminem
lwygasniecia do dnia 31 grudnia 2014 r. oraz na warunkach okreslonych w
Umowie. Z kolei GGK przystuguje opcja nabycia wszystkich akcji GGK
powstatych w wyniku zamiany obligacji zamiennych GGK, na podstawie
nieodwotalnej oferty nabycia tychze zozonej przez Zzozonej przez Investor PE
FIZ, zterminem wygasniecia do dnia 31 grudnia 2014 r. orazna warunkach
okreslonych w Umowie. Analogiczna opcja zbycia akcji GGK powstatych w
wyniku zamiany obligacji zamiennych GGK przystuguje Investor PE FIZ
lwzgledem Akcjonariusza, natomiast Akcjonariuszowi przystuguje opcja
nabycia wszystkich akcji GGK powstatych w wyniku zamiany obligacji
zamiennych GGK od Investor PE FIZ.

IAkcjonariusz poreczyt wobec Investor PE FIZ, zgodnie zart. 876 § 1 Kodeksu
Cywilnego, za nalezyte i terminowe wykonanie przez GGK zobowigzania do
zaptaty Ceny za Akcje Newco, Ceny za Obligacje Zamienne na Akcje GGK oraz
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lodpowiedniej Oferty przez GGK lub Investor PE FIZ. Maksymalna kwota
poreczenia wynosi 52.000.000,00 z (pie¢dziesigt dwa miliony ztotych).
Poreczenie pozostanie w mocy i bedzie wigzgce do 31 grudnia 2014 r.
GGK, bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors, nie moze w okresie
pomiedzy dniem zatwierdzenia przez GGK warunkéw emisji obligacji
zamiennych na akcje GGK a dniem wykonania z nich praw i objecia nowych
akcji GGK, zmieni¢ warunkoéw emisji obligacji, wykupi¢ obligacji zamiennych w
innych terminach nizterminy wykupu okreslone w warunkach emisji obligacji,
inaczej niz na skutek przyjecia odpowiedniej oferty przez odpowiednia strone.

W okresie od dnia zawarcia Umowy do czasu, gdy Investor PE FIZ przestanie
posiada¢ akcje Newco, obligacje zamienne na akcje GGK oraznowe akcje
GGK powstate w wyniku zamiany obligacji, GGK orazzadna ze Spoétek GGK,
bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors, nie moze (chyba, Ze w ramach
normalnego toku dziatalno$ci operacyjnej): (i) podejmowac jakichkolwiek
dziatar w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, za wyjgtkiem
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego GGK, ktére zostato przewidziane wyraznie
W niniejszej Umowie, a w przypadku kapitatu zakladowego spoétek zaleznych,
za wyjatkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmowanego przez GGK
lub inng Spotke GGK, badz podmiot zalezny GGK; (ii) podejmowac
jakichkolwiek dziatan, prowadzgcych lub moggcych doprowadzié¢ do istotnego
Zmniejszenia warto$ci zabezpieczenh okre$lonych w Umowie i nieruchomosci
uzgodnionych do obcigzenia pod zabezpieczenia obligacji GGK; (iii) dokonywad
nabycia przedsigbiorstwa, akcji lub udziatéw ani innych tytutéw wtasnosci lub
uczestnictwa w spofce lub innym podmiocie, jezeli cena ztytutu takiego
nabycia lub uczestnictwa przekracza 5.000.000 Z; (iv) rozporzadzé
nieruchomosciami orazmaszynami i urzgdzeniami, jezeli warto$ ¢ takich
nieruchomosci lub maszyn badz urzgdzen bedzie wieksza niz5.000.000 Z; (v)
dokonywac¢ zadnych wydatkéw kapitatowych (1. przeznaczonych na nabycie lub
zwiekszenie warto$ci aktywow trwatych) ani zobowigzywac sie do dokonania
wydatkéw kapitatowych w kwocie przekraczajgcej 10.000.000 Z; (vi) udzela¢
pozyczek, gwarancji, poreczen oraz dokonywac zwolnienia zodpowiedzialnosci
na rzecz jakiegokolwiek podmiotu innego nizktérakolwiek ze Spoétek ani w inny
sposéb dobrowolnie przjjmowac jakiekolwiek zobowigzania za zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz ktérakolwiek ze Spoétek, o ile wartos¢
takich zobowigzan przekracza 200.000 z; (vii) zawrze¢ zadnej transakgcji (w tym
zobowigza¢ sie wobec lub dokonaé rozporzadzenia na rzecz) z jakimkolwiek
podmiotem, w szczegdlnosci podmiotem powigzanym Akcjonariusza w
rozumieniu Umowy, na warunkach innych niz rynkowe; (viii) sptacic¢
jakiegokolwiek zobowigzania pienieznego o wartosci powyzej 500.000 z na
\wiecej niz21 (dwadzescia jeden) dni przed terminem jego wymagalnos$ci.

Z zastrzezeniem wyjgtkéw od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia 2014 r.
IAkcjonariusz, bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors, nie bedzie mogt: 1)
gtosowac z zadnej akcji w kapitale zaktadowym GGK (samodzelnie czy przez
petnomocnika): a) za jakimikolwiek zmianami statutu GGK dotyczgcymi
kapitatu zaktadowego GGK, w tym jego podwyzszenia lub obniZzenia; b) za
zmianami statutu GGK dotyczacymi wprowadzenia mozliwos$ci przymusowego
umorzenia akcji; c) za wyptatg dywidendy; 2) zbywac¢ akcji w kapitale
zaktadowym GGK ani ustanawia¢ na nich jakichkolwiek obcigzen.

Ograniczenia dotyczace dziatan Newco, m.in. Newco, bezuprzedniej pisemnej
zgody GGK oraz Dl Investors, nie moze podejmowac nastepujgcych dziatan: (1)
prowadzc jakiejkolwiek dziatalno$ci innej niz zwigzana z realizacjg przedmiotu
Umowy; (ii) zmieni¢ warunkéw emisji obligacji Newco, ani wyrazi¢ zgody na ich
zbycie; (i) wykupi¢ Obligacji Newco w innych terminach niz terminy wykupu
okreslone w warunkach emisji obligacji Newco; (iv) ogtosi¢ ani wyptaci¢
dywidendy ani dokonac innych ptatno$ci na rzecz Komplementariusza lub
Investor PE FIZ; (v) zaciagng¢ zadnego zobowigzania lub zadtuzenia, z
wyjatkiem: (a) biezacych zobowigzan na potrzeby prowadzenia dziatalnosci, (b)
zobowigzan wobec Bankéw Newco w rozumieniu Umowy oraz w zwigzku z
nabyciem wierzytelnosci od Bankéw Newco orazzobowigzan zwigzanych z
nabyciem takich wierzytelnosci, w tym kosztéw doradztwa zwigzanych z
zawarciem lub wykonaniem niniejszej Umowy, Umowy Pomiedzy
\Wierzycielami i Porozumienia z Akcjonariuszem, oraz (c) zobowigzan
zwigzanych z emisjg obligacji Newco; (vi) udziela¢ zadnych poreczen ani
gwarancji; (vii) rozporzadzé¢ ani udzeli¢ opcji ani prawa pierwszenstwa w
odniesieniu do zadnych swoich sktadnikow majgtkowych, w tym w odniesieniu
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zastawu, zastawu rejestrowego, prawa uzytkowania, przewtaszczenia na
zabezpieczenie, przelewu praw na zabezpieczenie ani innego obcigzenia na
Zadnym sktadniku majatkowym, w tym na nabytej wierzytelno$ci od Banku, o il¢
nie bedze to zwigzane z zabezpieczeniem zobowigzan z obligacji Newco; (ix)
lotworzy¢ oddziatu lub zawigza¢ podmiotu zaleznego ani naby¢ lub objg¢
zadnych udziatoéw ani akcji w zadnej spotce, ani przystapic¢ do spotki cywilnej,
jawnej, komandytowej lub komandytowo-akcyjnej; (x) zawrze¢ zadnej umowy
ani zaciggng¢ zadnego zobowigzania do dokonania ktorejkolwiek z powyzszych
czynnos$ci, za wyjgtkiem umow i zobowigzan wyraznie przewidzianych w
Umowie.

Z zastrzezeniem postanowien Umowy, od dnia zawarcia Umowydo dnia 31
grudnia 2014 r., Investor PE FIZ nie zbedZe ani nie obcigzy posiadanych przez
siebie akcji Newco, obligacji zamiennych na akcje GGK oraz nowych akcji GGK
powstatych wskutek zamiany obligacji. Powyzsze zobowigzanie ulega
zwolnieniu w przypadku niedokonania w terminie przez GGK lub Akcjonariusza
zaptaty ceny za akcje Newco, ceny za nowe akcje GGK lub ceny za obligacje
zamienne GGK naleznej Investor PE FIZ w wyniku przyjjecia przez uprawniong
strone odpowiedniej oferty w ramach opcji opisanych powyzej. W taki
przypadku Investor PE FIZ jest uprawniony do natychmiastowego odstgpienia
lod odpowiedniej umowy sprzedazy akcji Newco, nowych akcji GGK lub
obligacji zamiennych na akcje GGK, zawartej przez Investor PE FIZ w wyniku
przyjecia przez uprawniong Strone odpowiedniej oferty w ramach opcji.

Umowa ulegnie rozwigzaniu zdniem 31 pazdziernika 2011 r., jezeli do tego
dnia nie nastapi zamknigcie pierwszego etapu inwestycji. **

charakterystyczne dla tej umowy, w
szczegolnoSci te, ktére odbiegaja od
warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow

okreslone przez strony specyficzne warunki,

\Wszystkie specyficzne warunki tej Umowy sg jednocze$nie istotnymi
warunkami umowy i zostaty opisane powyzej.

umownych

umowa zawiera postanowienia dotyczace kar

|

- zaplata kar umownych wylacza uprawnienia

do dochodzenia roszczen odszkodowawczych [
przekraczajacych wysokos$¢ tych kar
umowa zawiera zastrzezenie warunku

I okreslenie warunku

lwszystkie warunki stanowig o kolejnych etapach realizacji inwestycji i zostaty
lopisane w punkcie dotyczgcym istotnych warunkéw umowy

I charakter warunku

Zawieszajgcy

umowa zawiera zastrzezenie terminu

I okreSlenie terminu

umowa ulega rozwigzaniu zdniem 31 pazdzernika 2011 w przypadku nie
dokonania zamknigcia pierwszego etapu inwestyciji

I charakter terminu

Rozwigzujgcy

ryterium uznania umowy za znaczaca
mowe

Umowa dotyczy wierzytelnosci, papierow wartosciowych, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, a takze

pozyczek srodkéw pienieznych.

Siedziby stron umowy:
. Warszawa

. Warszawa

. Katowice

. Wielun

. Schodnia

. Ozimek
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9. Chocianow
10. Zawiercie
11. Ozimek
12. Jawor

13. Andrychow

* Jednoczesnie z zawarciem przedmiotowej Umowy, Strony podpisaty Aneks nr 1, kiérego postanowienia zostaty odpowiednio uwzglednione w tresci
niniejszego raportu.
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