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REPERTORIUM A Nr 4595 /2019
AKT NOTARIALNY
Dnia dwudziestego piatego kwietnia dwa tysigce dziewietnastego roku (2019-04-25), przed Joanng

Deczkowska- notariusz w Warszawie;, prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie przy ulicy
Brackiej 18 lokal 5, przybyla do budynku przy ulicy Zielnej numer 37 w Warszawie, stawili sig:

) ————
- oboje dzialajagcy w imieniu sp6lki pod firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres: 00-108 Warszawa, ulica Zielna numer 37,
REGON 141186082, NIP 1080004198), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 294964 (,Towarzystwo”),
odpowiednio jako Wiceprezes Zarzgdu oraz Prokurent, uprawnieni do lacznej reprezentagji
Towarzystwa, co potwierdza okazana przy niniejszym akcie informacja odpowiadajaca
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéw, pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym, wedlug stanu na dzier
dwudziestego pigtego kwietnia dwa tysigce dziewigtnastego roku (2019-04-25), ktérej wydruk
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informadje.

Stawajacy dzialajac w imieniu Towarzystwa zapewniaja, Ze nie wystepuja Zadne okolicznosci
wylaczajace lub ograniczajace ich prawidlowe umocowanie do reprezentacji powolanej osoby prawnej
oraz ze stany wpisow w rejestrze przedsigbiorcéw sa zgodne z rzeczywistym stanem prawnym i do
dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, w szczegélnosci, Ze nie ustala osobowo$¢ prawna

reprezentowanego przez nich Towarzystwa.

Tozsamos¢ Stawajacych notariusz stwierdzila na podstawie ockazanych dowodéw osobistych,
ktérych serie i numer powolano przy nazwiskach zas dane nie wynikajace z tych dokumentéw zostaly
podane zgodnie z o§wiadczeniem Stawajacych.

Os$wiadczenie o zmianie Statutu
First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych

§1. Stawajacy, dzialajacy w imieniu Towarzystwa o$wiadczaja, ze w dniu 17.04.2007 roku zlozone
zostalo przed notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr



2434/2007 oéwiadczenie o nadaniu Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszowi Inwestycyjnemu
Zamknietemu Aktywow Niepublicznych - obecnie pod nazwa: First Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, ktérego tres¢ zostala zmieniona: aktem
notarialnym - oédwiadczeniem, ztozonym w dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie
Ilong Marchockg za Repertorium A nr 5112/2007, aktem notarialnym - o§wiadczeniem, ztozonym w
dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Ilona Marchocka za Repertorium A nr
5131/2007, aktem notarialnym - oswiadczeniem, zlozonym w dniu 09.08.2007 roku przed Notariuszem
w Warszawie Justyng Baszuk za Repertorium A nr 5176/2007, aktem notarialnym - oswiadczeniem,
zlozonym w dniu 13.11.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk za Repertorium A
nr 7365/2007, aktem notarialnym - oswiadczeniem, zlozonym w dniu 27.03.2008 roku przed
Notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk za Repertorium A nr 2164/2008, aktem notarialnym -
o$wiadczeniem, zlozonym w dniu 23.09.2008 roku przed Notariuszem w Warszawie Hlong Marchocka
za Repertorium A nr 7534/2008, aktem notarialnym - o$wiadczeniem, zlozonym w dniu 23.12.2008 roku
przed Notariuszem w Warszawie Justyng Baszuk za Repertorium A nr 10056 /2008, aktem notarialnym
- o$wiadczeniem, zlozonym w dniu 29.05.2009 roku przed Notariuszem w Warszawie Ilona Marchocka
za Repertorium A nr 7441/2009, aktem notarialnym - oswiadczeniem, ztozonym w dniu 09.07.2010 roku
przed Notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk za Repertorium A nr 2960/2010, aktem notarialnym
- o$wiadczeniem z dnia 14.12.2010 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w
Warszawie Ilone Marchockg za Repertorium A nr 5238/2010, aktem notarialnym - o$wiadczeniem z
dnia 11.01.2011 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Justyne
Baszuk za Repertorium A nr 112/2011, aktem notarialnym - o§wiadczeniem z dnia 13.04.201 1 roku,
zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Justyne Baszuk za Repertorium
A nr 1557/2011, odwiadczeniem z dnia 08.08.2011 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez
Notariusza w.Warszawie Justyne Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr 3493/2011,
o$wiadczeniem z dnia 04.06.2012 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w
Warszawie Justyne Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr 2176/2012, oswiadczeniem z dnia
30.08.2012 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Justyne Baszuk
aktem notarialnym za Repertorium A nr 3468/2012, oéwiadczeniem z dnia 31.07.2013 roku, zawartym
w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Ilone Marchocka aktem notarialnym za
Repertorium A nr 3357/2013, oswiadczeniem z dnia 10.06.2015 roku, zawartym w protokole
sporzadzonym przez Asesora Notarialnego Wande Wojewode, zastepce Notariusz Justyny Baszuk za
Repertorium A nr 2797/2015, o$wiadczeniem z dnia 16.11.2016 roku, zawartym w. protokole
sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Krzysztofa Laskiego, za Repertorium A nr 9677/ 2015_,

aktem notarialnym - o§wiadczeniem z dnia 31.10.2017 r., zawartym w protokole sporzadzonym przez
Joanne Deczkowska - notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 10190/2017, aktem notarialnym £
o$wiadczeniem z dnia 19.02.2018 r., zawartym w protokole sporzadzonym przez Joanne Deczkowska7 i
notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 1325/2018. -

Stawajgcy nadto os§wiadczaja, ze w dniu jedenastego pazdziernika dwa tysiace siédmego roku (11-10-
2007) Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonych przez Sad

Okregowy w Warszawie.

82. Stawajacy, dzialajac w imieniu Towarzystwa, oswiadczaja, ze zmieniaja Statut Funduszu w ten

sposob, ze:

1. Zmianie ulegaja definicje: ,Ustawa”, ,Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”, oraz
~Ustawa o ofercie publicznej” zawarte w art. 2 Statutu, oraz otrzymuja nizej wskazane

brzmienie:

[\®)



JUstawa - ustawa 7z dnig 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
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Sfunduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 2018, poz. 1355 2 pézn. zm.) ) oo T

~Ustawa o obrocie instrumentami Jinansowymi - ustapg » dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Sfinansowymi (tj. Dz. U. 2018, POz 2286 2 ptam. ) e

»Ustawa o ofercie publicznej ~ ustawa 7 dniq 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
imstrumentcow finansowych do zorganizowanego systemu obroty oraz 0 spotkach publicznych (t.j. Dz. ], 2018,
PO ) e PR 1. Dz U —_—

Py

2, Zmienia sig tres¢ art. 22 ust. 5 Statutu, ktory otrzymuje nowe nastepujace brzmienie; ———__

nDepozyty w Jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub inwestycji kredytowej nie 1mogq stanowic wiecey
niz 20% Aktywiéw Fundusz , 2 wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza” —

3. W art. 33 po ust. 4 dodaje sie ust. 5-7, w nastepujacym brzmienjy:

#9. Informacje, o kidrych mowa w art. 2229 Pkt 2) Ustawy, udostepnia sig uczestuikom Funduszu zq

kalendarzowym. ——____ T e

elektroniczng na wskazany przez Uczestnika adres mailowy wpisany do Ewidencji Uczestnikiw, Sprawozdania
Internetowe; Towarzystwa.” T e
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ARTYKULE 30 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA 27
ARTYKUE 31 POKRYWANIE KOSZTOW FUNDUSZU 28
ROZDZIAY, X OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU 30
ARTYKUE 32 TRYB UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU 30
ARTYKUEL 33 UDOSTEPNIANIE INFORMAC]I 0 FUNDUSZU 30
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STATUT
First Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych

Rozdzial I Postanowienia ogé6lne
Artykut 1 Fundusz
1. Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nazwga First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywoéw Niepublicznych zwany dalej , Funduszem”.
2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych.
3. Fundusz zostal utworzony zgodnie z Ustawa jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety. ——
4. Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z dniem wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
5. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna.
6. Czas twania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykul 2 Definicje

»W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji:

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki

pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek - rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

> ¢).ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

‘%«rtyﬁkaty Inwestycyjne lub Certyfikaty - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz,

Ngf pozytariusz - podmiot, ktéry na podstawie Umowy wykonuje obowiazki depozytariusza okreslone

% \ Ustawie i w umowie;

% i i -

¢1i Roboczy - kazdy dzieri tygodnia, ktory nie jest sobota, niedziela lub dniem ustawowo wolnym

pracy w Rzeczypospolitej Polskiej,

Dzieri Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje si¢ wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywo6w Netto oraz Wartosci Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

Dzieri Wykupu - dzien, w ktérym nastepuje wykupienie Certyfikatow,

Dzieri Wyplaty - dzien nastepujacy w terminie 7 Dni Gieldowych po Dniu Wykupy, ———————

DZwignia Finansowa AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42b) Ustawy, —

Ekspozycja AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42a) Ustawy,
Firma Inwestycyjna - firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi bedaca czlonkiem GPW,
GPW - Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna,
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Instrumenty pochodne - rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od

zmiany wysokosci stop procentowych, _
KDPW - Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych Spétka Akcyjna,
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Metoda Brutto - metoda brutto okreslona w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013,
Metoda Zaangazowania - metoda zaangazowania okreslona w art. § Rozporzadzenia 231/2013,-------

Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne - instrumenty w rozumieniu art. 2 pkt 19 Ustawy, ------

OECD - Organizacja Wspélpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Podmiot Lokalny - przedsiebiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu
stanowiacych instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 51 art.
5a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ktéry nie posiada zezwolenia wlasciwego
organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spelnia réwnowaznych wymogéw okreslonych w prawie

Unii Europejskiej,

Prospekt lub Prospekt emisyjny - prospekt emisyjny Funduszu,
Rozporzgdzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnieri, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);
Statut - Statut Funduszu,
Strona Internetowa Towarzystwa - rozumie si¢ przez to stron¢ internetowa Towarzystwa

zamieszczong pod adresem www.origintfi.com,

Subdepozytariusz - przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow
Funduszu oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci udzielone
przez wlasciwy organ nadzoru, o ile jest wymagane, i ktéry podlega w tym zakresie nadzorowi tego

organu;
Towarzystwo - Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna  z siedziba w
Warszawie (00-108), przy ul. Zielnej 37, (
Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadajaca

osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieré6w wartosciowych, na ktérym zapisane; :
Certyfikaty, - 5 ,‘/ S

pi]

Umowa - Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego Zamkm ew"d

zawarta przez Fundusz, Towarzystwo oraz Depozytariusza,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi fundusziigi 3
inwestycyjnymi (L. Dz. U. 2018, poz. 1355 z pézn. zm.), SR

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. 2018, poz. 2286 z poZ. zm. ),
Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. 2018,

poz. 512 z péin. zm.),
Wartosé¢ Aktywoéw Netto lub WAN - wartoé¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowiazania

Funduszu,
Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI - wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych,
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Zgromadzenie Inwestoréw - zgromadzenie inwestoréw Funduszu.”

Rozdzial IT Organy Funduszu
Artykul 3 Towarzystwo -
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Towarzystwo zlecilo na podstawie umowy Vestor Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.

Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
4. Do skladania o§wiadczeri woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch czlonkéw zarzadu
Towarzystwa dzialajacych lacznie lub jeden czlonek zarzadu wraz z prokurentem. Do skladania
oswiadczeri woli w imieniu Funduszu Towarzystwo moze upowazni¢ Vestor Dom Maklerski S.A. na

pismie z podpisami notarialnie poswiadczonymi.

Artykul 4 Zgromadzenie Inwestorow
1. W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestoréw.

2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
3. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych moga domagac sie zwolania Zgromadzenia Inwestoréw, skladajac takie zadanie na

pismie zarzgdowi Towarzystwa.
4. Zgromadzenie Inwestor6w zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie pézniej niz

na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw.
5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestor6w w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o kiorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania
Zgromadzenia Inwestor6w, na koszt Towarzystwa, Uczestnikéw Funduszu wystepujgcych z tym

Zgdaniem.
6. Ogloszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: dokladne oznaczenie miejsca, date i godzine

odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.
7. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie péZniej
niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia zloza Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane

zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez
pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz dolaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw.
- W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw moga byé podjete,
z =11 na Zgromadzemu Inwestorow reprezentowane sa wszystkle Certyﬁkaly Inwestycy]ne i nlkt z

11. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokolowania przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwoluje w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego
Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Funduszu. Jezeli pomimo prawidlowo zwolanego Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie
osiggnieta wymagana wigkszos¢, sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie

akcjonariuszy Towarzystwa.
13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na:

1) zmiane depozytariusza,
2) emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,




3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszefistwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow,
4) emisje obligacji.

14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie

co najmniej 2/3 og6lnej liczby Certyfikatéw Funduszu.
15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw

niezaleznie od wartoéci Aktywéw Funduszu, ktérych dotycza.
16. Uchwala o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy

reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 og6lnej liczby Certyfikatow. ,
17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego glosu. -—----
18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaly Zgromadzenia Inwestor6w zapadaja zwykla wigkszoscia

glosow.

Rozdziat III Depozytariusz
Artykul 5 Firma, siedziba i adres Depozytariusza
1. Funkcje depozytariusza Funduszu pelni ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (40-086),

ul. Sokolska 34, na podstawie zawartej Umowy.

2. Depozytariusz dziala, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.
3. Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dziala w sposéb rzetelny, dochowujac
najwyzszej starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dzialalnosci, a takze

zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.
4. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzari Funduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezaca plynnoscig, w
zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazarn Funduszu oraz prowadzenia
rozliczeri z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegoélnosci lokat

typu overnight.
5. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skladnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwiazku z
realizowana polityka inwestycyjna. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane
sa lokaty Funduszu.

q
Artykul 5a Przechowywanie Aktyw6w Funduszu i prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu przez; g}‘:
foo O 45

« 45
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sa zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza.---- .

|
P

Depozytariusza-

1. Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie instrumentami finansowyn

2. Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie moga.by¢ zapisane na rachunku

papieréw wartosciowych, sa przechowywane przez Depozytariusza.
3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust. 1 i 2 oraz inne Aktywa Funduszu, ktére ze
wzgledu na ich istote nie moga by¢ przechowywane przez Depozytariusza, sq zapisywane przez

Depozytariusza w rejestrze Aktyw6w Funduszu.
4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien Funduszu do aktywéw, o ktérych
mowa w ust. 3, na podstawie informadji i dokumentéw przekazanych przez Towarzystwo lub
Fundusz, a jezeli jest to mozliwe - réwniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestrow publicznych

oraz innych ewidencji.



5. W przypadku, gdy srodki pieniezne Funduszu sa przechowywane przez Depozytariusza na rzecz
Funduszu na rachunku bankowym lub na rachunku pienieznym stuzgcym obstudze rachunku
papier6w wartosciowych prowadzonym w imieniu Depozytariusza, na rachunkach tych nie moga

by¢ przechowywane inne srodki poza tymi, ktére sa nalezne Funduszowi.
6. Depozytariusz nie moze wykorzystywac¢ we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek aktywéw,

o ktérych mowa w ust. 1-3.
. 7. Przechowywanie Aktywow Funduszu moze zosta¢ powierzone przez Depozytariusza w drodze
' umowy zawartej w formie pisemnej, na zasadach okreslonych w Ustawie, przedsiebiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznemu, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013 - 4.
' Subdepozytariuszowi lub Podmiotowi Lokalnemu.
. 8. Depozytariusz jest obowigzany, z zachowaniem nalezytej starannosci, do biezacego nadzorowania

wykonywania przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego powierzonych mu czynnosci
i dokonywania okresowych kontroli ich wykonywania.

Artykul 5b Obowiazki Depozytariusza
| 1. Obowiazki Depozytariusza zostaly okreslone w Ustawie oraz w Umowie. Umowa nie moze
ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie oraz zakresu jego
odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa.
2. Do obowiazkéw Depozytariusza naleza w szczeg6lnosci:

1) przechowywanie Aktywéw Funduszu,
2) prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienigznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub spelniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspélnotowym Iub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeplywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
odbywalo si¢ zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowalo bez
nieuzasadnionego opoéZnienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z

e

Uczestmikami Funduszu,
7) zapewnienie, aby Wartoé¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,———
zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
Prawa i ze Statutem,

wykonywanie Poleceri Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem,

weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dzialalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie i innym niz wynikajacy z pkt 5) - 8) oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikéw, wytacza
powoddztwa na rzecz Uczestnikéw przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

ijego reprezentacji.

Artykul 5¢ Odpowiedzialno$é Depozytariusza
1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w Ustawie i Umowie, z zastrzezeniem postanowieni

niniejszego Statutu.




Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktyw6éw Funduszu, 0 ktorych

mowa w-art. 72b ust. 2 Ustawy.
Depozytariusz moze zwolnic si¢ z odpowiedzialnosci, jesli wykaze, z uwzglednieniem art. 75
Ustawy oraz art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowiacych Aktywa Funduszu lub Aktywéw Funduszu, o ktérych

mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy, nastapila z przyczyn od niego niezaleznych.
W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy
stanowiacego Aktywo Funduszu lub Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2
Ustawy, Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie
samo Aktywa albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego - Iub
Aktywa.
Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi

odpowiedzialnodci, jezeli utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastapila z

przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:
1) zdarzenie, ktore doprowadzilo do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji
dzialania lub zaniechania Depozytariusza, ani Subdepozytariusza lub Podmiotu Lokalnego,

ktéremu Depozytariusz powierzy} przechowywanie Aktywow Funduszu,
2) Depozytariusz nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzilo do utraty
instrumentu finansowego mimo podjecia érodkéw ostroznosci, ktérych podjecia mozna
oczekiwa¢ od podmiotow wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy

inwestycyjnych,
3) Depozytariusz nie moégl zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania

nalezytej staranno$ci.
Depozytariusz odpowiada za utrate przez Subdepozytariusza instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowiacych Aktywa Funduszu oraz Aktyw6w Funduszu,
o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz odpowiada réwniez za utrat¢ przez
Podmiot Lokalny instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy
stanowigcych Aktywa Funduszu. W takim przypadku, do zasad odpowiedzialnosci

Depozytariusza stosuje sie postanowienia ust. 415.
Niniejszy Statut dopuszcza mozliwoé¢é zwolnienia si¢ przez Depozytariusza, na zasadach
okreslonych w Statucie, z odpowiedzialnosci za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w-art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu oraz_
Aktyw6éw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. "

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie pon *\

odpowiedzialnosci za utratg przez Subdepozytariusza instrumentow finansowych stanowiqcyeh“, @
&
Y

Aktywa Funduszu oraz Aktywéw Funduszu, jezeli spelnione zostaly nastepujace warunki: s--—j=-- 175@
1) Depozytariusz dopelnit obowigzkow uprawniajacych go do powierzenia Subdepozytariusz wi N )
wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkgji przechowywania Aktywé\\( P

(s

Funduszu,
2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a Sudepozytariuszem w spos6b jednoznaczny
przenosi odpowiedzialnos¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu i
Funduszowi dochodzenie roszczefi od Subdepozytariusza bezposrednio lub, po udzieleniu

pelnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,
3) utrata instrumentow finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastapita w wyniku
okolicznoéci o charakterze obiektywnym okreslonych w Umowie.

Niniejszy Statut dopuszcza mozliwoéé zwolnienia si¢ przez Depozytariusza, na zasadach
okreslonych w Statucie, z odpowiedzialnosci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowiacych Aktywa Funduszu. ~—--——---
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10. Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu Ustawy,

jezeli zostaly spelnione nastepujace warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sig¢ od odpowiedzialnosci,
2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od

odpowiedzialnosci,
3) Fundusz zobowigzal Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do
przechowania Podmiotowi Lokalnemu, przy czym zlozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywéw na rzecz Podmiotu Lokalnego bedzie kazdorazowo
uwazane za zobowigzanie Funduszu do dokonania przez Depozytariusza przekazania

instrumentéw finansowych do przechowania Podmiotowi Lokalnemu,
4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialnos¢
Depozytariusza na Podmiot Lokalny i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od Podmiotu Lokalnego bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie

w ich imieniu roszczen od Podmiotu Lokalnego.

11. W przypadku przekazania 1 dalszego przekazania wykonywania = powierzonych
Subdepozytariuszowi czynnosci Depozytariusza z zakresu przechowywania, postanowienia
niniejszego artykulu stosuje si¢ odpowiednio do odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate
instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu wykonywanie czynnosci depozytariusza

zostalo przekazane.

12. Uznaje sie, ze utrata instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpila w
wyniku okolicznosci o charakterze obiektywnym, jezeli Depozytariusz wykaze, 7ze powierzenie
przechowywania Aktywéw Funduszu Subdepozytariuszowi lub Podmiotowi Lokalnemu,
stanowilo jedyng mozliwos¢, z ktérej Depozytariusz moégh skorzystad, w szczegolnosci w
przypadku gdy:

1) w prawie pafistwa trzeciego wymaga si¢, aby okreslone instrumenty finansowe byly
utrzymywane przez istniejacy Podmiot Lokalny lub Podmioty Lokalne,

2) Towarzystwo w imieniu Funduszu nalegalo na utrzymanie inwestyqji w ramach okreslonej

jurysdykcji pomimo ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnosnie zwigkszonego

ryzyka wigzacego sie z takim dzialaniem.
13. Do utraty instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu dochodzi w razie

wystapienia ktorejkolwiek z ponizszych okolicznosci:
1) okreslone prawo wlasnosci Funduszu okaze si¢ niewazne, poniewaz doszlo do jego

wygasniecia lub prawo to nigdy nie istnialo,
Fundusz zostal trwale pozbawiony prawa wilasnosci w odniesieniu do instrumentu

finansowego,
Fundusz jest trwale niezdolny do bezposredniego Ilub posredniego dysponowania

instrumentem finansowym.

% - &7/ Instrument finansowy nie bedzie uznany za utracony, jezeli Fundusz zostanie trwale pozbawiony

przystugujacego mu prawa wlasnosci w odniesieniu do okreslonego instrumentu finansowego,
jezeli instrument finansowy zostanie zastapiony przez inny instrument finansowy lub inne
instrumenty finansowe, badZ w nie przeksztalcony.
14. Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczern od Depozytariusza bezposrednio lub za

posrednictwem Towarzystwa po udzieleniu Towarzystwu pelnomocnictwa.

15. Depozytariusz w szczeg6lnosci nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone w skutek:—
1) dzialania lub zaniechania o0s6b trzecich, jezeli nie zostaly one wyznaczone przez
Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w Umowie. Na potrzeby
niniejszego punktu przez osoby trzecie nalezy rozumie¢ wylacznie osoby/podmioty, ktérym
Fundusz lub Towarzystwo zlecit wykonywanie okreslonych obowigzkéw lub pelnienie funkdji
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zastrzezonych dla Funduszu lub Towarzystwa, w szczegblnosci podmioty prowadzace
odpowiednie ewidendje i rejestry, w ktérych zapisane lub ujawnione sa Aktywa Rejestrowane,
2) niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie rejestracji Aktywow
Rejestrowanych oraz weryfikacji praw przystugujacych do nich Funduszowi, jezeli jest to
spowodowane nieprzekazaniem przez Fundusz lub osoby trzecie informacji o tych Aktywach

Rejestrowanych,
3) niezarejestrowaniem lub nieprawidlowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu Aktywow
Rejestrowanych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie,
4) nieprzekazania przez Fundusz Depozytariuszowi Aktywéw w celu ich przechowywania

zgodnie z Umowa,
5) opéznien powstatych w wyniku otrzymania nieterminowych, blednych lub sprzecznych

Polecen Funduszu.

Rozdzial IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikéw Funduszu
Artykul 6 Certyfikaty Funduszu
1. Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartoéciowymi na okaziciela.
2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym.

4. Certyfikaty Inwestycyjne s3 zdematerializowane.
5. Certyfikaty Inwestycyjne sa emitowane w walucie polskiej.
6. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
7. Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW w terminie 14 dni od dnia

wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji
Certyfikatow. Komisja moze przedluzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. --------

Artykutl 7 Prawa Uczestnikéw Funduszu
1. W zwiazku z posiadaniem Certyfikatow Uczestnikowi przystuguje:

1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw zgodnie z art. 4 Statutu,

2) prawo do zlozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia zgodnie z
art. 8 Statutu,
3) prawo do o_trzyniania wyplat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym zgodnie z art. 34
Statutu. Lo

na rachunkach papieréw wartosciowych i przysluguja osobom bedacym posiadaczami G

rachunkéw.

3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom. L
4. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia Certyfikatow przenosi te Certyfikaty z chwila doko‘lﬁpi .
A\ 3

odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

5. W przypadku gdy nabycie Certyfikatéw nastapilo na podstawie zdarzenia prawnego powodujacc‘e\?m
z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatow, zapis na rachunku papier6w warto$ciowych nabywcy

jest dokonywany na jego zadanie.

Artykul 8 Umarzanie Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych postanowieri. --
2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w pelni oplacone.
3. Z chwila wykupienia Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.
4. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, sprawdza, czy $rodki
pienigzne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1,
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pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzieri Wyceny, wynosza co

najmniej 1% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na ten Dzierh Wyceny.
5. Jezeli §rodki pieniezne uzyskane w mijajgcym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzieri Wyceny, wynosza
co najmniej 1% WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu na ten Dziefi Wyceny, to Fundusz wykupuje
Certyfikaty w Dniu Wykupu bedacym kolejnym najblizszym Dniem Wyceny, o ktérym mowa w art. 24
ust. 2 pkt 2, przeznaczajac na wykupienie Certyfikatéw srodki pieniezne uzyskane z lokat pomniejszone
o wymagalne zobowigzania, o ktérych mowa w pierwszej czesci zdania. Przy ustalaniu wymagalnych
zobowigzan na dany Dziert Wyceny nie bierze si¢ pod uwage srodkéw przeznaczonych na wykupienie

Certyfikatéw w tym Dniu Wyceny. -
6. Jezeli Fundusz posiada inne wolne $rodki niz $rodki, o ktérych mowa w ust. 4-5, to moze je
przeznaczy¢ na wykupienie Certyfikatéw w Dniu Wykupu bedacym Dniem Wyceny przypada;qcym
nie wczesniej niz miesigc po dniu podjecia decyzji o wykupieniu Certyfikatow.
7. Fundusz oglasza o najblizszym terminie wykupywania Certyfikatéw nie p6Zniej niz na miesiac przed
Dniem Wykupu w sposéb w jaki udostepniane sa informacje biezace Funduszu oraz na Stronie

Internetowej Towarzystwa.
8. Fundusz oglasza o wykupieniu Certyfikatéw w sposéb w jaki udostepniane s3 informacje biezace
Funduszu oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa.
9. Cena wykupu jest rowna Wartosci Aktyw6w Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. —

10. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu oraz
Dzieri Wykupu, w ktérym ma nastapi¢ wykupienie Certyfikatow.
11. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ zlozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie péZniej niz 21 dnia

miesigca, w ktérym jest Dziefi Wykupu.
12. Srodki pieni¢Zne z tytulu wykupienia Certyfikatéw wyplacane s3 przez Fundusz w Dniu Wyplaty.
W Dniu Wyplaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczona do wyplaty z tytulu
wykupienia Certyfikatéw pomniejszong o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowiazuja
Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzieft wyplacenia przez Fundusz srodkéw pienieznych

uznaje si¢ dzien obcigZenia rachunku Funduszu.
13. Srodki pienigzne z tytulu wykupienia Certyfikatéw wyplacane s3 Uczestnikom za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sa Certyfikaty, z
zachowaniem przepiséw prawa oraz regulaminéw i zasad dzialania KDPW.
14. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z
zastrzezeniem, ze jezeli wartos¢ Certyfikatéw przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu
rzekracza maksymalng warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie
ertyfikatbw w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje taka liczbe
&l fikatow przedstawionych do wykupu, ktérych wartos¢ w danym Dniu Wykupu jest nie wigksza
iz maksymalna wartos¢ srodkéw pienigznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatow
: nym Dniu Wykupu, dokonujac proporcjonalnej redukdji zlecei wykupu. Powstale w wyniku
' ge ukgji utamkowe czesci Certyfikatéw pomija sie.
5. Jezeli powstala w wyniku zastosowania redukcji wartos¢ Certyfikatéw podlegajacych wykupowi
bedzie mniejsza od maksymalnej wartoéci srodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na
wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu, wéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow
objety poszczegdélnymi zleceniami wykupu, powigkszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od
najwigkszego pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktorej wartos¢ Certyfikatow przedstawionych do
wykupu nie bedzie wigksza niz maksymalna wartos¢ srodkow pieni¢znych, ktére Fundusz przeznacza
na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie bedzie mozliwe powigkszenie
pakietow Certyfikatéw w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci w sytuacji gdy
poszczegllne pakiety opiewa¢ beda na réwng liczbe Certyfikatow, wybér pakietu podlegajacego
powiekszeniu nastapi w sposéb losowy.
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16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on

by¢ Uczestnikiem Funduszu.

Artykul 8a Umowa o $wiadczenie dodatkowe
1. Towarzystwo moze zawrzec Z podmiotem, ktory objat lub zamierza obja¢ Certyfikaty, w ilosci nie
nizszej niz 2.000 (dwa tysiace) Certyfikatow, umowe o éwiadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu
umowy oraz okreslaniu jej warunkéw, w tym w szczegolnosci wysokoséci dodatkowego $wiadczenia,

Towarzystwo bedzie si¢ kierowalo jednym Iub oboma z nastepujacych kryteriow:

a) liczba obejmowanych Certyfikatow,
b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajacym obja¢ Certyfikaty stawka $wiadczenia dodatkowego
wyplacanego przez Towarzystwo i jej wplywem na wielkos¢ przychodéw Towarzystwa osiaganych z

tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.
2. Warunkami otrzymania przez podmiot, 0 ktérym mowa w ust. 1, swiadczenia dodatkowego s3:---—-

a) zawarcie umowy o éwiadczenia dodatkowe z Towarzystwem,
b) $rednia ilosc¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym . wskazanym w umowie o $wiadczenia

dodatkowe Certyfikatow nie nizsza niz okreslona wust. 1,
c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, dokumentéw $wiadczacych

o posiadaniu Certyfikatow w iloéci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1.
3. $wiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyplacane przez Towarzystwo
wylacznie ze srodkéw Towarzystwa w sposéb i w terminach okreslonych w umowie o $wiadczenia

dodatkowe, ze §rodkéw otrzymanych od Funduszu (wynagrodzenie Towarzystwa).
4. Umowa o §wiadczenia dodatkowe okresla sposob obliczenia, wysokos¢ i terminy wyplaty $wiadczen

dodatkowych na rzecz podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Rozdzial V Termin i warunki zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
Artykul 9 Wplaty do Funduszu
1. Wplaty do Funduszu s3 zbierane w drodze zapis6w na Certyfikaty pierwszej i nastepnych emisji. --

2. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej emisji nie bedzie nizsza niz
4.000.000 zt.
3. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze kazdej kolejnej emisji nie bedzie nizsza

niz wartosé: 100 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji] oraz nie bedzie wyZzsza niz wartos¢: 200.000

* [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji].

Artykut 10 Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A - :
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w- trybie publiczny

sprzedazy bedzie nie mniej niz 4.000 i nie wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 z}i jest jednolita dla wszystkich Certyfi

objetych zapisami. :
3. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat. !

4. Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow serii A nie bgd%
nizsza niz 4.000.000 zt i wyzsza niz 200.000.000 z1. - e
5. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A Towarzystwo ztozy wniosek do sadu
rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Artykut 10a Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B w drodze oferty publicznej-------mm-mmeereem
1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii B w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
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2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla

wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10b Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C w drodze oferty publicznej ~~--—--mmm-eeeeeev
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii C w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla

wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D w drodze oferty publicznej

1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii D w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatéow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowad minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10d Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii E w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statuty, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moZze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10e Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii F w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
P ertyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
¥ wsaystkich Certyfikatow objetych zapisami.
A Lapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

yKul 10f Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G w drodze oferty publicznej

1, Pyzedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii G w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie

1 » ecej niz 200.000 Certyfikatow.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie réwna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10g Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H w drodze oferty publicznej ———————
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii H w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i
nie wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
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2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie rowna Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10h Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii I w drodze oferty publicznej =--mm---=emmv-m-a---
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii I w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii I bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami. -
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10i Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J w drodze oferty publicznej ---------------—---
1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii ] w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii | bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla

wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10j Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii K w drodze oferty publicznej --------~--------m--
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii K w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii K bedzie réwna Wartoéci Aktyw6éw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla

wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.

3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 11 Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz

jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

Artykul 12 Termin i zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A nastapi nie wczesniej niz w ¢

nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie p6Zniej niz w ter
czterech miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy beda przyjmo

wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcej niz o 7 dni. s el
la. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B nastapi nie wczesniej niz w d&
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie péZniej niz w terminie 6 miesigcy od dnia dorgczenia decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisow na Certyfikaty serii B moze zosta¢

wydluzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
1b. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C nastapi 6 miesiecy od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego
dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii C moze zostac

16

i

{0\ dewsr omiescn "



przesuniety jednak nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty

serii C moze zosta¢ wydluzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
1c. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii D nastapi nie wczedniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie pézniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony

jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1d. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczgcia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow moze zosta¢ przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapisow moze zosta¢ wydluzony lub

skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1e. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii F nastapi 3 bmjesiqce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapis6w. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zosta¢ przesuniety jednak
nie wigcej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub

skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
1f. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii G nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisow. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zostac przesuniety jednak
nie wiecej niz o 3 miesiace w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub

skrécony jednak nie wiecej niz 0 14 dni.
1g. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii H nastapi nie wczedniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie péZniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia dorgczenia decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub skrécony

jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1h. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii I nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zosta¢ przesuniety jednak

nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub

1ego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zostac przesuniety jednak

«

u 1\ iecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub

6cony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
j- Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K nastgpi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow moze zostac przesuniety jednak

nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw mozZe zosta¢ wydiuzony lub

x'v
RS‘

skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
2. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwolac emisje Certyfikatow danej serii przed dniem
rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwola¢ zapisy na Certyfikaty danej
serii takze po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sity wyzszej niezaleznej od

Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajgcej ich kontynuowanie.
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3. Informacja o terminie rozpoczecia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach
oraz o odwolaniu zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu

w spos6b w jaki zostal udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostegpmane sa informacje

biezace Funduszu oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa.

Artykut 13 Zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty winna zlozy¢ zapis zawierajacy w szczeg6Inosci oSwiadczenie tej

osoby, ze zapoznala sie i zaakceptowala tres¢ Prospektu i Statutu.
2. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego zlozenia zapisu ponosi osoba zapisujaca sig. —
3. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest zlozenie wilasciwie wypelnionego formularza

zapisu oraz dokonanie wplaty i wniesienie oplaty manipulacyjnej.
4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawierac ]aklchkolw1ek zastrzezen 1 jest
nieodwolalny w terminie zwigzania zaplsem. Zapis wiaze osobe zapisujaca si¢ od dnia dokonania

zapisu. |
5. Osoba, ktora zapisala si¢ na Certyfikaty Inwestycy]ne przestaje by¢ zwiazana zapisem w przypadku:

1) niedojécia emisji Certyfikatow do skutku,
2) zlozenia oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra zlozyla zapis przed
udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznoSci zaistnialych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powzial wiadomos$¢ przed tym przydzialem,
3) zloZenia o$wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie
2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatow przez osobe, ktéra zlozyla zapis przed przekazaniem do publicznej

wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow.
6. W trakcie zapiséw na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze zlozy¢ wiecej niz jeden zapis, przy

czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
7. Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatow moga

by¢ wykonywane osobiscie lub przez pelnomocnika.

Artykul 14 Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

1. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ oplacony w pelni najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania 5
: |

zapiséw.

2. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktore dokonar
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powigekszonemu o oplate manipulacyjng, o ktérej mowa w ar }g\ \
Statutu Funduszu. 0/§‘ '
3. Za termin dokonania wplaty i wniesienia optaty manipulacyjnej przyjmuje sie dzieri wpiywu }{@1 nd &

kwoty srodkéw na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza. - \.\
¢ s et
4. Niedokonanie wplaty oraz oplaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie pelrej. .

wplaty oraz oplaty manipulacyjnej skutkuje niewaznoscia danego zapisu.

(-9

Artykul 15 Oplata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna.

2. Oplata manipulacyjna wynosi nie wiecej niz 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. -
3. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokoé¢ oplaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej

pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych.
4. W przypadku zlozenia wiecej niz jednego zapisu przez ta sama osobg, w celu ustalenia oplaty

manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
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Artykul 16 Zasady dokonywania wplat do Funduszu
1. Wplaty na Certyfikaty i oplaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wylacznie w zlotych gotéwkowo lub

przelewem na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza.
2. Do dnia przydziatu Certyfikatow wplaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, nie powiekszaja wartosci aktyw6éw Funduszu, a Fundusz nie moze
rozporzadza¢ tymi wplatami, pozytkami z tych wplat, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych

wplat.
3. Wplaty z tytulu oplaty manipulacyjnej, pozytki z tych wplat, oraz kwoty z tytulu oprocentowania
tych wplat, nie powiekszaja wartosci aktywéw Funduszu.
3a. Przed dniem przydziatu Certyfikatéw Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu
na Certyfikaty, pobranymi oplatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wplat

lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.
4. Dopuszczalne jest wniesienie wplaty i oplaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czesciach,
aczkolwiek zalecane jest wniesienie wplaty wraz z oplata w jednej czesci.

5. Prawidlowo wypelniony zapis, ktory zostal nadplacony jest wazny i dotyczy takiej liczby

Certyfikatéw jaka wynika z prawidlowo wypelnionego zapisu.—

Artykul 17 Zasady przydzialu Certyfikatéw Inwestycyjnych
1. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania

zapisow.
2. Przydziat Certyfikatéw nastapi w oparciu o zlozone wazne zapisy.
3. W przypadku zloZenia wigcej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydzialu

kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
4. O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ zlozonych zapiséw w ten sposob, iz w odniesieniu do
zapiséw na Certyfikaty zloZzonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami
przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie

wynikajacej z waznie zlozonych zapisow.
5. W odniesieniu do zapiséw zlozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami
przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostana proporcjonalnie
zredukowane. Ulamkowe czegsci Certyfikatow, powstale w wyniku redukgji, nie beda przydzielane.
Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaly po dokonaniu redukqi, zostang przydzielone kolejno tym
osobom, ktorych zapisy zostaly objete redukcja i ktore zlozyly zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow,

\W odniesieniu do zapiséw zlozonych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami
\/\,*f st2ekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.—
{“\r )
o 3
lrty](ul 18 Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych
| ;ﬁ'}"a (_L\tl‘lleprzydmeleme Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

-*/. Q)'fuewaznosaq zapisu na Certyfikaty w przypadku:

! *_él//a) niedokonania wplaty oraz oplaty manipulacyjnej lub dokonania niepelnej wplaty oraz oplaty
manipulacyjnej w odpowiednim terminie,

b) niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu,

2) dokonaniem redukgji zapiséw, w wyniku kiérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby

Certyfikatéw niz wynikajaca z zapisow,
3) zlozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zloZonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra zlozyla zapis
przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistnialych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powziagt wiadomos¢ przed tym przydzialem,
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4) zlozeniem o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, W
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatéw przez osobe, kt6ra zlozyla zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomoéci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. ------
2. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz zwraca wplaty z
tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow oraz oplaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na
Certyfikaty bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowari, nie p6Zniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania

przydziatu Certyfikatow.
3. Niedojscie emisji Certyfikatéw do skutku moze by¢ spowodowane:

1) nie zlozeniem w okresie przyjmowania zapisow waznych zapiséw na odpowiednia liczbe
Certyfikatow,
2) odwolaniem emisji po rozpoczeciu zapisow.

4. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku, o ktérym mowa w ust. 3, zwrot wplat wraz
z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami od tych wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz

oplat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty dokonywany jest niezwlocznie,
jednak nie pézniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystapienia ktéregokolwiek z powyzszych
zdarzen. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania ustalonej z
Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez

Depozytariusza.
5. Zwrot nadplaty na dany zapis ponad wysokos¢ wplaty i oplaty manipulacyjnej wynikajacej z
prawidlowo wypelnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie

p6Zniej niz w ciagu 14 dni od dnia dokonania przydzialu Certyfikatow.
6. Zwrot srodkow pienieznych nastapi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonala zapisu na

Certyfikaty zgodnie z dyspozycja wskazang przez ta osobe w formularzu zapisu.

Rozdzial VI Termin i warunki zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji-

Artykul 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszenstwa

objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow okresla Prospekt.
3. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty drugiej i nastepnych emisji wymaga wskazani

‘w Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdej z tych emisji:
1) warunkéw dokonywania zapiséw na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania wp, 0
Certyfikaty, s
2) liczby Certyfikatéw, na ktére przeprowadzane beda zapisy, oraz zasad przydziatu Certyfik

Rozdzial VII Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Artykut 20 Cel inwestycyjny Funduszu-
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe, ---------—--—--
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat
1. Fundusz lokuje aktywa w: a) akcje i obligacje spotek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udziaty
i obligacje spélek z ograniczong odpowiedzialnoécig - pod warunkiem ze sa zbywalne. -
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2. Fundusz moze lokowaé aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty
pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub
ktérych baze stanowia uznane indeksy, d) papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, panistwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty rynku pieni¢znego - pod warunkiem ze sa
zbywalne.
3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucgje wspélnego inwestowania,

majace siedzibe za granica.
4. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
| instytucjach kredytowych. :
5. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywac emisji obligacji.
6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarangi
7. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendéw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktére rokujg $rednio lub dlugoterminowy
wzrost wartoéci. W ocenie istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych
sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej spotki lub posiadanych
| przez spotke aktywoéw. Wsréd elementéw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez
| dana spotke, jej kadry zarzadzajacej, aktywéw, pozycji rynkowej, sieci dystrybugji, ogdlnych
perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji, a takze ryzyko plynnosci i rYzyko
niewyplacalnosci spotki.
8. Fundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, panistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw
nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynnosci i
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
9. Fundusz moze lokowa¢ akitywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikadji lokat dzigki uzyskaniu dostepu

k; tetia doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspolnego
iniwestowania.
. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane s3 Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej waltut obcych, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka

kursowego Aktywéw Funduszu.
11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie
brat pod uwage ryzyko systematyczne Aktywéw Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz
moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow Funduszu zwigzanego z sytuacjg

rynkowa.
12. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z
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realizowanych projektow inwestycyjnych i zapewnienia plynnosci oraz sprawnego zarzadzania

portfelem Funduszu.
13. Fundusz moze lokowac aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczefi Jub
gwarangji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom bioracym udzial w
transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z
dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczeri i gwarancji przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wylacznie
podmiotom, ktére nie znajdujg si¢ w stanie upadloéci lub likwidacji. Zasady splaty udzielanych
pozyczek wynikaja ze struktury transakgji, ktorych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje moga zostac udzielone na okres nie dluzszy niz okres
posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwiazku z ktora zostaly udzielone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancje moga zostac udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna co
najmniej 20% wartosci  pozyczonych srodkéw, lub poreczonej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze si¢ zaspokoic, przy uwzglednieniu
polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest
obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnoéci zwigzanych z ocena sytuacji finansowej
i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i splaty pozyczki.
14. Fundusz nie moze nabywac certyfika_ltéw inwestycyjnych, ktore wyemitowal, z wyjatkiem wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

Artykut 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu
1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich
Aktywow w aktywa inne niz:
1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz, —--
2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktoérych
akgje lub udzialy wchodza w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu.
2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic lacznie wiegcej niz
20% wartosci Aktyw6éw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych

emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polskj
panistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem je@
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmuqugrm*_’\g

papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczes, &

. P . . .7 & . et L <>
3. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowic wigcej niz 20% wartosci Aktyw
oz

o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.
Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy stosowani pOWyZszego limitu Fundusz jest obowéza

uwzglednia¢ warto$¢ walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych..— i T o
4. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% wartoéci Aktywéw Funduszu w jednostki uczes’mib%l\\‘@ .
K

lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane prze
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub inwestycji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% Aktywéw Funduszy, z wylaczeniem depozytow przechowywanych przez

Depozytariusza.
6. Fundusz moze zaciagga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczkiikredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji
w wysokosci nieprzekraczajacej 15% wartoéci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien
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gd‘l reslajagcym szczegoblne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

N Aktywo6w Netto Funduszu.

MArtykul 24 Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Dni Wyceny

8/ 3 Ksiegi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i w walucie polskiej.

]

podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji taczna wartos¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekraczac
75% wartosci Aktyw6éw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpi¢ wylacznie w

trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;j.
7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze

przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
8. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego

podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.
9.Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne i inne instrumenty powodujace wzrost DZwigni Finansowej AFI nie moze prowadzi¢ do
sytuacji w ktérej Ekspozycja AFI Funduszu obliczana zaréwno Metodg Brutto i Metodg Zaangazowania
przekracza 300 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza wartos¢ Ekspozycji AFI,

na kazdy Dzieni Roboczy raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym.
10. (skreslony)
11. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennoscig notowan Instrumentéw pochodnych - zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty pochodne powoduje, Ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu

zabezpieczenia ryzyka,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowal wylacznie w Instrumenty pochodne,
gdzie rozliczenie transakdji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegélnych rynkow, —
c) ryzyko plynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez
lokowanie Aktyw6w przede wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie
duzg plynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje glownie w

przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak

najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

Rozdzial VIII Rachunkowos$é Funduszu. Akftywa, zobowigzania Funduszu i ustalanie Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu

Artykut 23 Prowadzenie Ksiag Funduszu
1. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg oraz sprawozdania finansowe Funduszu sporzagdzane
sq zgodnie z obowigZujacymi przepisami prawa, w tym - w szczeg6lnosci - zgodnie z rozporzadzeniem

" 2 Ksiegi prowadzone sa w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, wyliczenia zobowigzan Funduszu, a takze ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3.

2. Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu, ------——-——-—---—---

2) ostatni dzieni kazdego kwartalu roku kalendarzowego.
3. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dziefi Wyceny przypada na 7

dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw.
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4. Warto$¢ Aktywé6w Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartoé¢ Aktywéw Funduszu o jego

zobowigzania.
5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow Netto |
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez catkowity liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w tym

Dniu Wyceny. ‘
6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktyw6w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu |
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego na ten

Dzieri Wyceny.
7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sily wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu, Fundusz w
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od dokonywania wyceny Wartosci Aktywow Netto
oraz Wartosci Aktyw6w Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji
Dniem Wyceny Wartosci Aktywoéw Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
bedzie pierwszy dzien nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstapit od
dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny
oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwolaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu

biezgcego oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa.

Artykul 25 Wycena skladnikéw lokat Funduszu
1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania ustala sig, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych

w art. 27, 28 i 29, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wycena aktywéw dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godz.

23:00 czasu polskiego.
3. Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polska odbywa si¢ przy zastosowaniu
$redniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty
dostepnego na godzine okreslona w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywo6w notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ich wartos¢
okresla si¢ w relacji do euro.

4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania wartosci

godziwej, takie modele podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
5. Wszelkie zmiany zasad wyceny beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez

dwa kolejne lata.

Artykul 26 Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:--—--
1) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych wyzna
jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na dan

rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia - w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu =% J

polskiego,
2) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o

godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku
nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego - w oparciu o ostatni kurs dostepny o

godzinie 23:00 czasu polskiego.
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2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny

skladnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.
3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku
aktyw6éw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami

okreslonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.
4. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzient Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakgji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia wartos¢ godziwg wyznacza sie zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.—
5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci

godziwej:
1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ wyznaczona zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;

2) jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w
oparciu o metode okreslong w pkt 1, a na aktywnym rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne; ——
3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreSlone w pkt 1 i 2 - to do wyceny stosuje sie
wartos¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w
drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostgpne - stosuje si¢ warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw pienieznych zwigzanych z tym skdadnikiem, przy czym
jednostke te uznaje sie za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest
podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3 - to stosuje si¢ wycene w oparciu
o publicznie ogloszona na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi

zasadami:
1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca w ktérym dokonywana
jest wycena;

2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat
~o W okresie ostatniego pelnego miesiagca kalendarzowego poprzedzajacego dzieft, o ktérym mowa w pkt

'3 W przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Izz‘eCZypospohte] Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gléwnego jest mozliwos¢ dokonania

ptizez Fundusz transakdji na danym rynkuy;

7 4} w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory

1_ S “nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku

b gléwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnych rynkéw od dnia rezpoczecia notowan do korca

okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania. ———————

Artykul 27 Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartosé¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem art. 29

ust. 51 6, w nastepujacy sposoéb:
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1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listow zastawnych - wedlug skorygowanej
ceny .nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych; ——----m-—-
2) w przypadku pozostatych skladnikéw lokat - wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z art. 28.

Artykul 28 Zasady wyceny szczegélnych skiadnikéw lokat Funduszu
1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, skladniki lokat Funduszu
wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢

godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw

pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;
2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane

wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji; -—---------
4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie skadnika, w szczegbInosci o
podobnej ‘konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. :

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danego skladnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykut 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowiazaf --—-------------
1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci
sa przeliczane na walute polska wedlug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3.---------r--crmev
2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do

odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy L\
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. --——-------- \ o)

4. Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowani
wyceniane sa do dnia wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowal
efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania dluznego pap',

wartoscmwego

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 1. w sprawie krotkle'(
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego wycenia si¢ wedlug zasad S

przyjetych dla tych papieréw wartoéciowych.
6. Zobowiazania z tytulu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia,
o ktérym mowa w ust. 5, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. -------

Rozdzial IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa
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Artykul 30 Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
wysokoéci okreslonej w ust. 2, ktore jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci Aktywow
Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
iza kazdy dziefi roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego
2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi 3%

wartoéci Aktyw6w Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego.
3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartoéci
Aktywo6w Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatéw w momencie umorzenia Certyfikatow w ciagu
roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowa emisja Certyfikatow.
4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastepujacego algorytmu:
jezeli [WANCI(1) - WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to
WPnCI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie
WANCI(1) - warto§¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia
wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,
WANCI(0) - wyzsza z dwéch wartosci:
a) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny w roku

kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, uzyskanej w ciggu dotychczasowej dzialalnosci

Funduszu,
b) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa
w art. 24 ust. 3, zwigzanym z ktérgkolwiek poprzednig emisjg Certyfikatéw w ciggu dotychczasowej
dzialalnosci Funduszu, a w przypadku emisji Certyfikatow serii A w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w
art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu.

W przypadku gdy wartosci wyznaczone w pkt a i b s3 réwne przyjmuje si¢ wartos¢ a.———————
MSZ - stawka WIBOR 12M ustalona w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny (w przypadku, gdy w ostatnim dniu roku kalendarzowego stawka WIBOR 12M nie jest
publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia kalendarzowego poprzedzajacego ten dziefi, w
kt6rym stawka byla opublikowana) powigkszona o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych, nie

mniej niz 15%,
WIBOR 12M - referencyjna wysokos¢ oprocentowania kredytu udzielanego na 12 miesigcy poczawszy
od daty dwa dni robocze po zawarciu transakdji na polskim rynku migdzybankowym; wyznaczana jest
jako érednia arytmetyczna wielkosci oprocentowania podawanych o godz. 11:00 kazdego dnia
T roboczego przez najwicksze banki dzialajgce w Polsce, ktére sa uczestnikami panelu WIBOR, po
NG +° ®drzuceniu wielkoéci skrajnych,
. &E&N "I - kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny,

i< numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajagcy WANCI(1), tzn. numer miesiaca,

g ‘ll )L. Kirym jest dziefi naliczenia wynagrodzenia, o ktéorym mowa w ust. 3 odpowiadajacy WANCI(1),
’s/‘pl“? czym przyjmuje sig, ze dla pierwszego miesigca w roku kalendarzowym (stycze) wartosc

'TJ;:’ » parametru t1 jest réwna jeden,
t0 - numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(0) jezeli WANCI(0) jest
ceng emisyjna z biezacego roku kalendarzowego lub pierwsza wyceng w dniu bedacym dniem otwarcia

ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, lub 0 w pozostalych przypadkach.
5. Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w

ust. 11 ust. 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czgsci.
6. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami uslugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3 bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.————————
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Artykul 31 Pokrywanie kosztéw Funduszu
1. Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego
na zasadach okreslonych w art. 30, pokrywa wszelkie koszty dzialalnosci Funduszu, z wylaczeniem: -
1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1iust. 3,
2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu czynno$ci wykonywanych w ramach pehienia funkdji
Depozytariusza, w rozumieniu art. 72 Ustawy oraz Umowy, w tym w szczegélnosci z tytulu zwrotu
oplat, kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Depozytarlusza okreslonych w Umowie w zwiazku z

jej wykonywaniem , z zastrzezeniem ust. 4,

3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,

4) kosztéw prowadzenia ksiegowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,
5) oplat za transakcje portfelowe, oplat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami
Bqdi zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegOlnosci: oplaty i prowizje maklerskie, oplaty i
prowizje bankowe, prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym

oplaty transakcyjne,
. 6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem ust. 7, -

7) oplat sadowych,
8) taksy notarialnej,
9) dokonywania ogloszeri wymaganych przepisami prawa i Statutu,

10) podatkéw oraz innych oplat wymaganych przez organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia
Funduszu, w tym w szczegolnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
11) optat KDPW i GPW,
12) kosztéw tlumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8, —-----——-—-

13) kosztéw wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 9,
14) kosztéw doradztwa podatkowego i obslugi rozliczen podatkowych Funduszu, z zastrzezeniem ust.
10,
15) kosztéw doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z

lokatami Funduszu, nie stanowiacych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czescia portfela inwestycyjnego Funduszu, z zastrzeZeniem ust. 11,

16) kosztéw dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu, z zastrzezeniem
ust. 12,
17) kosztéw finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegélnosci kosztéw odsetek,

dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz

wyemitowanych obligacji,
- ktére pokrywa Fundusz zawsze w zakresie uzasadmonym interesem Uczestnikow Funduszu -

kosztow nastepuje najpézniej w ternunle wymagalnosci z tego tytulu lub w terminie okreslonyn

przepisami prawa. -~
4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnoéci wykonywanych w ramach pelnienia funkgji
Depozytariusza w rozumieniu art. 72 Ustawy oraz Umowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 jest
pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywoéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roky
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, b) 300.000 PLN. Koszty, okreslone w zdaniu
powyzej, przewyzszajace te kwote sg pokrywane przez Towarzystwo. s
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywoéw Funduszu do wysokosci
réwnej za okres trwania likwidacji wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow Funduszu na

28




dzien otwarcia likwidacji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia likwidatora przewyzszajacy

4 te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo.
6. Koszt prowadzenia ksiegowosci Funduszu jest pokrywany z Aktywoéw Funduszu do wysokosci
réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktyw6w Funduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajgcym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt
2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24
ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN.
Koszt prowadzenia ksiegowosci Funduszu przewyzszajacy te kwote jest pokrywany przez

Towarzystwo.
7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza
Towarzystwa. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych
Funduszu jesf pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego
wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktorym mowa w art 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku
pierwszego roku dzialalno$ci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt wynagrodzenia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote jest

pokrywany przez Towarzystwo.
8. Koszt thumaczenia przysieglego dokumentéow Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art.
24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dzialalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktorym mowa
w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000
PLN. Koszt tumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu przewyzszajacy te kwote jest

pokrywany przez Towarzystwo.
9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu jest pokrywany z
Aktywéw Funduszu do wysokosci rownej w danej emisji wyzszej z dwéch wartosci: i) 1% wartosci
emisyjnej Certyfikatow przydzielonych w danej emisji, albo ii) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm
inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu, stanowiacy nadwyzke ponad tak ustalona
kwote, jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie
Certyfikatéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu wylacznie w przypadku, gdy w danej
emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobieraja oplaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow.
10. Koszt doradztwa podatkowego i obslugi rozliczein podatkowych Funduszu jest pokrywany z

. ;" o ktywoéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a)
18 \ “‘(171 % wartoéci Aktyw6w Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym,

R o,ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu
z e Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po
7"« fejestragji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt doradztwa podatkowego i obslugi rozliczen podatkowych
_Aunduszu przewyzszajacy te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo. Fundusz moze otrzymac
zwrot kosztow doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzany z lokatami
Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo
zarzadzanie czescia portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do
wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art.
24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnoéci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa
w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000
PLN. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazany z
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lokatami Funduszu, nie stanowigcy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, przewyzszajacy te kwote

jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub
branzowego zwiazany z lokatami Funduszu, nie stanowigcy wynagrodzenia Towarzystwa, ani
podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, jest
pokrywany z Aktywéw Funduszu wylacznie w przypadku, gdy ani Towarzystwo, ani podmiot,
ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, nie posiadaja
odpowiedniej specjalistycznej wiedzy umozliwiajacej dokonanie profesjonalnej analizy danego

zagadnienia.
12. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu jest pokrywany z
Aktyw6w Funduszu do wysokoéci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a)
0,5% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajqcym roku kalendarzowym,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dzialalnosci Funduszu w Dniu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po
rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny

lokat Funduszu przewyzszajacy te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo.
13. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz zgodnie z ust. 1, z

wiasnych srodkéw.
14. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dziefi w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci
kosztéw. Koszty pokrywane s przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty pokrywane sa
przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Rozdzial X Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykul 32 Tryb udostepnienia Prospektu
1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o ofercie
publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na Stronie Internetowej Towarzystwa, oraz

podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji lub sprzedazy Certyfikatow.
2. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie anekséw do Prospektu, w trybie

okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publiczne;j.
3. Podmiot udostepniajacy Prospekt jest obowigzany na zadanie osoby zainteresowanej zgloszone w
terminie waznosci Prospektu do nieodplatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w |'f

miejscu przyjecia zadania.

Artykut 33 Udostepnianie informacji o Funduszu

1. Fundusz réwnoczeénie przekazuje Komisji, spéice prowadzacej rynek regulowany, do obr otu {{:‘1\ Sunk
, 3

ktorym Certyfikaty Funduszu sa dopuszczone lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczeni¢ or
do publicznej wiadomosci 1) informacje poufne, 2) informacje biezace i okresowe, zgodnie z Rozdzial

3 Ustawy o ofercie publicznej.
2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na Stronie Internetowej

Towarzystwa.
3. Informacja o Wartosci Aktyw6w Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostepniana w sposéb w
jaki udostepniane sa informacje biezace Funduszu oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa. —-—---—--

4. Fundusz bedzie publikowal w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja wymagana jest
przez Ustawe w dziennikach, a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te beda publikowane w
dzienniku ,Puls Biznesu”.
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5. Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt 2) Ustawy, udostepnia si¢ uczestnikom Funduszu za
posrednictwem Strony Internetowej Towarzystwa, zgodnie z nastepujacymi zasadami: ---—-------——- —
a) informacje o zmianach maksymalnego poziomu DZwigni Finansowej AF], ktéry moze by¢
stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego DZwigni Finansowej AFI - s3

publikowane niezwlocznie,
b) informacje o lacznej wysokosci zastosowanej DZwigni Finansowej AFI - publikowane sg
regularnie raz na kwartal w terminie 7 dni kalendarzowych od ostatniego dnia wyceny w

danym kwartale kalendarzowym.

‘ 6. Uczestnik moze wystapi¢ do Towarzystwa o przestanie Informagji, o ktérych mowa w art. 222b pkt
' 2) Ustawy, a Towarzystwo informacje te przekaze osobiscie, doreczy lub przesle listem poleconym lub
poczta elektroniczng na wskazany przez Uczestnika adres mailowy wpisany do Ewidendji Uczestnikéw
Funduszu.

7. Sprawozdanie roczne AFI za dany rok obrotowy, o ktérych mowa w art. 222d Ustawy, jest dostepne

w siedzibie Funduszu po jego sporzadzaniu przez Towarzystwo, co powinno nastgpi¢ w terminie 4
miesiecy. od dnia zakoniczenia roku obrotowego. Uczestnik moze wystapic do Towarzystwa o
przestanie kopii sprawozdania rocznego AFI, a Towarzystwo kopie sprawozdania rocznego AFI
doreczy lub przesle listem poleconym lub poczty elektroniczng na wskazany przez Uczestnika adres

' mailowy wpisany do Ewidencji Uczestnikéw. Sprawozdania roczne AFI nie podlegaja publikadji na
' Stronie Internetowej Towarzystwa. :

| Rozdzial XI Zasady rozwigzania Funduszu

Artykul 34 Rozwiazanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:
1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od

dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie

dzialalnosci przez Towarzystwo,
2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem nie

zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
3) Zgromadzenie Inwestoréw podjelo uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu

Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy

lacznie, co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow,
4) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadia ponizej 2.000.000 PLN.
L..\, 2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidagji. Z dniem rozpoczecia likwidagji

Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

NCAY

ikwidatora.

>
¥ ¢\ 3. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane
r %

Rozdzial XII Postanowienia koncowe

Artykul 35 Zmiany Statutu
| 1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:
| 1) rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulagji i naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz,
w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz termindéw, w ktérych najwcze$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,-
2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu

dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatéw, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy.
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3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu, oglaszane sg
po kazdej zmianie Statutu na Stronie Internetowej Towarzystwa.
4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodza w Zycie z dniem ogloszenia, z P
zastrzezeniem, ze zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej @1
Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy wchodza w Zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa

w ust. 2 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba

ze Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu.
5. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10111 Ustawy, majaca bezposredni zwiazek ze zmianami
Statutu Funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, moze wejs¢ w zycie w terminie
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym

jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogloszenia.
6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, ogloszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze
warunkiem wejScia w zycie zmian Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 5, jest uzyskanie
zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust. 2, z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych
zmian bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji.
W takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji
powinno zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 5.

7. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu Funduszu
powigzanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 5, Fundusz niezwlocznie dokonuje ogloszenia o tym
fakcie wraz z podaniem informacji o nieziszczeniu si¢ warunku wejscia w zycie uprzednio ogloszonych

zmian.

§4. Koszty sporzadzenia aktu ponosi Fundusz.

§5. Wypisy tego aktu mozna wydawa¢ Funduszowi i Towarzystwu w dowolnej liczbie. -------———————- 'y
;; /A

KOSZTY WYNOSZA: A/ ;
- taksa notarialna na podstawie § 9 ust. 1 pkt 5) rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 ,f'; i
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej 500,00 Z;,/ 7 j
- podatek VAT - 23% od kwoty 500,00 zlotych - na podstawie art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146a ustawy);;’ y
dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug 115 0{4 4 /
Niniejsza czynnos¢ nie podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie //t 1 :

ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych. ——-£#£---- /
Powyzsze koszty nie obejmuja kosztéw wypiséw, ktére wraz z podstawa prawna ich wgbrania :
zostang podane na kazdym z nich. o : i
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. 5

Na oryginale wtasciwe podpisy. 5
Wypis ten wydano Funduszowi 4

Repertorium A Nr 4597 / 2019
Koszty wynoszg:

- taksa notarialna na podstawie § 12 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci w s;,,;a;;'we
.’

stawek taksy notarialnej e
- podatek VAT 23% na podstawie 4%, ust. f\& z art. 146aa ustawy o poda'r"-"bd to'varow i
= 4 f__g‘ . A ‘

Kwota nalezna:
Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 r






