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gloszenie o zmianie Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Aktywdw
iepublicznych:

dniu 23 grudnia 2008 r. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przyjelo
miany 1 tekst jednolity Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
icpublicznych w formie aktu notarialnego. Przedmiotowe zmiany oraz tekst jednolity Statutu Investor ].everaged
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Zmiana Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywéw Niepublicznych
z dnia 23 grudnia 2008 r.

§1. W Statucie Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywéw Niepublicznych (Fundusz) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) art. 3 otrzymuje brzmienie:

. 1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo zlecito na podstawie umowy Investors Domowi Maklerskiemu S.A. z
siedziba w Warszawie, ul. Rejtana 17/32, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch czionkow
zarzadu Towarzystwa dzialajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem. Do
skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu Towarzystwo moze upowazni¢ Investors
Dom Maklerski S.A. na pi$mie z podpisami notarialnie poswiadczonymi.”

§2. Zmiany Statutu, o ktérych mowa w §1 wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.
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STATUT
Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych

Rozdzial I Postanowienia 0goIne -==--=====ammmmmmmm o mme e
Artykul 1 FUNduSZ ---===-== e e oo e e oo e e e e e e
1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Investor Leveraged Buy Out Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych zwany dalej ,,Funduszem”. --------------

2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy Investor LBO FIZ.

3. Fundusz zostat utworzony zgodnie z Ustawa.
4. Fundusz wuzyskuje osobowo$¢ prawna z dniem wpisu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych.

5. Siedziba 1 adresem Funduszu jest siedziba i1 adres Investors Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

6. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykul 2 Definicje -=-==mmmmmmm e oo
W Statucie Funduszu uzyto nastgpujacych definicji:

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikow

Funduszu, srodki pieni¢zne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; -------------

¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez

Fundusz,

Depozytariusz - instytucja prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu,

Dzien Gietdowy — dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na GPW,
Dzien Wyceny - dzien, w ktéorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny,




Dzien Wykupu — dzien, w ktérym nastgpuje wykupienie Certyfikatow,

Dzien Wyptaty — dzief nastgpujacy w terminie 7 Dni Gietdowych po Dniu Wykupu, ----------

Firma Inwestycyjna — firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi bedaca cztonkiem GPW,

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,
Instrumenty pochodne — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa
majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sig

ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Prospekt lub Prospekt emisyjny — prospekt emisyjny Funduszu,

Statut - Statut Funduszu,
Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba

w Warszawie, ul. Rejtana 17 lok. 18, 02-516 Warszawa,

Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na

ktérym zapisane sa Certyfikaty,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.

1546, z p6zn. zm.),

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.),
Ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.),

Wartos¢ Aktywow Netto lub WAN — warto§¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o

zobowiazania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI — warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg Certyfikatéw Inwestycyjnych, ------------

Zgromadzenie Inwestorow — zgromadzenie inwestoréw Funduszu.



Rozdzial IT Organy FunduSzu ------========m e e e oo
ArtyKkul 3 TOWarzyStwo ====-===nmmmm e oo oo e e oo e e e

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Towarzystwo zlecilo na podstawie umowy Investors Domowi Maklerskiemu S.A. z
siedziba w Warszawie, ul. Rejtana 17/32, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. -

4. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkow
zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem. Do
sktadania oSwiadczen woli w imieniu Funduszu Towarzystwo moze upowazni¢ Investors

Dom Maklerski S.A. na pisSmie z podpisami notarialnie po§wiadczonymi.

Artykul 4 Zgromadzenie INWeStOrOW =--=-=====mmmmmmmmmm e

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

2. Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestorow,

sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa.

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie

p6zniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestorow.
5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania

Zgromadzenia Inwestor6w, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow Funduszu wystgpujacych z

tym zadaniem.
6. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca,

datg 1 godzing odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.

7. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy Funduszu, ktérzy
nie pézniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia ztoza Towarzystwu $wiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.---

8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez
pelnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw. ----------

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢

podjete, jezeli w Zgromadzeniu Inwestoréw biora udzial wszyscy Uczestnicy Funduszu oraz



wszyscy Uczestnicy Funduszu sa jednocze$nie uprawnieni do wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Inwestorow 1 zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjgcia uchwaty w
takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestorow oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo zZe nie byty umieszczone w porzadku obrad. -----

10. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzia¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu InwestorOw obecni sa wszyscy
Uczestnicy Funduszu i1 zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia

Inwestoréw lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej wazno$ci zaprotokotowania

przez notariusza.

12. Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesigcy po uplywie kazdego roku

obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgodg na:

1) zmiang depozytariusza,

2) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych,

3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej

emisji Certyfikatow,

4) emisj¢ obligacji.

14. Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwale o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o
rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem Funduszu oddali uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu. -----------------

15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow

niezaleznie od wartosci Aktywéw Funduszu, ktérych dotycza.
16. Uchwala o emisji obligacji jest podj¢ta, jezeli gtosy za emisja obligacji oddali Uczestnicy

reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego

glosu.

18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykla

wigkszoscig gtosow.



Rozdzial I1I Depozytariusz --===-=========mmmmmmmm oo
Artykut 5 Firma, siedziba, adres i zadania Depozytariusza -------=--======emmmmmmmmmmeomeeen
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o

prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu jest ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w

Katowicach, ulica Sokolska 34, zwany dalej ,,Depozytariuszem”.
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa. ---

3. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Funduszu, cz¢s¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezaca
ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzah Funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych,
w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w

szczegblnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas

nie dluzszy niz 7 dni od dnia zawarcia takiej umowy.
4. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w
zwiazku z realizowang polityka inwestycyjng. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktorych
denominowane sa lokaty Funduszu. Umowy beda zawierane w zgodzie z interesem
Uczestnikéw i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki. W szczegd6lnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage
brane bgda nastgpujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznos$ci): cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera
transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie beda wyzsze niz
wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sa wyzsze, oferty bankow
konkurencyjnych nie spelniaja co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow
oceny. Przy ocenie oferty Depozytariusza Towarzystwo zbiera i przechowuje oferty
przynajmniej trzech bankéw, ktére same lub ktérych podmioty dominujace posiadaja krétko
lub dtugoterminowy rating inwestycyjny lub odpowiednik takiego ratingu przyznany przez

uznang agencj¢ ratingowa.

5. Fundusz moze dokonywac lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 lub zawiera¢ umowy, o ktérych
mowa w ust. 4, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow

Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu

interesow.



Rozdzial IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikow Funduszu -------===-==-neeanuu--
Artykut 6 Certyfikaty FunduSzu --===-======mm e oo e e e e

1. Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartosciowymi na okaziciela.

2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Certyfikaty Inwestycyjne sa publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.

4. Certyfikaty Inwestycyjne sa zdematerializowane.

5. Certyfikaty Inwestycyjne sa emitowane w walucie polskiej.

6. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

7. Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW w terminie 7 dni
od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia
kazdej kolejnej emisji Certyfikatow. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na

uzasadniony wniosek Funduszu.

Artykul 7 Prawa Uczestnikow FunduSzu ==-==-=====nmmmmmm e eeeceeceeeeee

1. W zwiazku z posiadaniem Certyfikatow Uczestnikowi przystuguje:

1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw zgodnie z art. 4 Statutu,-------------

2) prawo do zlozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia

zgodnie z art. 8 Statutu,
3) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postgpowaniu likwidacyjnym zgodnie z art.

34 Statutu.

2. Prawa z Certyfikatow powstaja z chwila zarejestrowania Certyfikatow w KDPW oraz

zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych i przystluguja osobom bedacym

posiadaczami tych rachunkéw.

3. Zbycie lub zastawienie Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom.
4. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia Certyfikatow przenosi te Certyfikaty z chwilg

dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

5. W przypadku gdy nabycie Certyfikatéw nastapito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatéw, zapis na rachunku papieréw

wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.




Artykul 8 Umarzanie Certyfikatéw Inwestycyjnych -==-==s-eemmmmmmmmc e ecececeeeeeeee

1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych

postanowien.

2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone.

3. Z chwila wykupienia Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.
4. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, sprawdza, czy
srodki pienigzne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowiazania Funduszu na dany Dzien Wyceny,
wynosza co najmniej 1% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny. --------

5. Jezeli srodki pienigzne uzyskane w mijajacym kwartale z lokat Funduszu, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 1, pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowigzania Funduszu na dany Dzien
Wyceny, wynosza co najmniej 1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ten Dzien Wyceny,
to Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu bedacym kolejnym najblizszym Dniem
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, przeznaczajac na wykupienie Certyfikatéw
srodki pienigzne uzyskane z lokat pomniejszone o wymagalne zobowiazania, o ktérych mowa
w pierwszej czesci zdania. Przy ustalaniu wymagalnych zobowiazan na dany Dzien Wyceny
nie bierze si¢ pod uwage srodkéw przeznaczonych na wykupienie Certyfikatéw w tym Dniu

Wyceny.

6. Jezeli Fundusz posiada inne wolne $rodki niz $rodki, o ktérych mowa w ust. 4-5, to moze je
przeznaczy¢ na wykupienie Certyfikatobw w Dniu Wykupu bedacym Dniem Wyceny

przypadajacym nie wczesniej niz miesiac po dniu podjgcia decyzji o wykupieniu

Certyfikatow.
7. Fundusz ogtasza o najblizszym terminie wykupywania Certyfikatow nie pdzniej niz na

miesiac przed Dniem Wykupu w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu

oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl.
8. Fundusz oglasza o wykupieniu Certyfikatow w sposéb w jaki udostgpniane sa informacje
biezace Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa, www.investors.pl. ----------

9. Cena wykupu jest réwna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wykupu.

10. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatow podlegajacych wykupieniu

oraz Dzien Wykupu, w ktérym ma nastapi¢ wykupienie Certyfikatow.

11. Zlecenie wykupienia powinno zosta¢ ztozone nie wczesniej niz 7 dnia i nie pdzniej niz 21

dnia miesiaca, w ktérym jest Dzien Wykupu.



12. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw wyptacane sa przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwotg przeznaczona do
wyplaty z tytutu wykupienia Certyfikatéw pomniejszona o podatek dochodowy, o ile przepisy
prawa zobowiazuja Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyplacenia przez
Fundusz §rodkéw pieni¢znych uznaje si¢ dzien obciazenia rachunku Funduszu. ---------------

13. Srodki pienigzne z tytulu wykupienia Certyfikatéw wyplacane sa Uczestnikom za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
zapisane sg Certyfikaty, z zachowaniem przepisOw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania

KDPW.

14. Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu
Wykupu, z zastrzezeniem, ze jezeli wartos¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu w
danym Dniu Wykupu przekracza maksymalna warto$¢ srodkéw pieni¢znych, ktére Fundusz
przeznacza na wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu
Wykupu wykupuje taka liczbe Certyfikatow przedstawionych do wykupu, ktérych warto§¢ w
danym Dniu Wykupu jest nie wigksza niz maksymalna wartos¢ srodkéw pienigznych, ktére
Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu, dokonujac
proporcjonalnej redukcji zlecen wykupu. Powstate w wyniku redukcji utamkowe czesci

Certyfikatow pomija sig.

15. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji wartos¢ Certyfikatow podlegajacych
wykupowi bedzie mniejsza od maksymalnej wartosci srodkéw pienigznych, ktére Fundusz
przeznacza na wykupienie Certyfikatow w danym Dniu Wykupu, woéwczas kazdy
zredukowany pakiet Certyfikatow objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powigkszany
bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwigkszego pakietu, az do wystapienia sytuacji,
w ktorej warto$¢ Certyfikatow przedstawionych do wykupu nie bedzie wigksza niz
maksymalna warto$¢ $rodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie
Certyfikatow w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie bgdzie mozliwe powigkszenie pakietow
Certyfikatow w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci w sytuacji gdy

poszczegdlne pakiety opiewa¢ beda na réwna liczbge Certyfikatow, wybor pakietu

podlegajacego powigkszeniu nastapi w sposéb losowy.

16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika

przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.
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Rozdzial V Termin i warunki zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne ---------
Artykul 9 Wplaty do FundusSzu ==-==========m e e oo e e e e e

1. Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej i nastgpnych

emisji.
2. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej emisji nie begdzie

nizsza niz 4.000.000 zt.

3. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze kazdej kolejnej emisji nie bedzie
nizsza niz warto$¢: 100 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji] oraz nie begdzie wyzsza

niz wartos¢: 200.000 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji].

Artykul 10 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A ----=-====mmemmmmmmmmee oo
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w trybie publiczne;j

sprzedazy bgdzie nie mniej niz 4.000 i nie wigcej niz 200.000 Certyfikatow.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatow objetych zapisami.

3. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat. ----------------
4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow serii A nie

bedzie nizsza niz 4.000.000 zt 1 wyzsza niz 200.000.000 zt.

5. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A Towarzystwo ztozy wniosek

do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.--------------

Artykul 10a Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B w drodze oferty publicznej ---

1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii B w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej

niz 100 i nie wigcej niz 200.000 Certyfikatow.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B begdzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3

Statutu, i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow obj¢tych zapisami.

3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C w drodze oferty publicznej---
1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii C w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej

niz 100 i nie wigcej niz 200.000 Certyfikatow.
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2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie réwna Wartosci Aktywoéw Netto

Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3

Statutu, 1 jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objgtych zapisami.

3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 11 Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne ----------
Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne, osoby

prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

Artykul 12 Termin i zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne ---------

1. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii A nastapi nie wczesniej niz w dniu
nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie p6zniej niz w
terminie czterech miesi¢cy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy
beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapisOw na
Certyfikaty serii A moze zosta¢ wydluzony jednak nie wigcej niz o 14 dni lub skrécony

jednak nie wigcej niz o 7 dni.

la. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B nastapi nie wczes$niej niz w
dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o
zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 6 miesigcy od
dnia dorgczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw.

Czas trwania zapisOw na Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak nie

wigcej niz o 14 dni.
1b. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii C nastapi 6 miesiecy od dnia
rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty serii B. Zapisy beda przyjmowane przez
14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty serii C moze zosta¢ przesunigty jednak nie wigcej niz o 3 miesiace w przod lub w
tyl. Czas trwania zapiséw na Certyfikaty serii C moze zosta¢ wydtuzony lub skrécony jednak

nie wigcej niz o 14 dni.

2. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisj¢ Certyfikatow danej serii
przed dniem rozpoczgcia zapiséw na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwotac¢ zapisy
na Certyfikaty danej serii takze po rozpoczeciu zapisOw, jednakze jedynie w wyniku

zaistnienia sily wyzszej niezaleznej od Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich

kontynuowanie.
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3. Informacja o terminie rozpoczgcia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, o ich
zmianach oraz o odwotaniu zapisow na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana
niezwlocznie po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostal udostgpniony Prospekt emisyjny, w
spos6b w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych

Towarzystwa, www.investors.pl.

Artykul 13 Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne -----=--====u=nu----
1. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty winna zlozy¢ zapis zawierajacy w szczegdlnosci
oswiadczenie tej osoby, ze zapoznata si¢ i zaakceptowala tre$¢ Prospektu i Statutu. -----------
2. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego zlozenia zapisu ponosi osoba

zapisujaca sig.

3. DIla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest ztozenie witasciwie wypetnionego
formularza zapisu oraz dokonanie wplaty i wniesienie optaty manipulacyjnej. -----------------
4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen 1 jest

nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem. Zapis wigze osobg zapisujaca si¢ od dnia

dokonania zapisu.
5. Osoba, ktora zapisata si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwiazana zapisem w

przypadku:

1) niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,

2) ztozenia o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra
ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczgciu zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz

powziat wiadomo$¢ przed tym przydziatem,

3) ztozenia o$Swiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. -------------

6. W trakcie zapisOw na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze zlozy¢ wigcej niz jeden

zapis, przy czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

7. Wszelkie czynnosci zwiazane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem

Certyfikatow moga by¢ wykonywane osobiscie lub przez pelnomocnika.
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Artykut 14 Platnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne -=--==-====mmmmemmmmmmmmcee oo
1. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony w pelni najpdézniej w ostatnim dniu

przyjmowania zapisow.

2. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére

dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powigkszonemu o optate manipulacyjna, o

ktérej mowa w art. 15 Statutu Funduszu.
3. Za termin dokonania wptaty 1 wniesienia optaty manipulacyjnej przyjmuje si¢ dzien
wplywu petnej kwoty srodkéw na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza.

4. Niedokonanie wptaty oraz oplaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie

pelnej wptaty oraz optaty manipulacyjnej skutkuje niewaznos$cia danego zapisu.---------------

Artykut 15 Optata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne ------------

1. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna.
2. Optata manipulacyjna wynosi nie wigcej niz 2% ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy

Certyfikat.

3. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac
z jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych. ---------
4. W przypadku zlozenia wigce] niz jednego zapisu przez ta samg osobg, w celu ustalenia

optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Artykul 16 Zasady dokonywania wplat do Funduszu -------==-===-emmeemmmmmmme oo
1. Wplaty na Certyfikaty i1 oplaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wylacznie w zlotych
gotéwkowo lub przelewem na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza. -----
2. Do dnia przydziatu Certyfikatéw wplaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatoéw, na ktére
dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, nie powigkszaja wartosci aktywéw Funduszu,

a Fundusz nie moze rozporzadza¢ tymi wptatami, pozytkami z tych wplat, ani kwotami z

tytulu oprocentowania tych wptat.

3. Wptlaty z tytulu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu

oprocentowania tych wplat, nie powigkszaja wartosci aktywéw Funduszu.
4. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku
czgSciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie wptaty wraz z optata w jednej czgsci. --------

5. Prawidlowo wypelniony zapis, ktory zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby

Certyfikatow jaka wynika z prawidtowo wypetnionego zapisu.
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Artykul 17 Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych ---=-==eeecmmmmcmcmmcacnaeae
1. Fundusz dokona przydzialu Certyfikatbw w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapisow.

2. Przydziat Certyfikatéw nastapi w oparciu o zlozone wazne zapisy.

3. W przypadku ztozenia wigcej niz jednego zapisu przez jedna osobe, przy dokonywaniu

przydziatu kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
4. O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw w ten sposéb, iz w
odniesieniu do zapiséw na Certyfikaty ztozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
objetych zapisami przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zostana
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych zapiséw. -----------------

5. W odniesieniu do zapiséw zlozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych
zapisami przekroczyta liczbg¢ oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostana
proporcjonalnie zredukowane. Utamkowe czg¢sci Certyfikatow, powstate w wyniku redukcji,
nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, zostana
przydzielone kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcja 1 ktére ztozyty zapis
na najwigksza liczbe Certyfikatéw, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatow objetych

zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.

6. W odniesieniu do zapisOw ztozonych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych
zapisami przekroczyla liczbg¢ oferowanych Certyfikatow danej serii, zapisy te zostana

zredukowane do zera.

Artykul 18 Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych ----=--------eeeeemmmmemmonneeeoe

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscia zapisu na Certyfikaty w przypadku:

a) niedokonania wplaty oraz optaty manipulacyjnej lub dokonania niepeinej wplaty oraz

optaty manipulacyjnej w odpowiednim terminie,

b) niewtasciwego lub niepetnego wypelnienia formularza zapisu,

2) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej

liczby Certyfikatéw niz wynikajaca z zapisow,
3) zlozeniem o$§wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do Prospektu, przez osobg, ktora
ztozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczgciu zapiséw do

publicznej wiadomosci zostanie udostgpniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
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okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz

powzial wiadomos¢ przed tym przydziatem,

4) zlozeniem o$swiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej oferowanych Certyfikatéw przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow. -------------

2. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz zwraca
wptaty z tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow oraz oplaty manipulacyjne pobierane przy

zapisach na Certyfikaty bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz w ciagu 14

dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow.

3. Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane:

1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednia liczbe

Certyfikatow,

2) odwotaniem emisji po rozpoczgciu zapisow.

4. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatow do skutku, o ktérym mowa w ust. 3, zwrot
wplat wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez
Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty
dokonywany jest niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia
jednego z powyzszych zdarzen. Odsetki bgda naliczone od dnia dokonania wptaty do
Funduszu do dnia wystapienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen. Odsetki beda naliczone
kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa

oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

5. Zwrot nadptaty na dany zapis ponad wysokos¢ wptlaty i optaty manipulacyjnej wynikajace;j
z prawidlowo wypelnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pézniej niz w ciagu 14 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéw. --

6. Zwrot srodkéw pienigznych nastapi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na

Certyfikaty zgodnie z dyspozycja wskazana przez ta osobg¢ w formularzu zapisu. --------------

Rozdzial VI Termin i warunki zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji----
Artykul 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych --=-==-=-e-eemcmmmcmcmccacecaeen
1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo

pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emis;ji.

2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow okresla Prospekt. ----------
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3. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty drugiej i nastgpnych emisji wymaga

wskazania w Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdej z tych emisji:

1) warunkéw dokonywania zapiséw na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania wptat na

Certyfikaty,

2) liczby Certyfikatéw, na ktére przeprowadzane beda zapisy, oraz zasad przydziatu

Certyfikatow.

Rozdziat VII Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu --
Artykul 20 Cel inwestycyjny FunduSzu --==-===mmmmemmm s
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa

majatkowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Artykut 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat--------===-===eeceeeeuue-v
1. Fundusz lokuje aktywa w: a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udzialy 1 obligacje spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia — pod warunkiem ze sa

zbywalne.
2. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w: a) wierzytelnosci, b) waluty, c) wystandaryzowane
instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe;j
walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy, d) papiery wartosciowe emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, e) instrumenty

rynku pienig¢znego - pod warunkiem ze sa zbywalne.
3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania, majace siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych

lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach

kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywac emisji obligacji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych, porgczen lub gwarancji.
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7. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna
oraz ocena trendéw rynkowych. Fundusz bgdzie poszukiwal lokat, ktére rokuja srednio lub
dlugoterminowy wzrost wartoSci. W ocenie istotne znaczenie bgda miaty analizy
historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu
wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spétke aktywow. Wsréd elementow
analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dang spoétke, jej kadry zarzadzajace;,
aktywoéw, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci
przejecia lub restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki. --

8. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa 1 Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty
w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty,
w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. ------------------

9. Fundusz moze lokowac aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica w celu zwigkszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji
lokat dzigki uzyskaniu dostgpu do specyficznych klas aktywéw. Podstawa doboru jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiagane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania. ----------

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny rynkowej walut obcych Fundusz bedzie bral pod uwage w jakiej walucie
denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowac pozycje w instrumentach
pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywéw Funduszu. ---------------

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baz¢ stanowia uznane indeksy Fundusz
bedzie bral pod uwage ryzyko systematyczne Aktywéw Funduszu zwiazane z sytuacja
rynkowa. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze

stanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow

Funduszu zwiazanego z sytuacja rynkowa.
12. Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach

kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz dokonywa¢ emisji obligacji, w celu
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zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych i1 zapewnienia

ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
13. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pieni¢znych,
porgczen lub gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji podmiotom
bioracym udziat w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1, w zwiazku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i
gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielaé
pozyczek, porgczen i gwarancji wyltacznie podmiotom, ktére nie znajduja si¢ w stanie
upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikaja ze struktury
transakcji, ktorych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki,
porgczenia i gwarancje moga zostac udzielone na okres nie dtuzszy niz okres posiadania przez
Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwiazku z ktéra zostalty udzielone. Pozyczki,
porgczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bedzie rowna co
najmniej 20% wartosci pozyczonych srodkéw, lub porgczonej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze si¢ zaspokoi¢, przy
uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynno$ci
zwiagzanych z ocena sytuacji finansowej i1 gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole

wykorzystania 1 splaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem

wykupu certyfikatoéw inwestycyjnych.

Artykul 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu --=--==-====e=mme oo

1. Fundusz jako fundusz zamknigty aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80%

wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz:
1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartoSciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staty sig
przedmiotem publicznej oferty lub zostalty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po

ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienig¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez sp6tki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. ---------------

2. Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢

tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje si¢ do
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papieréw wartosciowych emitowanych, por¢czonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy
o subemisje¢ inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu

pierwszym.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartoSci
Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest
obowiazany uwzglednia¢ warto$¢ walut stanowiacych bazeg instrumentéw pochodnych.. -----
4. Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica. -------------

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie

moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
6. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75%
wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz
moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjgcia przez Zgromadzenie Inwestorow
uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji aczna
warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% warto$ci

Aktywow Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie

przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;.
7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci
Aktywéw Funduszu, z tym ze wysokos¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50%
wartosci Aktywéw Funduszu, z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowiazania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu. -

9. Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw

pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych

stanowi nie wigcej niz 100% Aktywow Funduszu.
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10. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw
pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywow

Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych,
ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych
baz¢ stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w
poszczegdlnych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposob, ze od wartosci
zajetych pozycji diugich odejmuje si¢ wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w danym
instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢

pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana

jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi:
a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmienno$cia notowan instrumentéw pochodnych -

zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a

Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bgdzie inwestowal wylacznie w wystandaryzowane
instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby

rozrachunkowe poszczegdlnych rynkéw,

¢) ryzyko ptynnosci instrumentéow pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci

poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych

charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje giéwnie

w przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je

poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

Rozdzial VIII Rachunkowo$¢ Funduszu. Aktywa, zobowigzania Funduszu i

ustalanie Wartosci Aktywow Netto FunduSzu-------=====e=memcmmmmmmmocmaoaee
Artykul 23 Prowadzenie Ksigg FunduSzu ------=-====m e
1. Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa oraz sprawozdania finansowe Funduszu
sporzadzane sa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318, z

pézn. zm.).
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2. Ksiggi prowadzone sa w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie

Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Ksiggi Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim 1 w walucie polskie;j.

Artykul 24 Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu, Dni Wyceny ---=-==s=ecmemmmmmmmmmcacnannee
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, wyliczenia zobowiazan Funduszu, a takze
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3.

2. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji Funduszu, -------

2) ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

3. W przypadku przyjmowania zapisOw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny

przypada na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ Aktywow Funduszu o

jego zobowiazania.
5. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez catkowita liczbg Certyfikatow

Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w

Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu

wyplaconego na ten Dzieh Wyceny.
7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia silty wyzszej lub zdarzen niezaleznych od
Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czgsci Aktywow
Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od dokonywania
wyceny Wartosci Aktywoéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzieh nastgpujacy po
ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od dokonania wyceny. Fundusz
niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje

informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego

oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl.
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Artykul 25 Wycena skladnikow lokat FundusSzu -=-==-==-==nemmmmmmmmm e eececeeceeeeee
1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania ustala sig, z zastrzezeniem przypadkow
okreslonych w art. 27, 28 i 29, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. ---------

2. Wycena aktywow dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z

godz. 23:00 czasu polskiego.
3. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie
jej notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walut¢ polska odbywa si¢ przy
zastosowaniu $redniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski
dla tej waluty dostgpnego na godzing okre$lona w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku

aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski

nie wylicza kursu ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do euro.

4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania

wartosci godziwej, takie modele podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
5. Wszelkie zmiany zasad wyceny beda publikowane w sprawozdaniach finansowych

Funduszu przez dwa kolejne lata.

Artykul 26 Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku-----------

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny
jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym

rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku skltadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00

czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknig¢cia — w oparciu o ostatni

kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego

wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku

dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego

na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu

o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do

wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu. ----------



3. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostgpny kurs ustalony zgodnie z
metodami okre§lonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5. -

4. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny
nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego

nadanym rynku, a w przypadku braku kursu zamknig¢cia warto$¢ godziwa wyznacza

si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania

wartosci godziwe;j:
1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreSlonych w ust. 1 to do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; ---

2) jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedtug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest
wycena w oparciu o metodg okreslona w pkt 1, a na aktywnym rynku dostgpne sa ceny w
zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢ S$rednia
arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny

w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt 1 1 2 — to do wyceny
stosuje si¢ wartoS¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub
Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dost¢pne —
stosuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostk¢ przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z tym skladnikiem, przy czym jednostke t¢ uznaj¢ si¢ za niezalezna,
jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym Ilub

podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt 1 - 3 — to stosuje si¢ wyceng
w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng nier6znigcego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. ------------

6. W przypadku sktadnikéw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym

zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku giéwnego dokonuje si¢ w pierwszym roboczym dniu miesigca w ktérym

dokonywana jest wycena;
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2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku

lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien, o

ktérym mowa w pkt 1;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku gtéwnego jest

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt

2 to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgcia notowan do

konica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrét papierem wartosciowym, wyboér rynku

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego

notowania.

Artykul 27 Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku -------
Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem

art. 29 ust. 51 6, w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz listow zastawnych — wedtug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw

odsetkowych;
2) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedlug wartosci godziwej spelniajacej

warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z art. 28.

Artykul 28 Zasady wyceny szczegolnych skladnikéw lokat Funduszu -------======nemueu-u-
1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, sktadniki lokat
Funduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie

oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke

swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke

przeptywdw pienig¢znych zwiazanych z tym skladnikiem;

2) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego

modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
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3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;
4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w

szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Fundusz zastosuje metod¢ wyceny najbardziej adekwatna do danego sktadnika lokat, zgodnie

z najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykul 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan -

1. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania ustalone w walutach innych niz waluta
polska wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta
polska wartosci sa przeliczane na walutg polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art.

25 ust. 3.

2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty

réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j.
4. Notowane na rynku aktywnym dluzne papiery warto§ciowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane sa do dnia wykupu metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania

dtuznego papieru wartosciowego.

5. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu 1 warunkéw
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481), wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla

tych papieréw wartosciowych.

6. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu

rozporzadzenia, o ktéorym mowa w ust. 5, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych

papieréw wartosciowych..

26



Rozdzial IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa ----------------
Artykul 30 Wynagrodzenie Towarzystwa --=--===-===-e-mmmm e oo
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
wysokosci okreslonej w ust. 2, ktére jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane w

kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni

w przypadku roku przestgpnego.
2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 wynosi

3% wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego.

3. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest
ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatéw w momencie
umorzenia Certyfikatow w ciagu roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nowa

emisja Certyfikatow.

4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem nastg¢pujacego
algorytmu: jezeli [WANCI(1) - WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to ---------------
WPnClI= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie

WANCI(1) — wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia

wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa

w ust. 3,

WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:
a) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny

w roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, uzyskanej w ciagu

dotychczasowej dziatalnosci Funduszu,
b) najwyzszej wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 3, zwiazanym z ktérakolwiek poprzednia emisja Certyfikatow w
ciagu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, a w przypadku emisji Certyfikatéw serii A w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag

rachunkowych po rejestracji Funduszu.

W przypadku gdy wartosci wyznaczone w pkt a i b sg rowne przyjmuje si¢ wartos¢ a. ----------
MSZ - S$rednia rentowno$¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych sprzedawanych na
pierwszym przetargu w danym roku obrotowym powigkszona o marz¢ w wysokosci 8

punktéw procentowych, nie mniej niz 15%,
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WPnCI - kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny, ---------
t]l — numer miesiagca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(1), tzn. numer
miesigca, w ktérym jest dzien naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3

odpowiadajacy WANCI(1), przy czym przyjmuje si¢, ze dla pierwszego miesiaca w roku

kalendarzowym (styczen) warto$¢ parametru t1 jest réwna jeden,
t0 - numer miesiagca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(0) jezeli
WANCI(0) jest cena emisyjna z biezacego roku kalendarzowego lub pierwsza wycena w dniu
bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, lub 0 w pozostatych

przypadkach.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 11 ust. 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czgsci.
6. Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo
pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obciazone podatkiem VAT,

wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 1 ust. 3 bedzie uwazane za

wynagrodzenie netto.

Artykul 31 Pokrywanie kosztow Funduszu--=-==-==a=mammmmmmmm oo eeeeececeeceeee
1. Towarzystwo z wilasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 30, pokrywa wszelkie koszty dzialalnos$ci

Funduszu, z wylaczeniem:

1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3,
2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu czynnosci wykonywanych w ramach pelnienia

funkcji Depozytariusza, w rozumieniu art. 72 ust.1 pkt 1-6 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 4,----

3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,

4) kosztéw prowadzenia ksiggowosci Funduszu, z zastrzezeniem ust. 6,
5) opftat za transakcje portfelowe, optat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z
aktywami badZz zobowiazaniami Funduszu, w tym w szczegdélno$ci: optaty i prowizje
maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych

oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne,

6) wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu, z zastrzezeniem

ust. 7,

7) optat sadowych,

8) taksy notarialnej,

9) dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu,
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10) podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,-------

11) optat KDPW i GPW,

12) kosztéw ttumaczenia przysi¢glego dokumentéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 8, ---------
13) kosztéw wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 9,

14) kosztéw doradztwa podatkowego 1 obstugi rozliczeh podatkowych Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 10,

15) kosztéw doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego Ilub branzowego
zwiagzanych z lokatami Funduszu, nie stanowiacych wynagrodzenia Towarzystwa, ani

podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgs$cia portfela inwestycyjnego

Funduszu, z zastrzezeniem ust. 11,

16) kosztow dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 12,
17) kosztéw finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztow
odsetek, dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciagnig¢tych przez Fundusz kredytéw i pozyczek

oraz wyemitowanych obligacji,

- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw

Funduszu.

2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4, 6, 12-16 stanowia koszty limitowane Funduszu, a

pokrycie tych kosztéw nastgpuje najpézniej w terminie wymagalnosci z tego tytulu lub w

terminie okreslonym przepisami prawa.
3. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 5, 7-11, 17 stanowia koszty nielimitowane Funduszu, a

pokrycie tych kosztéw nastgpuje najpézniej w terminie wymagalnosci z tego tytulu lub w

terminie okreslonym przepisami prawa.
4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza wymieniony w ust. 1 pkt 2 jest pokrywany z
Aktywoéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym
roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt
wynagrodzenia Depozytariusza przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do

wysokosci réwnej za okres trwania likwidacji wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci
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Aktywéw Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt
wynagrodzenia likwidatora przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo. --

6. Koszt prowadzenia ksiggowosci Funduszu jest pokrywany z Aktywoéw Funduszu do
wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch wartosci: a) 0,1% wartosci
Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bgdacym dniem otwarcia ksiag
rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt prowadzenia ksiggowosci

Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote jest pokrywany przez Towarzystwo.
7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu jest pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokosci
rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa
w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po
rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez

Towarzystwo.

8. Koszt tlumaczenia przysiggtego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywow
Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch warto$ci: a)
0,1% wartosci Aktywow Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt

ttumaczenia przysi¢gtego dokumentéw Funduszu przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany

przez Towarzystwo.
9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu jest
pokrywany z Aktywow Funduszu do wysokos$ci réwnej w danej emisji wyzszej z dwoch
wartosci: 1) 1% wartosci emisyjnej Certyfikatow przydzielonych w danej emisji, albo ii)
100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow
Funduszu, stanowiacy nadwyzk¢ ponad tak ustalonag  kwotg, jest pokrywany przez
Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow

Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu wytacznie w przypadku, gdy w danej emisji
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ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobieraja optaty manipulacyjnej za wydanie

Certyfikatow.
10. Koszt doradztwa podatkowego 1 obstugi rozliczen podatkowych Funduszu jest pokrywany
z Aktywéw Funduszu do wysokos$ci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch
wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym
roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt
doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu przewyzszajacy t¢ kwote

jest pokrywany przez Towarzystwo. Fundusz moze otrzyma¢ zwrot kosztéw doradztwa

podatkowego 1 obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.
11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazany z
lokatami Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu
Towarzystwo zlecito zarzadzanie czg$cia portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany
z Aktywoéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym
roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku
dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt
doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazany z lokatami
Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo
zlecilo zarzadzanie czgscia portfela inwestycyjnego Funduszu, przewyzszajacy t¢ kwotg jest
pokrywany przez Towarzystwo. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego
lub branzowego zwiazany z lokatami Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa,
ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czg¢$cia portfela inwestycyjnego
Funduszu, jest pokrywany z Aktywow Funduszu wylacznie w przypadku, gdy ani
Towarzystwo, ani podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie czgScia portfela
inwestycyjnego  Funduszu, nie posiadaja odpowiedniej specjalistycznej wiedzy

umozliwiajacej dokonanie profesjonalnej analizy danego zagadnienia.

12. Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu jest
pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci rownej w skali roku kalendarzowego wyzszej
z dwoch wartosci: a) 0,5% wartosci Aktywow Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku

pierwszego roku dziatalno$ci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt
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1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN.

Koszt dokonywania niezaleznego przegladu, badania 1 wyceny lokat Funduszu

przewyzszajacy tg kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo.

13. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obciazajacych Fundusz zgodnie z

ust. 1, z wlasnych srodkéw.
14. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiggach Funduszu w kazdym Dniu
Wyceny 1 za kazdy dzien w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od
przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich
wymagalnosci. Koszty pokrywane sa przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w

umowach.

Rozdzial X Obowiazki informacyjne Funduszu------------=---===mmceem e -
Artykul 32 Tryb udostepnienia Prospektu --=--=-=====mmmmmm e

1. Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o
ofercie publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych
Towarzystwa, www.investors.pl, oraz podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji lub

sprzedazy Certyfikatow.

2. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie anekséw do Prospektu, w trybie

okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

3. Podmiot udostgpniajacy Prospekt jest obowiazany na zadanie osoby zainteresowanej

zgloszone w terminie waznosci Prospektu do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci

drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

Artykutl 33 Udostepnianie informacji o Funduszu -------=--=====-== s

1. Fundusz réwnocze$nie przekazuje Komisji i spoétce prowadzacej rynek regulowany, do
obrotu na ktérym Certyfikaty Funduszu sa dopuszczone lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie, a po uplywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom takze do
publicznej wiadomosci: 1) informacje poufne, 2) informacje biezace i okresowe, zgodnie z

Rozdziatem 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na swojej

stronie internetowej, www.investors.pl.
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3. Informacja o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie udostgpniana w

sposOb w jaki udostgpniane sa informacje biezace Funduszu oraz na stronach internetowych

Towarzystwa, www.investors.pl.
4. Fundusz bedzie publikowal w dzienniku ,Parkiet” informacje, ktérych publikacja
wymagana jest przez Ustawe w dziennikach, a jezeli nie bedzie to mozliwe informacje te beda

publikowane w dzienniku ,,Puls Biznesu”.

Rozdzial XI Zasady rozwigzania Funduszu-------------=-===-mcemmmmee e -

Artykul 34 Rozwigzanie FunduSzu ---=-==-====m e oo e

1. Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku, gdy:
1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia

na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw 1 nie zawarto z innym

bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o

rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem Funduszu oddali Uczestnicy

reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow,

4) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 PLN.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.
3. Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu 1 dane

likwidatora.

Rozdzial XII Postanowienia KONCOWE ============mcmmmmmme oo
Artykul 35 Zmiany Statutu -=---==-m=mmm e e

1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji z zastrzezeniem ust. 2.-------

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:
1) rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji 1 naliczania kosztéw obcigzajacych
Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, o ktérych mowa w

art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,
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2) przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw i

sposobu dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatow, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3

Ustawy.
3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu,

oglaszane sa po kazdej zmianie Statutu na stronie internetowej Towarzystwa,

www.investors.pl.
4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodza w zycie z dniem ogloszenia, z
zastrzezeniem, ze zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy wchodza w
zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Natomiast
zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 wchodza w zycie w terminie 3 miesigcy

od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba ze Komisja zezwoli na skrécenie tego

terminu.
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