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Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zawierajgcy
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O skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport potroczny FIZ-P-E

za 1 pétrocze 2012 obejmujacy okres od 2012-01-01

oraz poprzedni rok obrotowy 2011

Podstawa prawna:

do 2012-06-30

§ 82 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych prz
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedace

panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.)

Data przekazania: 2012-08-31
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(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Poétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie |lokat Zestawienie zmian w aktywach netto
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Komisja Nadzoru Finansowego

RININ|

(data sporzadzenia raportu)

Noty objasniajace
Informacja dodatkowa
Wybrane dane finansowe
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Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Wyjasnienie do Tabeli gtéwnej: procentowy udziat instrumentéw pochodnych -2,30%. Format ESPI
hie pozwolil na wpisanie wartosci ujemne;.

Wyjasnienie do tabeli uzupehiajacej Instrumenty Pochodne:
Dla instrumentu OPC PE STONE MAS 1 (OPCPESTONEM1) liczba -1, procentowy udziat -1,15%.
Dla instrumentu OPC PE STONE MAS 2 (OPCPESTONEM?2) liczba -1, procentowy udziat -1,15%.
Format ESPI nie pozwolit na wpisanie wartosci ujemnych.

Komentarz do Noty 6: Wartos¢ sprzedazy aktywow zbywanych na podstawie opcji CALL bedzie
owna warto$ci akcji objetych przez Fundusz wedlug ich wartosci nominalnej powigkszonej o
wspotczynnik w wartosci 18% w skali roku. Umowa opcji jest wazna od 4 kwietnia 2012 r. do dnia
11 pazdziernika 2013 r. i moze by¢ wykonana w okresach 4-11 pazdziernika 2012, 4-11 kwietnia
R013i4-11 pazdziernika 2013.

Plik Opis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

prowadzenie.pdf

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Pismo Prezesa Zarzadu znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik Opis

Pismo Prezesa.pdf

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Sprawozdanie Zarzadu (Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu) znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik

Opis

Sprawozdanie z dziatalnosci.pdf

1 pétrocze
'WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 rok
2012 roku
|. Przychody z lokat 2281 540
1. Koszty funduszu netto 2753 652
Il. Przychody z lokat netto 472 -112
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 6 361 1506
VI. Wynik z operacji 5889 1394
VII. Zobowigzania 5394 1266
VIII. Aktywa 175 031 41075
IX. Aktywa netto 169 637 39 809
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 759
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 531,59 359,42
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 53,18 12,59
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pétrocze
2011 rok
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku
Wartos¢ Wartos ¢
wedt Pr ntow ‘. wedtu Procentow
Wartosé w;e/:el;?/ na ud‘:i:ael w g Wartose wycen?/ na udziat w g
wediug ceny . ion ktywach  [vediugceny Ly en ktywach
nabyciaw tys. | . s nabycia w tys. | . ,
bilansowyw jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
1. Akcje 82 254 106 011 60,57 77 216 91 700 55,73
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 44 0,03 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 -4 020 0 0 0,00
9. Udzialy w spélkach z ograniczong
s o 18 133 22 330 12,76 7 325 10 458 6,36
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 7 200 7274 4,16 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai sedzib artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | v ceny nabycia w |wyceny na dzien
emitenta ;
tys. bilansowy w tys.
1.CBS.A. (CBS.A) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 16 871
IGIELDA
PAPIEROW
2.GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY | 1 646 843 Polska 7015 1779
ICHW
ARSZAWIE
3.STONE MASTER S.A. (STONE MASTER) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 1216 219Polska 10 038 17 187
4.ERG SYSTEM S.A. (PLAKCERGS001) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 5325 000 Polska 2 950 6916
IMPACT CLEAN POWER TECHNOLOGY S.A. | . )
 (PLAKCICPT001) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 1 500 000 [Polska 1500 1497
6.WB ELECTRONICS S.A. (PLWBELECTRSA) |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 500 000 Polska 22 000 24 501
RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. seria A ) )
" (PLAKCRUBRAOA) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 10[Polska 51 2 805
RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. seria B ) )
8. (PLAKCRUBRAOB) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 90 [Polska 24 000 25242
IGIELDA
PAPIEROW
9. GRUPA NOKAUT S.A. (PLGRNKTO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany ART OSCIOWY 987 500 |Polska 2700 9213
ICHW
ARSZAWIE
Krai sedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1. GINO ROSSI S.A.-JPP (PLGNRSI00049) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 1646 843 |Polska 0 44
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj sedziby [Termin wykupu arunk
lemitenta loprocentowania
2, A . ) Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent bmitenta Jpu  bprocentowania

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe

c) Bony pieni¢zne

d) Inne

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

9,64

1,02

9,82

3,95

0,86

14,00

14,42

5,26

Procentowy udziat
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aktywach
pgotem
0,03
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . 2
Rodzaj listu [Podstawa emisji ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
hominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem
” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . ) S
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem

0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
Emitent [<raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
0 Niewystandaryzowane instrumenty
"pochodne
nstrument:
1.0PC PE STONE MAS 1 (OPCPESTONEM1) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy nvestor PE FIZ Polska ISTONE
MASTER S.A.
nstrument:
2.0PC PE STONE MAS 2 (OPCPESTONEM2) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy nvestor PE FIZ Polska ISTONE
MASTER S.A.

UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib arto& wedtug |Warto$¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki spéJHd Y Liczba teny nabyciaw |wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. bilansowy w tys.
1. WINDFARM HOLDINGS LTD S;‘N[Z)F(')AEM HL NIKOZJA CYPR 201 000 7 320 11 345
2.RUBRA SP. Z0.0. EUOBRA SP.z KATOWICE POLSKA 100 5 0
3.DII LIMITED SP. Z O.0. éE(I;O 2sp.z POZNAN POLSKA 100 7 7
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z IGIA P
4. 0.0. TECHNOLOGIE MIKOLOW POLSKA 18 949 10 801 10 978
[SP.Z O.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | O Nozwa o Nazwairodzai | [RERest wecho
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu bys.
I. Jednostki uczestnictwa 0 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
. . . o . . . artos¢ artos¢ wedtug artos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI Nazwg | rodzaj - Kraj snled2|by [rermin - quzaj . Bwiadczenia wlLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia :
tys. ys. bilansowy w tys.
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA GIA .
 TECHNOLOGIE SP. Z O.0.[TECHNOLOGIE Polska 2015-06-05 PIENIEZNE 7 200 1 7 200 7274
[SP.Z O.0.
artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgétem
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku y v aluta . kenynabyciaw [ceny nabyciaw
banku loprocentowania . )
danej walucie fys.
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
0 0 0 0,00
0 -4 020 -2,30
0 -2 010 -1,15
0 -2010 -1,15

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
6,48
0,00
0,01
6,27

artos¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0,00
0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

4,16

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dziehn w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien|\Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |pilansowy w yceny na dzien w akywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
. 1 ienalez h
Il. W walutach panstw nienalezacych do 0 0 0,00
OECD
A Rok oddania do ) Numer ksiegi . - ] .
NIERUCHOMOSCI Loyt Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu arunk artost Liczba ceanr;o:(;t\:;?:(ij;u\f/ ;crteons; r\:;eg;l:gh
P|EN|EZNEGO loprocentowania jnominalna bys. bilansowy w tys.

BILANS TPOIOSZe 11 ok
2012 roku
I. Aktywa 175 031 164 547
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 38 549 61486
2. Naleznosci 823 903
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 992 2520
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 124 667 99 638
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 5394 1282
Ill. Aktywa netto (I-1l) 169 637 163 265
IV. Kapitat funduszu 151 907 151 425
1. Kapitat wptacony 161 226 160 744
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 319 -9319
V.Dochody zatrzymane -6 248 5777
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 850 -8 378
2.Z i i
Zs;zin;ullook\;/fny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2602 2 601
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 23978 17 617
VI :Tsﬁl\t,ill-f\t;:;duszu i zakumulowany wynik z operacji 169 637 163 265
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 433
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1531,59 1478,41
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 110 759
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1531,59

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLB00047 - 110 759

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLB00047 - 169 637

RACHUNEKWYNIKUZOPERACIJI

od 2012-01-01

do 2012-06-30

od 2011-01-01

do 2011-12-31

od 2011-01-01

do 2011-06-30

I. Przychody z lokat 2281 2834 792
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1018 1015 388
2. Przychody odsetkowe 1263 1806 404
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 13 0
Il. Koszty funduszu 2753 5675 3266
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2501 4810 2625
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 33 45 46
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 27 55 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 121 210 39
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 50 432 432
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 26 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 21 97 124
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 132 133
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2753 5543 3133
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 472 -2 709 -2 341
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 361 -864 10 382
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 2 697 2697
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Y(\)lzc::stmfstzi:j:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6 361 3561 7685
-z tytutu réznic kursowych -284 767 5
VIl. Wynik z operacji 5889 -3 573 8 041
ynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 53,18 -32,36 99,83
icx:/;;cn),ijir;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 53.18 32,36 99,83
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2012:01-01  0d 2011-01-01
do 2012-06-30 |[do 2011-12-31
1. Wi 5¢ WOw n n ni rzedni
sp?:;(idaa?/czc;go etto na koniec poprzedniego okresu 163 265 45 641
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 889 -3573
a)przychody z lokat netto 472 2709
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 2697
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 361 -3 561
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5 889 -3573

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 483 121197
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 483 126 160

wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1 4963
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)

6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6 372 117 624

7. Wartos¢ aktlywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 169 637 163 265

8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 169 237 113 901
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 326 82218
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 3130
c)saldo zmian 326 79 088
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 555
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 122 6122
f)saldo zmian 110 759 110433

9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 433

10. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 1478,41 1456,10
ey = - — - - —

wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 153159 1478.41

okresu sprawozdawczego

12. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 793 153

w okresie sprawozdawczym ’ ’

13. minimal S¢ ¢ tt: rtyfikat i stycyj kresi

minimalna warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1531.59 144246
sprawozdawczym
-data wyceny 2012-06-30 2011-02-28
14. maksymalna warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1553,13 1 585,60
-data wyceny 2012-03-31 2011-06-30
15. S¢ ¢ rtyfikat i stycyj dt statniej
wartos¢ aktywow netto na certyfi inwestycyjny wedtug ostatniej 153159 1478.41
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny 2012-06-30 2011-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1531,59 1478,41
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 3.7 4,98
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,97 4,22
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
) 0,00 0,00
dystrybucje

3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04

4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,03 0,05
funduszu

5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14 0,18

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

0,00 0,00
funduszu

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNY CH

od 2012-01-01

do 2012-06-30

od 2011-01-01

do 2011-12-31

od 2011-01-01

do 2011-06-30

A.Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -23 420 -61 633 -28 844
1. Wptywy 2334 14 113 5803
1.Z tytutu posiadanych lokat 2184 2 050 568
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0 11735 5235
3. Pozostate 150 328 0
1. Wydatki 25754 75 747 34 648
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 7 850
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 23 065 68 571 23425
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2437 6 073 2 826
4.Z tytutu wyp%aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 33 44 37
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 26 67 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 120 252 40
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D)

10. Z tytutu ustug prawnych 2 290 231
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 71 450 239
B.Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej 483 116 840 74 637
1. Wptywy 483 126 160 78 994
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 483 126 160 78 994
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 0 9320 4 357
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 9 320 4 357
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7.Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 0 0 0
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -22 937 55 206 45793
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawizego P e 61486 6 280 6280
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na 38 549 61486 52 073

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Polityka Rachunkowosci znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

Polityka rachunkowosci.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 potrocze

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012 roku

. Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
Z tytutu dywidendy 779
Z tytutu odsetek 14
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0
Pozostate 30

PN M W[N] =

1 pétrocze

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 roku

Z tytutu nabytych aktywow 1
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 4020

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

O [Nl |a|M[w N~

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

o|o|o|o|o|o|o]|o

11.Z tytutu gwarancji lub poreczen
12. Z tytutu rezerw 1346
13. Pozostate zobowigzania 27

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

arto$¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA b”aa”::wnaw dzien b‘;;;":y w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta y

danej walucie w [sprawozdania
tys. finansowego w
tys.

I. Banki: 38 549

1. ING BANK SLASKI S.A. zt 38 549 38 549

arto$¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM artos¢ na dziefpilansowy w

bilansowy w alucie

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU  |Valuta ldane; walucie w kprawozdania

Z.ASPOKOJENIABIEZACY CHZOBOWIAZAN fys. :i”a”wwew w
ys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 56 310
1. zt 56 310 56 310

arto$¢ na dzien
bilansowy w
IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
sprawozdania
inansowego w
ys.

lll. Ekwiwalenty sSrodkow pienigznych w podziale naich rodzaje: 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-5 RYZYKA

Nota 5 - Ryzyka znajduje si¢ w zatgczeniu.

Plik Opis

Ryzyka.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajstej pozycji Rodzaj in

strumenty pochodnego

Cel otwarcia pozyciji

artos¢ otwartej
pozycji

1. OPC PE STONE MAS 1 (OPCPESTONEM1) Krétka Opcja Ku

pna

INWESTYCYJNY

-2 010

2.OPC PE STONE MAS 2 (OPCPESTONEM2) Krétka Opcja Ku

pna

INWESTYCYJNY

-2 010

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artosé na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgepuje przeniesienie na fundusz praw
wtasnosci i ryzyk 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw 0
wtasnosci i ryzyk
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0

wartosciowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ [Terminy Kwota bedgca [remin - Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg (wygasniecia) ykonania
strumieni strumieni przysztych L v9 € instrumentu
ienieznych pienigznych ptatnosci nstrumentu pochodnego
P pochodnego
0,00/2013-10-11 0,00(2013-10-11 2013-10-11
0,00/2013-10-11 0,00(2013-10-11 2013-10-11

Komisja Nadzoru Finansowego
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IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajagcego |.. .
i ) [Siedziba rocentowy
kredytu (pozyczk P Lo
ytu (pozyezk) tys. wota W jednostka aluta udziat w tys. ota W jednostka
alucie alucie
laktywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia

arunki
Nazwa podmiotu Siedziba procentowy )
P tys. wota w jednostka  waluta udziatw  foprocentowania

luci
alucie laktywach

ITermin sptaty [Zabezpieczenia

ENERGOSYNERGIA . I
! TECHNOLOGIE sP. z0.0. [o!s@ 7200 7200w tys. z 4,16[20% 2015-06-05

*Prawne zabezpieczenie zwrotu pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na 690 125 akcjach na okaziciela serii D w zaktadowym spotki
Ponar Silesia S.A. z siedzibg w Laziska Gorne, wpisanej do rejstru przedsigbiorstw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 279758 ("Ponar Silesia"), stanowiacych 14% w kapitale
zaktadowym Ponar Silesia.

NOTA-9WALUTY IROZNICEKURSOWE
1 poétrocze
I. WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostka waluta
2012 roku
1. 1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty w tys. 38 549
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 38 549
B) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
fi w tys. zt 0
inansowego
11.2) Naleznosci w tys. 823
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 823
B) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
fi w tys. zt 0
inansowego
I1l.4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 10 992
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 10 992
B) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
fi w tys. zt 0
inansowego
IV.5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. 124 667
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 113 322
B | h obcych li i lut dani
)fw walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania wiys A 11 345
inansowego
a) w walucie obcej W tys. EUR 2662
a)l. wwalucie sprawozdania finansowego w tys. zt 113 322
V. Il. Zobowigzania w tys. 5394

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warunki

aluta

bprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia
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A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 5394
B lutach obcych po przeliczeniu na walut rawozdania
)fwwa utach obcych po p € sp wtys. 2t 0
inansowego
Razem
w tys. zt 169 637

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

.Akcje

. Warranty subskrypcyjne

.Prawa do akcji

.Prawa poboru

. Listy zastawne

. Dtuzne papiery wartoéciowe

1
2
3
4
5. Kwity depozytowe
6
7
8

. Instrumenty pochodne

=i Ek=A k=2 K= E=AK=AK=2EK=]

©

.Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

284

10. Jednostki uczestnictwa

o

11. Certyfikaty inwestycyjne

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|O

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|O

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|O

o

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

o|lo|o|o|o|Oo|Oo| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo| ©

o|lo|o|o|o|Oo|Oo| ©

o|lOo|O|O|O|O|O| ©

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

1.

0,

00

NOTA-10 DOCHODYIICH DYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANY ZYSK

artosé
prealizowanego

zrost (spadek)
niezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysu (straty) ze  izysku z wyceny
Fbycia lokat w tys. aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 5772

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 589

3. Nieruchomosci 0 0

4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

I. Wyptacone przychody z lokat:

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

. Dodatnie saldo réznic kursowych

ald|lw|IN]| =

. Pozostate:

a)

1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

=1 k=1 k=2 k=2 E=2Kk=2EK=1k=]
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WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
aktlywach w dniu
yptaty

Procentowy
udziat w
aktywach netto w

dniu wyptaty

ptyw na
artos¢ aktywéw
tys.

ptyw na
artos¢ aktywow
netto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

arto$¢ w okresie
lsprawozdawczym
tys.

L.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akkywow funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

1
2
3
4
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci
6
7
8
9
1

=l k=l k= = = k= k= k== =]

0. Pozostate:

arto$¢ w okresie

ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

lsprawozdawczym

tys.
1. Czeé¢ stata wynagrodzenia 2501
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

IL.KOSZTYFUNDUSZUAKTY WOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skdadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa znajduje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

Informacja dodatkowa.pdf

OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

O$wiadczenie o poprawnosci polrocznego sprawozdania finansowego znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik Opis

(O$wiadczenie Zarzadu.pdf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

O$wiadczenie Depozytariusza znajduje si¢ w zatgczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

O$wiadczenie Depozytariusza.pdf

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych znajduje si¢ w zataczeniu.

Plik Opis

Raport biegtego rewidenta.pdf

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data |Imie i nazwisko |Stanowisko/Funkcja |Podpis

Komisja Nadzoru Finansowego

26



INVESTOR PE FIZ

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2012

P012-08-31 Zbigniew Wéjtowicz Prezes Zarzadu
P012-08-31 Beata Sax iceprezes Zarzadu
P012-08-31 Piotr Dziadek iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Data

Imie i nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

P012-08-31

IAdam Chabior

Prezes Zarzadu Komplementariuszal

IOFIZ Sp. z 0.0.

Komisja Nadzoru Finansowego

27



1 N
I‘b
A’ Investors

WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Inveslor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigly Aklywdw Niepublicznych.

W dniu 11 pa#dziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny | Rejeslrowy dokonal wpisu Investor
Levaraged Buy Oul Funduszu Inwestycyjnego Zamknielego Aklywdw Niepublicznych do Rejeslru Funduszy Inwestyeyjnych pod
numerem RFl 327. Fundusz rozpocza| dzlalaino$é dnia 17.10.2007 r. Czas Irwania funduszu jest nieograniczony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warlosci Aktywow Funduszu w wyniku wzroslu warlosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inweslycyjnego.

Ograniczenia inwesiycyjne:

I. Polilyka inweslycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz mozZe inweslowa¢ w lokaly przewidziane w Slalucie, w lym:

a) akcje i obligacje spdlek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udzialy | obligacie spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia — ped warunkiem, 2e sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inweslowaé w naslepujace rodzaje lokat:

a) wierzylelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec oso6b lizycznych,

b) waluty,

¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, kidrych baze slanowig kursy walut,

d) papiery warlosciowe emilowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa i Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe insiylucle linansowe, Ktérych czlonklem jest Rzeczpospolila Polska lub, co najmnle]
jedno z paristw nalezacych do OECD,

e) inslrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé aklywa w jednoslki uczesinictwa lub certylikaty inwestycyjne lunduszy Inwestycyjnych lub w tytuty
uczestnictwa emilowane przez inslylucje wspdinego inweslowania, majace siedzibe za granica,

4. Fundusz moze lokowac aklywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moz2e zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, inslylucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywaé emisii obligacji.

6. Fundusz moZe udzielaé pozyczek pienigeznych, porgczef [ub gwarancii.

7. Podstawa doboru do portiela lokal, o ktdrych mowa w ust, 1, jesl analiza fundamenlalna oraz ocena trenddw rynkawych.
Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktére rokuje $rednio lub diugelerminowy wzrosl warloéci. W ocenie islolne znaczenie bedg
mialy analizy hislorycznych i prognozowanych sprawozdart finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej
spélki lub posiadanych przez spélke aklywdw. Wéréd elementéw analizy islolne bgdg oceny produklu oferowanego przez dang
spdlke, jej kadry zarzadzajacej, aktywdw, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdinych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub resirukturyzacii, a 1akZe ryzyko plynnoédi | ryzyko niewyplacalnesci spélki,

8. Fundusz mo2e lokowaé aktywa w papiery wartoSciowe emilowane, poreczane lub gwaranlowane przez Skarb Parstwa i
Narcdowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OEGD albo migdzynarodowe insiytucje finansowe, kiérych czlonkiem jesl
Rzeczpospolila Polska lub ce najmniej jedno z paristw nalezacych do CECD, inslrumenly rynku pieni¢znego, depozyly w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w inslylucjach kredytowych, oraz waluly, w celu zapewnienia plynnosci i
sprawnego zarzadzania porilelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednoslki uczesinictwa lub cerlylikaly inweslycyjne [unduszy inwesiycyjnych lub Lyluly
uczestnictwa emitowane przez instylucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica w celu zwigkszenla stopy zwrolu
i dywersylikacji lokat dzigki uzyskaniu dostepu do specylicznych klas akiywéw. Podslawg doboru jednosiek uczestnictwa lub
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certylikatéw inwestycyjnych funduszy inweslycyjnych lub tytuldw uczesinictwa emitowanych przez instyiucje wspéinego
inweslowania majace siedzibg za granicg beda zasady i cel polilyki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instylucje wspdlnego inweslowania.

10. W przypadku instrumenléw pochodnych, kidrych cena zalety bezpoérednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obeych
Fundusz bedzie bral pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aklywa Funduszu. Fundusz moZe zajmowaé pozycje w
instrumenlach pochodnych, ktérych cena zalety bezposrednio lub podrednio od ceny rynkowe] walul obeych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aklywdw Funduszu,

11. W przypadku inslrumeniéw pochodnych, kidrych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie bral pod uwage ryzyko
systemalyczne Aklywow Funduszu zwigzane z syluacjg rynkowg. Fundusz moZe zajmowaé pozycie w inslrumenlach
pochodnych, klérych baze stanowig uznane indeksy, umoiliwiajace zabezpieczenie ryzyka syslematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowsa,

12. Fundusz moze zaciggaé po2yczki i kredyty w bankach krajowych, instylucjach kredylowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywat emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrolu z realizowanych projektdw inweslycyjnych | zapewnienia
plynnoéci oraz sprawnego zarzadzania porilelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzylelno&ci oraz udziela¢ pozyczek plenieznych, porgczeh lub gwarancji. Fundusz
moze udzielaé po2yczek, porgczen i gwarancji podmiolom biorgcym udzial w lransakejach, kiérych celem Jesl dokonywanie
lokal, o ktdrych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych tokat. Fundusz udziela pozyczek, porgezen i gwarancji przy
uwzglednieniu celu inweslycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielat pozyczek, porgczefi i gwarancjl wylacznie padmiolom,
kidre nie znajdujg sie w stanie upadiosci lub likwidacji. Zasady splaty udzielanych potyczek wynikajg ze struktury transakcji,
ktdrych celem jesl dokonywanie lokal, o ktérych mowa w ust, 1. Po2yczki, poreczenia i gwarancje mogg zosla¢ udzielone na
okres nie diuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaly, o kidrej mowa w usl. 1, w zwigzku z kidrg zostaly udzielone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancie moga zoslaé udzielone jeeli warlo§¢ zabezpleczenia bedzie réwna, co najmniej 20%
warlo$ci pozyczonych $rodkéw lub poreczone] albo gwaranlowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z klérego
Fundusz mozZe sig zaspokoit, przy uwzglednieniu polilyki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszezalnych lokal Funduszu.
Pozyczkoblorca jest obowigzany umozliwié Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng syluaci finansowej i
gospodarcze] pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania | splaly pozyczki.

14, Fundusz nie moZe nabywaé ceryiikatéw inweslycyjnych, kidre wyemltowal, z wyjatkiem wykupu cerylikalow
inweslycyjnych.

Rodzaje | dywersylikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jake fundusz zamkniely aklywéw niepublicznych lokuje co najmnie] 80% wartosel swoich Aktywéw w aktywa inne
ni&:

1) papiery wartociowe bedace przedmiolem publicznej olerly lub papiery wario$ciowe dopuszczone do obrolu na rynku
regulowanym, chyba e papiery wartosciowe staly sle przedmlotem publicznej oferly iub zostaty dopuszczone do obrolu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2} inslrumenty rynku pienieznego, chyba 2e zostaly wysmitowane przez spéiki niepubliczne, kiérych akcje lub udzlaly wechodzg
w sklad portfela Inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartofciowe lub instrumenly rynku pienigznego wyemilowane przez jeden podmiot, wierzylelno$ci wobec lego
podmiotu | udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié iacznie wiece| niz 20% warlosci Aklywéw Funduszu. Ograniczenia tego
nie slosuje sie do papieréw warlo§ciowych emitowanych, poreczonych lub gwaraniowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, pafisiwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe

inslytucje linansowe, kl6rych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska iub ¢o najmnig] jedno z paristw naleacych do OECD.
Fundusz, obejmujgc papiery wartoSciowe w wykonaniu umowy o subemisje inweslycyjna, nie moZe naruszy¢ ograniczeri, o
klérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Walula obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z zaslrzezeniem, 2e
przy slosowaniu powyZszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ walul slanowigcych bazg inslrumenlow
pechodnych.
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4, Fundusz moze lokowad¢ nie wiecej niz 20% warloci Aklywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certylikaly inwestycyjne
tunduszy Inwestycyjnych lub fyluly uczeslnictwa emilowane przez instytucje wspélnego inweslowania majace siedzibg za
granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranlcznym lub instylucji kredylowej nie mogg slanowié wigcej niz 20%
wartosci Aklywdw Funduszu.

B. Fundusz moZe zaciagac, wylacznie w bankach krajowych, inslytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pokyczki i
kredyty o lacznej wysoko$ci nieprzekraczajgcej 75% warloéci Aklywow Nelto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredylu. Fundusz moZe dokonywaé emisji obligacji w wysckoéci nieprzekraczalgeej 15% warlodei Aklywéw Nelto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzieri podjgcia przez Zgromadzenie Inwestorow

uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligaciji igczna warlo¢ pozyczek, kredylow oraz emisji
obligacji nie mote przekracza¢ 75% warlosci Aktywoéw Netlo Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moZe naslapicé
wylacznie w liybie przewidzianym w Uslawie o olercie publicznej.

7. Fundusz moze udzielaé poZyczek pienigznych do wysckosci nie wy2szej niz 50% warto$ci Aktywdw Funduszu, z tym 2e
wysokoéé pozyczKi pienigzne] udzielonej jednemu podmiolowi nie moze przekroczyé 20% warlo$ci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moZe udzielaé poreczer lub gwarancji do wysokosci nie wy2szej niz 50% warloéci Aktywdw Funduszu, z tym Ze
wysokoéé poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmioiu nie moXe przekroczyé 20% wartodci
Aktywow Funduszu.

9. Warto$¢ pozycji wynikajacych ze wszysikich nabytych lub sprzedanych instrumeniéw pochodnych, klérych cena zalezy
bezpoérednio lub porednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigeej niz 100% Aktywdw Funduszu.

10. Warlos¢ pozycji wynikajacych ze wszysikich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kldrych baze stanowig
uznane indeksy, slanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

11. Warloé¢ pozycji wynlkajacych z nabylych lub sprzedanych inslrumenléw pochodnych, ktérych cena zaley bezpoérednio lub
po$rednio od ceny rynkowe] walul obcych, lub ktérych baze stancwig uznane indeksy, obliczana jesl jako suma warodci
bezwzglednych pozycji w poszczegdinych insirumentach pochodnych, okredlonych w ten sposéb, 2e od warlo$ci zajetych
pozyciji dlugich odejmuje sig warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania warto$¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych inslrumentdéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosei z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentam| pechodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig nolowahh instrumentéw pochednych - zaangarowanie Funduszu w inslrumenty
pochadne powoaduje, 2e ryzyko to wysiepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b} ryzyko rozliczenia fransakcji - Fundusz bedzie inweslowal wyigcznie w wystandaryzowane inslrumenly pochodne, gdzie
rozliczenie Iransakcji jest gwaranlowane przez izby rozrachunkowe poszczegolnych rynkdw,

c) ryzyko plynnoéci inslrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aklywéw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakieryzujgoych sie duzg plynnodcis,

d) ryzyko niedopasowania wyceny inslrumentu bazowego i pochodnego - wyslepuje giéwnie w przypadku niedopasowanla
inslrumenlu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumeniu bazowego i
pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFI1 S.A. zarejeslrowane jest w Rejesirze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy, Xl
Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego, pod numerem KRS 0000227685,
W dniu 11 marca 2011 roku nastapilo przejscie wiasnodci 100% akcji DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inweslycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie na nowego akcjonariusza — Inveslors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie - jedynego akcjonariusza
INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Investors Towarzystwa Funduszy Inweslycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Przejicie wlasnosci akcji bylo wynlklem
realizacji podpisanej w dniu 17 wrzesnia 2010 roku warunkowe] umowy sprzedazy 100% akcji DWS Polska TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz ziszczenia si¢ warunkdw zawieszajgcych przewidzianych w umowie.

W dniu 2 czerwca 2011 roku organy slalulowe dwédch lowarzysiw funduszy inweslycyjnych: Inveslors Fundusze Otwarle TFI
S.A. i Inveslors TFI 5.A. podjely decyzje o polaczeniu obu lowarzystw, w irybie art. 492 § 1 pkt 1) ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 roku Kodeks spdlek handlowych (Dz. U. 2000 1. Nr 94, poz. 1037 z pbZn. zm.) {dalej: .Kodeks spdlek handlowych®) tj.
przez przenlesienie calego majatku spdlki przejmowanef na spétke przejmujaca w zamlan za akcje, kidre spélka przejmujgca
wyda akcjonariuszom spdlki przejmowanej (faczenie sig przez przejecie). Na podsiawie postanowienia Sedu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejeslru Sadowego w dniu 30 czerwca 2011 roku, doszio
do polgezenia Invesiors TFI S.A. (jako sp&lki przejmujace]) i Investors Fundusze Otwarle TF! S.A. (jako sp6iki przejmowanaej).
W wyniku polgczenia, dolychczasowa dzialalno$é obu z powyze] wekazanych lowarzystw jesl prowadzona w ramach Jednego
Towarzystwa, spélki pod firma Investors Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy
ul. Mokolowskie] 1, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejeslru Sadowego za numerem KRS: 0000227685, NIP:
1070001525, REGON: 140027134,

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezeniowane sprawozdanie {inansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 slycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dniem bilansowym jest dzieh 30 czerwca 2012 roku. Dane pordwnywalne obejmujg okres roczny od 1 slycznia 2011 do 31
grudnia 2011 oraz w przypadku rachunku wyniku okres pétroczny od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialainc$ci przez Fundusz w dajace| sie
przewidzie¢ przysziosci 1zn. przez okres nie kroiszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Inveslors TFl S.A.

nie wyslepujg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenis kontynuaciji dzialalnoéci Funduszu.

6) PODMIOT, KTGRY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmlotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Invesior Privale Equity Fundusz
Inweslycyjny Zamknigly Aklywow Niepublicznych za okres od 1 slycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku jest Ernsl & Young
Audil sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
AYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemilowal do dnia 30.06.2012 dziewigt serii certyflikatéw inwestycyjnych, ktéra jest przedmlotem obrotu na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie ped numerem ISIN = PLINVLB00047.

Seria jednostkowa cena emisyjna dala emisji
seria A 1000,00 11.10.2007*
sefia B 1141,69 30.01.2009
seria C 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1 491,16 01.04.2011
seria F 1524,58 26.05.2011
seria G 158512 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejeslru lunduszy inwestycyjnych
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Warszawa, dnia 31 slerpnia 2012 .

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Investor
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Parfstwu sprawozdanie finansowe Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknielego Aktywow
Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 1.

W okresie 1 stycznia 2012 - 30 czerwca 2012 r. Fundusz przeprowadzit jedng publiczng emisje certyfikatéw. W dniach 7
stycznia — 2 lulego 2012 r. Fundusz przyjmowal zapisy na certyfikaty serii |, w trakcie ktorej Uczestnicy objgli 326 certyfikatow
wplacajac do Funduszu 481.961,66 zl Certyfikaty serii | zostaly zarejesirowane przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosclowych oraz dopuszczone i wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie,

W efekcie emisji i osiaganych wynikéw inwestycyjnych na 30 czerwca 2012 r. Fundusz posiadal aktywa netto w wysokosci
169.637 tys. zl, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich seril wynosila 110.759. W dniu 30 czerwca 2012 r. wartosé
aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny Funduszu wynosHa 1.531,59 zl. W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
Fundusz osiggngl stope zwrotu w wysokoscl 3,60 %.

Opis najwazniejszych czynnikdw i wydarzen, ktbre wpltynely na osiagnieta stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu
z dziafalnosci Funduszu.

Zachecam do zapoznania si¢ z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

Zbigniew wéMz

Prezes Zarzgdu
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Sprawozdanle z dzialalno$ci Investor Private Equity Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Nlepublicznych w okresle od 1 stycznla 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. oraz zasad sporzadzenla
pdlrocznego sprawozdania finansowego

Podslawowe dane o Funduszu

Invesior Private Equily Fundusz Inweslycyjny Zamkniety Aklywéw Niepublicznych (Fundusz) dziala na podstawie uslawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 z pdén. zm., dalsj: Ustawa). Organem Funduszu jesi
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzysiwo) z sledziba w Warszawie. Fundusz zoslal wpisany
do Rejeslru Funduszy Inwesiycyjnych pod numerem RFi 327 w dniu 11.10.2007 r. Fundusz rozpoczgl dzialalnos¢ dnia
17.10.2007 r. Czas Irwania funduszu jesl nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jesl wzrost wariodci Aklywdw Funduszu w wyniku wzroslu warlodci lokat Funduszu
dokonywanych w paplery warloSciowe i inne prawa majalkowe, przy czym Fundusz nie gwaranluje osiggnigcia celu
inwestycyjnego. W celu realizacji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aklywa w:

= akcje i obligacje spélek akcyjnych i komandytowo akcyjnych oraz udziaty i obligacje spdlek z ograniczong
odpowiedzialno$cig,

o wiarzytelnosci,

s waluly,

*  wyslandaryzowane instrumenty pochodne, klérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowsj walut
obecych, lub kiérych baze slanowig uznane indeksy,

*  papiery wartoéciowe emilowane, poreczane lub gwaraniowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polskl, parisiwa
nalezace do CECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktbrych czlonkiem jesl Rzeczpospolila Polska lub co
najmniej jedno z pafistw naletgcych do OECD,

«  inslrumenly rynku pienieZnego,

¢ jednostki uczesinictwa lub cerlyfikaty inwestycyjne lunduszy inweslycyjnych lub w tyluly uczestnictwa emilowane przez
instylucje wspdinego inwestowania, majace siedzibe za granica,

»  depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w inslylucjach kredylowych,

Fundusz moze rdwnieZ zacigga¢ poyczki i kredyly w bankach krajowych, inslylucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
dokonywaé¢ emisiji obligaciji oraz udzielaé pozyczek pienigznych, porgczeti lub gwarancji.
Przy lokowaniu akiywdw w spos6b opisany powyZej, stosuje si¢ ograniczenia inweslycyjne okredlone w Slatucie Funduszu.

Omébwienie podslawowych wielkoscl ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednoslkowym sprawozdaniu finansowym, w
szczegdinodei opis czynnikdw i zdarzen, w lym o nielypowym charaklerze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé Funduszu 1
csiagnigle przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takre omdwienie perspeklyw w rozwoju
dziafalnodci Funduszu

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. wycena certylikatu Funduszu wyniosfa 1.531,59 2, co oznacza wzrost o 3,6% w poréwnaniu z
wyceng,z 31 grudnia 2011 r,

Pisrwsze pélrocze 2012 roku bylo kolejnym ckresem nerwowosci, a co za tym idzie duzej zmiennosci na rynkach kapitalowych,
Kolejne fale obaw zwigzanych z kryzysem zadiueniowym panstw poiudnia Europy | wejSciem najwaZniejszych gospodarek w
recesje powodowaly, Ze nadal wsrdd czeéci inwestoréw mozna bylo zauwazyé awersje do ryzyka. Elektem takief sytuacji byla
miedzy innymi zdecydowanie nizsza aklywno$¢ na rynkach plerwoinych akcji, kiéra widoczna byla réwniez w naszym kraju. W
okresie styczer-czerwiec 2012 r. na rynku gléwnym GPW zadebiutowalo jedynie 9 spdlek wobec 20 rok wczesniej. Warlosé
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przeprowadzonych ofert pierwolnych spadla z 721 min euro w pierwsze] polowie 2011 r. do 64 min euro w pierwszych szedciu
miesigcach iego roku.

Mala aktywnosé rynku pierwolnego oraz slasunkowo niskie wyceny (szczeg6inie w segmencie malych spéiek) spowodowaly, Ze
Zarzadzajgcy Funduszem koncenlrowali sie raczej na pozyskiwaniu nowych inwestycji ni2 realizowaniu zysku 2 aklualnych
projektow. Warlo jednak zauwazyé, e wsréd firmy, kiérych akcle pojawily sie¢ w pierwszych miesigcach 2012 r. na GPW byla
Grupa Nokaut — spélka porifelowa Funduszu. Fundusz jest wlascicielem 987,500 akeji spdiki, kldrych warto$¢ bilansowa na 31
grudnia 2011 wynosila 5,3 min 2}, co dawalo 5,37 zl za akcje. Zgodnie z zasadg wyceny aklywdw, 30 czerwca 2012 roku akcje
wycenione zoslaly wedlug ceny gietdowej, co oznaczalo wzrost wartodci nalezacego do Funduszu pakieiu do ponad 8,2 min zl.
Fundusz sprzedal czest akcji Grupy Nokaul w 2011 5. w transakeijl pre-IPO i zobowigzal si¢ do niesprzedawanla akcji Grupy
Nokaut w ciggu roku od dnia przydzialu papieréw lej spélki w ofercie publiczne;.

Najwazniejszg inweslycjg Funduszu byla spilka Energosynergia Technologie (EST). Firma la jesi wehikulemn inwestycyjnym
lokujgcym $rodki w spdlki niepubliczne. W Je| portfelu znejduje sie m.in. Grupa Ponar Silesia zajmujgea sie kompleksowg
dostawa ukiaddéw hydrauliki silowej, ich serwisem oraz dostaws czescl. Grupa powstala w wynlku przejecia aktywdw bytej
gieldowej spilki Ponar Wadowice. Fundusz zainweslowal w EST 10,8 min z! oraz udzielil jej trzyletnie] poZyczki oprocenlowanej
na poziomie 20% w skali roku.

Analizujac syluacjg spdlek portfelowych Funduszu moZna stwierdzi¢, 2e relalywnie dobrze radzg sobie one z chserwowanym
spowolnieniem wzroslu gospodarczego. Pozwala to oplymislycznie patrzyé na perspeklywe wzrosiu wartosci porilela Funduszu
w przyszloSci. Z drugiej sirony prowadzone obecnie negocjacje 1 analizy powinny pozwolié na slinalizowanie kolejnych
inwestycji, kidre powigkszg diugoterminowa alrakcyjnodé porifela Funduszu. W momencie poprawy syluacji na rynkach
kapltalowych intencla zarzedzajgcych jest zamknigcie czedci inwestycji tak, by w przyszlosci co najmniej raz w roku pozyskaé
4rodki na umorzenia cerlyiikaléw. Jedng z pierwszych firm, ki6ra moze zoslaé uplynniona jesl Sione Masler, kléry rozpoczal
przygotowania do pierwszej olerty publicznej.

Podslawowe czynniki ryzyka i zagroZenia na kiére Fundusz jesi narazony

Fundusz jes| narazony przede wszyslkim na:

= ryzyko inweslycyjne, w lym na ryzykoe zwigzane z polilyka inweslycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegbine
instrumenty; w przypadku niekorzystnego ksztattowania si¢ cen instrumenléw znajdujacych sig w portlelu Funduszu,
Fundusz moze poniesé straty na inwestycjach w przedmiolowe instrumenly; ze wzgledu na slosowang polilyke
inweslycyjng warlos¢ aktywdw nello na cerlyfikal moze podlegaé wahaniom,

e ryzyko prawne, w lym na ryzyke zmian regulacji prawnych dolyczacych lunkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko
zmian podatkowych okreélajacych optacalnoé¢ inwesiowania w certylikaty Funduszu; niekorzysine zmiany regulacji
prawnych moga spowodowaé wzrosl kosziéw i zmniejszenie oplacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu,

*  ryzyko operacyjne, w lym na ryzyko nieadekwatnych lub zawodnych procesdw wewnelrznych, bledéw Judzkich, czy
bledéw syslemdw; ryzyko operacyjne moze spowodowaé wzrost koszléw | zmnlajszenie oplacalnoci inweslycji w
cerlylikaly Funduszu.

Zdarzenia Istotnie wplywajace na dzialalnodé¢ Funduszu, jakie nastaplly w okresie sprawozdawczym, a takze po jego
zakoriczeniu

Do isloinych czynnikéw kidre moga mied wplyw na wyniki oslagane przez Funduszu nalezy zaliczy¢:
e  Wyznaczenie w dniu 30 lipca 2012 r., Pana Andrzeja Kaczorowsklego do skladu Komitelu Inweslycyjnego majacego
wplyw na decyzje Inweslycyjne Funduszu.
¢  Wyznaczenle w dnlu 26 lipca 2012 r., Pana Jaroslawa Niedzielewskisgo do skiadu Komitelu Inwestycyjnego
majacego wplyw na decyzje inwestycyjne Funduszu.
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= Rezygnacja z dniem 30 kwielnia 2012 r. Pana Grzegorza Mielcarka z pefnienia {unkcji Czlonka Zarzadu Towarzystwa.
Sklad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzieri 30 czerwca 2012 r., sklad Zarzadu Towarzystwa przedslawial si¢ nastepujaco:
Zbigniew Wéjtowicz — Prezes Zarzadu

Beala Sax — Wiceprezes Zarzadu

Piolr Dziadek — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzief 30 czerwea 2012 r., sklad Rady Nadzorezej Towarzyslwa przedstawial sie nastepujgco:
Jaroslaw Jalczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mieczyslaw Pulawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Stawomir Wasilewski — Czlonek Rady Nadzorcze|

Arkadiusz Biedulskl - Czlonek Rady Nadzorcze)

Michal Slysz — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrze] Kaczorowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Okredlenie lacznej liczby i wartodci nominalne] wszysikich certyfikaléw Funduszu oraz akeji i udzialbw w jednoslkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzerujacych

Pan Zbigniew Wdjlowicz posiada 50 Ceryfikaléw.

Pan Jakub Barlkiewicz posiada 67 Cerlylikaldw.
Pan Michat Meller posiada 5¢ Certyfikatow.

Zarzad Inveslars TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012r.

| Zbigniew Wditowicz fotr Dziadek
l Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzgdu
-

!
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podslawowe zasady ewldenc]l

1.1.

1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzana jest w oparciu o obowigzujace

ustawy i rozporzadzenia a w szczegélnosei:
Usiawa o rachunkowasci z 29 wrze$nia 1994 {Dz.U. 2009 nr 152 poz. 1223 z p6&n.zm.)

Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inweslycyjnych {Dz. U, 2007, Nr 249, poz. 1859),

1.1.2. Ksiegi prowadzone s w jezyku i walucie polskiej, chyba e co innego okresla Stalut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny akltywa wycenia si¢ a zobowigzania uslala sie wedlug slandw aklywéw,

zobowiazan, kurséw, cen i wartodcl z dnia wyceny. Statul Funduszu okreéla godzing, na ktéra
pobiera si¢ ostalnie doslepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecle w kslggach

1.2.9.

1.2.2,

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyle papiery wartoSciowe i nabyte jednosiki uczesinictwa ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyie papiery warlodciowe oraz jednostki uczesinictwa ujmuje sie w ksiegach na podsiawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrparinera, w dacie zawarcia umowy, z
naslepujacymi wyjatkami:

W przypadku zgodnoéci dokumentéw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okresfonymi w
punkiach powyzszych, przy czym decyduje dala i godzina otrzymania komplelu prawidlowo
wystawionych dokumenléw (polwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wyslawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego lypu

lransakejf).

Pozostale zapisy w kslegach z dowodéw ksiegowych ujmowane sg nlezwlocznle po uzyskaniu, chyba
e zasady wyceny poszczegdlnych lypdw inslrumenléw linansowych okreslaja moment ujecia
zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaja do ksigg lransakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnoscl nabycie posiadanego skladnika.

Dluzne papiery wartoéciowe denominowane w walulach obcych ujmuje sig¢ w ksiegach w walucie, w
kldrej sg nolowane na rynku gléwnym oraz przelicza sie na walule, w klérej wyceniane sg aktywa,
wedlug oslainlego dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluly z dnia wyceny. Do celdw ujecia
transakeji w ksiegach stosowany jest éredni Kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skiadnlkéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

Warlos¢& godziwa skladnikéw lokat nolowanych na aklywnym rynku, jezeli Dziert Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedlug oslalnlego doslepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aklywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dnle Wyceny na aktywnym rynku {giéwnym} organizowana jest sesja fixingowa, lo do
wyceny skladnika lokal Fundusz korzysla z kursu ostatniego lixingu w danym dniu.
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1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiolem obrolu na wigcej nit jednym akihywnym rynku,
warlodcig godziwg jest kurs uslalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Slatulu.

W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aklywnym rynku nle byl dostepny kurs
transakcyjny (lub lixingowy) lub niedosiepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
lo uznaje sig, e dla danego skladnika lokal dany rynek przestal by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych zaczyna slosowaé sie zasady jak dla papierdw wartoSciowych
nienotowanych na aklywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sig warlos¢ wynikajaca z ksiag
rachunkowych, tj. oslalnig cene rynkows tego papieru.

Wyceny inslrumenléw pochodnych dokonuje sig jedynie na konlach linansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, réznica
pomiedzy cena uslalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia werylikowana jest
przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowg ha kontach linansowych.

1.4. Zasady wyceny skladnlkdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1.4.1.

1.4.2,

Dluzne papiery wartosciowe nienolowane na rynku aklywnym

1.4.1.1  Dluzne papiery warlo$ciowe nienolowane na rynku aklywnym wycenia si¢ w oparciu o
warlo$¢ podziwg skladnika lokal, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu eleklywnej stopy
procenlowej obliczone] przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi doslepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skulek korekly ceny nabycia przy zastosowaniu
efeklywnej stopy zwrotu zalicza sig¢ do przychoddw/koszldw odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozyldw, obligacji oraz innych dluznych papieréw warlogciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonainie do czestolliwoéci dokonywania wyceny aklywdw funduszu.

Pozostafe lokaly nienotowane na aklywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery warloSciowe z wbudowanym inslrumenlem pochodnym wycenia si¢ wg
warloéci godziwej.

Akcje | udzialy nienotowane na rynku akiywnym wycenia si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, Za wiarygodnie oszacowana waro$¢ godziwa uznaje sie warlos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci skdadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednoslke $wiadczaca tego rodzaju
uslugi, o ile mo2liwe jest rzetelne oszacowanie przez l¢ jednostke przeplywdw plenieinych zwigzanych z lym

skiadnikiem;

2} zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnlka lokal, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe

pochodzg z aklywnego rynku;

3) oszacowanle warlodci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod eslymacii;

4) oszacowanie warloscl skiadnlka lokat, dla kiérego nie istnigje akiywny rynek, na podstawie publicznle ogloszone|
na aktywnym rynku ceny nierd2zniacego sig islolnle skladnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.
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Modele i metody wyceny skitadnikéw, o ktérych mowa powyie] podlegajg uzgodnieniu z Depozylariuszem. Za
powszechnie uznane melody estyrnacji przyjmuje sig m. in.:

1} oslainio doslepne ceny transakcyjne dolyczace danego skladnika lokat uslalone pomiedzy niezaleznymi od siebie

i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) melody rynkowe, a w szczegdinoéc! metode pordwnywalnych spélek gistdowych oraz melode pordwnywalnych
transakciji;

3) melody dochodowe, a szczegdinodci metode zdyskonlowanych przeplywow pienleznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegéinodci melode skorygowanej warloSci aklywdw netlo.

1.4.3. PoZyczki udzielone
PoZyczki udzielone sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efeklywnej slopy procenlowe
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywdw pienieznych). Przychody z odselek obejmujg naliczone
odselki wyliczone za pomocq eleklywne] stopy procentowej. Preliminarz przeplywdw pieniginych i kalkulacja
eleklywnej slopy procentowej dla kazdej poyczki podlega uzgodnieniu z Depozylariuszem.

Odpisy aklualizujgce warlo§¢é sktadnika aklywéw linansowych lub porifela podobnych skdadnlkéw aktywdw
finansowych uslala sig w przypadku udzielonych poyczek jako réZnice migdzy warloscig lych aklywéw wynikajacy z
ksiag rachunkowych na dzief wyceny | mozliwa do odzyskania kwola. Kwotg mo2liwa do odzyskania slanowi biezaca
warloéé przyszlych przephlywdw pienleznych oczekiwanych przez jednoslke, zdyskontowana za pomocy eleklywnej
slopy procenlowej, kléra Fundusz slosowal dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aklualizacyjne uslala sig w wysokosci:

e 25% wartosci réznicy, o kidrej mowa powy2ej w przypadku opdinienia splaty przekraczajgcego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

s 50% wartosci rdznicy, o kitére] mowa powyzej w przypadku opéZnienia spiaty przekraczajacego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

*  100% wartosci réznicy, o kidrej mowa powyiej w przypadku opéZnienia splaty przekraczajgcego 90
dnl.

Jesli w nastepnym okresle slrata z tytulu utraly warioscl zmnlejszyla sig, a zmniejszenie lo moZna w obieklywny
spos6b powigzaé ze zdarzeniem naslepujacym po ujeciu utraly warlodci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), lo
uprzednio ujeta strale z tego tylulu odwraca sie. Odwrdcenie nie moze spowodowaé zwigkszenla warioéci bilansowsj
skiadnika aktywéw finansowych ponad kwote, kiéra stanowilaby skorygowana ceng nabycia tego skladnika na dziefy
odwrdcenia w sytuaciji, gdyby ujgcie ulraly warloéci w ogdle nie miato miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jedli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
slosowane melody eslymacji, przy czym sg to modele: konlrakty lerminowe: model zdyskontawanych przeplywéw
pienigznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walul lub slép procentowych: model
zdyskonlowanych przeplywéw plenigznych, W przypadku, gdy ze wzgledu na charakler instrumentu pochodnego nie
bedzie moZliwe zaslosowanie Zadnego z powy2szych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwolowaniem jego warioéci podanym przez serwis Bloomberg (lair value). Zaslosowanie serwisu Bloomberg
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uzgadniane jesl z Depozylariuszem. Modele wyceny przygotowywane sa przez Towarzysiwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyly

W przypadku depozyléw — ich waro$é slanowi warlo§¢ nominalna powigkszona o odselki naliczone przy

zastosowaniu efektywne] stopy procenlowej.
1.4.6. Waluly nie bedqce depozytami

W przypadku walul nie bedacych depozylami — ich warto§¢ wyznacza si¢ po przellczeniu wedlug
ostatniego dostepnego &redniego kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluly przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmujg w szezegdinascl:

a. Koszly zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Slalulem Funduszu,

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza,

c. Koszly prowadzenia ksiggowos$ci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidalora,

e. Koszly przegladu 1 badania sprawozdarn linansowych Funduszu.

I. Opfaly za transakcje porifelowe, oplaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badZ
zobowiazaniami Funduszu, w lym w szczegélnodcl: oplaly i prowizje maklerskie, oplaty | prowizje bankowe, prowizje i
oplaly na rzecz instyluc|l depozylowych oraz rozliczenlowych, w tym oplaly transakcyjne;

g. Koszty oplat sadowych.

h. Koszty laksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy pansiwowe w zwiazku z dziatalnodcia Funduszu, w lym w
szczegblnosci oplaty za decyzle | zezwolenia Komisji.

k. oplaty KDPW | GPW.

| koszty llumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za olerowanie Ceryfikaléw Funduszu.

n. kosziy doradziwa podalkowego i obsfugi rozliczen podatkowych Funduszu.

0. koszly doradziwa prawnego, [inansowego, Srodowiskowego lub brantowsgo zwigzanych z lokalami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiolu, kidremu Towarzysiwo zlecllo zarzadzanie
cze$cig portfela inweslycyjnego Funduszu,

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegélnosei koszléw odselek, dyskonla, prowizji
i gwarancji od zaciagnigtych przez Fundusz kredytéw | pozyczek oraz wyemilowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresle sprawozdawczym Fundusz nle dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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2012-06-30 2011-12-31
Wartost na Wartosé na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO SusnBiIEeyy | Scteniow | |RTHENGy| | iRy
NIEDOTRZYMANIA ZO?QRmr:::IRZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogblem
tys. tys. _
Kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzyklem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich chowigzikdw, przy czym nie uwzglednla sie warlosci 96 648 %.65% ok 37.92%
godziwych dodatkowych zabezpieczefi (****)
Naleznosei 823 0.47% 903 0,55%
Skiadniki lokat nienotowane na skiywnym rynku 7274 4,16% - =
Srodki na rachunkach bankowych 38 549 22,02% 61 486 3737T%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w
poszezegdlnych kategoriach lokal w podziale na kategorie 38 549 22,02% 61 204 37.20%
bilansowe (*™**)
ING BANK SLASKE S.A, 38 549 22,02% 61 204 7,20%
Srodki na rachunkach bankowych 38 549 22,02% 61 204 37,20%

{****) Za maksymalne ohcigZenle ryzykiem kredytowym traktuje sig pozlom 100% wartoicl bljansowe] brutio érodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznesci, diuznych instrumentéw finansowych i nlewystandaryzowanych Instrumentéw pechodnych ktérych wycena ne
dzien bilansowy Jest dodatnla oraz transake]l typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sle poziom 10% udzlatu loket w/u danego smitenta w aktywach ogdélem.

2012-06-30 21 1-12-31
WartosE na Wartoéé na
w:m w dziald Procantowy Wa;loif\ oS dzleh Procantowy
bilanso bllansowy w udzist w bilanso blansowy w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) o walucwlz walucia aktywach o mlugz walucie aktywach
sktadnlka w sprawozdania {wtys.) skladniks W sprawozdania {wtys.)
finansowego ogdlemn finansowego ogatemn
tys. W tys. tys. w tys.
Przypadkt znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

{******) Za znaczich koncentrac)q ryzyka walutlowego trakiuje sig poxiom 10% udzlalu lokat w danej walucle w aktywach ogétem.

2012-06-30
n | Kwota Termin
N Wartod Wartcid Torminy Tarmin

NOTAS T‘“t,ej ins?rmmjmu Cel ctwarcla prryszlych | przyszlych p:::::; z(:r';ag::r:::g wykonania
INSTRUMENT | 8% e 5 otwarte | strumieni | strumlani lv: @ instrumentu
Y POCHODNE poziycj POC p neg pozyc) pienig2nyc | pisnignyc przy;z Inst ) ontu | POChOdnen

pozyaji h h platnosel | pochodnego g

OPC PE INWESTYCYJN . N .
STONE MaG + | Krbthe | Opeja Kupna | e 2093-10-1% | 2013-10-11
CFC PE ! INWESTYCYJN R P 5
STONE MAS 2 Krétka | Opcja Kupna v 2010 2013-10-11 | 2013-10-11

* Wartosd sprzedazy aktywdw zbywanyeh na podstawie opeji CALL bedzie réwna wartesci akeji objetych przez Fundusz wedtug ich wartoéci
nominalne] powigkazone] o wspdlczynnik w warlo$cl 18% w skali roku, Umowa opcji Jest wazna od 4 kwietnia 2012 r. do dnia 11 paZdziemika
2013 r. | moZe by& wykonana w okresach 4-11 paZdziemika 2012, 4-11 kwietnia 2013 i 4-11 paZdziemika 2013,

2011-12-31
. Kwota Tarmin
NOTA-8 Typ Rodza] Ceal Wartodé Wart:.;:h Terrr;;;lgh bedaca | zapadsinoscl w;rl:o":a]:ia
INSTRUMENTY | zajate] | instrumentu | otwarcia | otwarts] "'sm"" o P | podstawa | (wygasnigcia) | % 0me! v
POCHODNE pozyc]l | pochodnego | pozyeji | poayc]l X przysziych | Instrumontu
pleniginych | pienlginych nhatnogei | pochednego pochodnago

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

20




LY
"b
A7 Investors

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, kidre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym,

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA, | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERAC.I | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wysltaplly przypadkl Informowania uczesinikéw o korektach wyceny
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresle sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktyw6w nello
na certyfikat inweslycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wyslaplly przypadki nlerozliczenia sle transakc|i zawieranych przez

Fundusz.
5) KONTYNUAGJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zoslalo sporzadzone przy zaloZenlu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajace|
sie przewidzie¢ przyszlodci zn. przez okres nle krélszy nlz 12 mieslecy od dnia bilansowego.
Na dzien sprawozdawczy nle isinisja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.
6) INNE INFORMAGJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY

SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN,

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Brak informacii, ktére moglyby w Islotny sposdb wplynaé na oceng syluacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacii

i ich zmian.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 r.

Q L/éblgmew Wé]loWl ata Sax

Woceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Adam @,

OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu Komplemenlariusza OFIZ Sp. z 0.0.
Podmiol, kléremu powierzono

prawadzenie ksigg rachunkowych
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Warszawa, 31 slerpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z
péZniejszymi zmianaml) oraz rozporzgdzeniem Minisira Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowo$ci lunduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad [nvestors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pdlroczne sprawozdanie linanscwe Investor Private Equily Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniglego Aklywdw Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., kidre
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujace lokaly w wysokosci
131,639 tys. zI,

2. Bilans Funduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2012 r. wykazujacy akiywa nello i kapitaly w wysoko$ci
169.637 tys. 2!,

3. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za ckres od 1 slycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wykazujacy
wynik z operacji w kwocie 5.888 tys. zl,

4. Zestawienie zmian w aklywach netlo Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
wykazujgce zwigkszenie aklywdw nello w okresie sprawozdawczym w wysoko$cei 6.372 lys. zi,

5. Rachunek przeplywdw pienigznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.
wykazujacy mnigjszenie slanu &rodkdw pienigznych w kwocle -22.937 lys. zl,

6. Noly chjasniajgce,

7. Inlormacje dodatkowy,

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu Invesiors Towarzysiwa Funduszy inwestycyjnych S.A. pélroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezenlowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za pierwsze pélrocze
2012 r. zostaly sporzgdzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci i odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzelelny i jasny syluacje majglkows i finansowq oraz osiagniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z
dziafalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnieé oraz syluacji Funduszu w plerwszym pélroczu roku 2012 r., w
lym opis podslawowych ryzyk i zagroZzen.

Podmiol uprawniony do badania sprawozdan linansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania linansowego Funduszu
za pierwsze pdirocze roku 2012 1. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiol ten oraz biegli rewidenci

dokonujgcy przeglgde pdlrocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki konieczne do wydanla
bezslronnego i niezaleznego raporiu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

igniew Wéjtowidz . Piolr Dziad Beala Sax
" i — ((/f’\}\
\Prezes Zarzqd}.l Wiceprezes Zarzadu Wigeprezes Zarzad
Ay
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Katowice, dnia 31 sierpnia 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank $laski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdéw Niepublicznych (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosei
aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoédw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., sporzadzonego dnia

31 sierpnia 2012 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

RAQTENE .

IPrRbRk40ORA
DMREKTOR Degrtanisa Onerag; Rynkon Firansowych
Departamerayfheracji Rvikow Finansowych TRgng Strategicznych

1 EBER Stztegiczinch

Stawomir Trapszo
Krzyl§ktof Anusiewicz
ING BANK SLASKI Spélka Akcyjna NIP 634-013 54 75 Kaptal zaktadowy - 130 102 000,00 zI
Departament Operacji Rynkow Finarsowych KRS 5459 Kapitat wplacony - 130 100 000,00 z¢

i Klientdw St-ategicznych %4d Rejonowy w Katowicach
Plac Trzech Krzy2y 10/14, 00-499 Warszawa
T+4B 228204027, F~48 2282040 1B
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www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad polrocznego sprawozdania finansowego Investor Private Equity

Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych sporzadzone za okres szeciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

Zakres i format podlrocznego sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259, z pdZniejszymi zmianami - ,rozporzadzenie w
sprawie informacji biezacych i okresowych™).

. Za rzetelnos¢ i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
- zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé

ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksigegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie

pozwolifoby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
M %ﬂ:@ c ERNST & YOUNG
‘s AUDIT sp. z o.0.
Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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