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AKT NOTARIALNY

Dnia osiemnastego czerwca dwa tysiące dziewiętnastego roku (2019-06-18), ]
^ notarmsz w Warszawie, prowadzącą kancelarię notarialną w Warszawie przy uUcy BrackiejTsiokaS
5, przybyłą do budynku przy ulicy Zielnej numer 37 w Warszawie, stawUi się: -~-^-^^

.
oboje dzlałający w imienm spólki pod firmą: ori6in Towarzystwo Fundus^ Inwest.

SPOIkaAkc^na_z siedzibą w warszawie (adres: 00-108 Warszawa/ ufcaZielnanum^
^GOmT_6082'NIP 1080004198)'_WP^e, do rejestru przedsiębiorców KrajowegoR^esta;

go przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, m Wydzia
K-ajowego Rejestru Sądowego/ pod numerem KRS 294964 ("Towarzystwo"

odpowleómo jako wiceprez s zarz^du oraz Prokurent, uprawnieni do ocznej re^zentaqi
T^war^stwa, co pohyierdza okazana przy mmejszym\krie informaqa"odpOTviadaJą
odpisowi aktuahemu z rejestru przedsiębiorców, pobrana na podstawie art 4 us~tr4aa;
z.dma_20 sierpnia 1997 roku ° Kralowym ^estrze Sądowym, wedhzg "stanu ~na~dzień
osiemnastego czerwca dwa tysiące dziewiętnastego roku (2019-06-18), której wydruk posia
moc dokumentu wydawanego przez Centrahią Informację. -

^Stawający działając w mueniu Towarzystwa zapewniają, że nie występują żadne okoliczności
wyłączające lub ogr^aniczające ich prawidłowe umocowane doreprezentaqi pow'ołanej'osobv'Dra^
^raz ze stany wpisów w rejestrze przedsiębiorców są zgodne z rzeczywistym stanem prawnym i "da
^l. lz;s!lsz!go_nie_UIegty zmianie/ w szczeSóin0^ że nie ustała"7sobo^"p^

itwa.-

Tożsamość Stawających notariusz stwierdziła na podstawie okazanych dowodów osobis
których serie i numer powołano przy nazwiskach zaś dane nie wynikaj,

lane zgodnie z oświadczeniem Stawających. _

Oświadczenie o zmianie Stahihi
First Private Equity

Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego Aktywów Niepublicznych

§1. Stawający, działający w imieniu Towarzystwa oświadczają, że w dniu 17.04. 2007 roku złożone
zostało przed notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk aktem notariatoym za RepertoriumTm



2434/2007 oświadczenie o nadaniu Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszowi Inwestycyjnemu
Zamkniętemu Aktywów NiepubUcznych - obecnie pod nazwą: First Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych/ którego treść została zmieniona: aktem
notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie
Iloną ochocką za Repertorium A nr 5112/2007, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w
-mu. o7108'2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Iloną Marchocką za Repertorium A nr
5131/2007, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 09. 08.2007 roku przed Notariuszem
w Warszawie Justyną Baszuk za Repertorium A nr 5176/2007, aktem notarialnym - oświadczeniem/
złożonym^ dniu 13. 11.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk za Repertorium A
m 7365/2007, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 27. 03.2008 roku przed
Notariuszem w Warszawie Jiistyną Baszuk za Repertorium A ni 2164/2008/ aktem notarialnym -
oświadczeniem, złożonym w dniu 23.09.2008 roku przed Notariuszem w Warszawie Iloną Marchocką
za Repertorium A nr 7534/2008, aktem notariahiym - oświadczeniem, złożonym w dniu 23. 12. 2008 roku
przed Notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk za Repertorium A nr 10056/2008, aktem notarialnym
- oświadczeniem złożonym w dniu 29. 05.2009 roku przed Notariuszem w Warszawie Iloną Marchocką
za Repertorium A nr 7441/2009, aktem notaiiahiym - oświadczeniem, złożonym w dniu 09.07.2010 roku
przed Notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk za Repertorium A nr 2960/2010, aktem notarialnym
- oświadczeniem z dnia 14. 12.2010 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w
Warszawie Uonę Marchocką za Repertorium A nr 5238/2010, aktem notarialnym - oświadczeniem z
dnia 11.01.2011 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę
Basziik za Repertorium A nr 112/2011, aktem notarialnym - oświadczeniem z dnia 13. 04.2011 roku',
zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę Baszuk za Repertorium
A nr 1557/2011^ oświadczeniem z dnia 08. 08.2011 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez
Notariusza w Warszawie Justynę Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A 'nr 3493/2011,
oświadczeniem z dnia 04.06. 2012 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w
Warszawie Justynę Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr 2176/2012, oświadczeniem z dnia
30 08. 2012 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę Baszuk
aktem notariahiym za Repertorium A nr 3468/2012, oświadczeniem z dnia 31. 07. 2013 roku, zawartym
w protokole sporządzonym przez Notariiisza w Warszawie Ilonę Marchocką aktem notariahiym^za
Repertorium A nr 3357/2013, oświadczeniem z dnia 10. 06.2015 roku, zawartym w protokole
sporządzonym przez Asesora Notariahiego Wandę Wojewodę, zastępcę Notariusz Justyny Baszuk za
Repertorium A nr 2797/2015, oświadczeniem z dnia 16.11.2016 roku, zawartym' w protokole
sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Krzysztofa Łaskiego, za Repertorium A nr 9677/201
aktem notarialnym - oświadczeniem z dnia 31. 10. 2017 r, zawartym w protokole sporządzonym pr ^
Joaimę Deczkowską - notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 10190/2017, aktem notariatoy "3° ^
oświadczeniem z dnia 19.02.2018 r., zawartym w protokole sporządzonym przez Joannę Deczkows ą ^
notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 1325/2018, aktem notariahiym - oświadczeniem z ' a
25.04.2019 r, zawartym w protokole sporządzonym przez Joannę Deczkowską - notariusza ^
Warszawie/ za Repertorium A nr 4595/2019. _---__L

-?^aLącynadto oświadcza^' że w dniu jedenastego października dwa tysiące siódmego roku (11-10-
2007) Fundusz został zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonych przez Sąd
Okręgowy w Warszawie. ----_.

§2. Stawający, działając w imieniu Towarzystwa, oświadczają/ że zmieniają Stahit Funduszu w ten
sposób, że: --_-_-__._.__....
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uchyla się art.3 ust. 3; -----
uchyla sig zd. 2 w art. 3 ust. 4.
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§3 Stawający, działając w imieniu Towarzystwa, oświadczają/ że niniejszym przyjmują tekst jednolity
Statuhi Funduszu w następującym brzmieniu: --_.-_-

Statut

First Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty

Aktywów Niepublicznych

ROZDZIAŁ I POSTANOWIENIA OGÓLNE
ARTYKUŁ l FUNDUSZ -

Spis Treści

ARryKUŁ 2 DEHNIOE-
ROZDZIAŁ II ORGANY FUNDUSZU

ARTYKUŁ 3TOWARZYSTWO

ARTYKUŁ 4 ZGROMADZENIE INWESTORÓW .
ROZDZIAŁ III DEPOZYTARRJSZ

ARTYKUŁ 5 FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DETOZYTARIUSZA_ 7
ARTYKUŁ 5A PRZECHOWYWANIE AKTYWÓW FUNDUSZU I PROWADZENIE REJESTRU ACTYWÓW FUNDUSZU

-8
9

PRZEZ DEPOZYTARIUSZA-

ARTYKUŁ 5B OBOWIĄZKI DEPOZYTARIUSZA.
AKTi/KUŁ 5C ODPOWIEDZIALNOŚĆ DEPOZYTARIUSZA

ROZDZIAŁ IV CERT IKATY I PRAWA UCZESTNIKÓW FUNDUSZU
ARTyKUŁ 6 CERTfFIKATY FUNDUSZU

ARTYKUŁ 7 PRAWA UCZESTNIKÓW FUNDUSZU
ARTYKUŁ 8 UMARZANIE CERT IKATÓW iNWESTycyjNYCH-
ARTYKUŁ 8A UMOWA O ŚWIADCZENIE DODATKOWE -

.^

ROZDZIAŁ V TERMIN I WARUNKI ZAPISÓW NA CERT^FIKATy INWESTYCyjNE
ARryKUŁ 9 WPŁATY DO FUNDUSZU -

ARTYKUŁ 10 EMISJA CERTypIKATÓW INWESTYCYJNYCH SBRU A--_
ARTYKUŁ 10A EMISJA CERTYFIKATÓW iNWESTfCfJNYOI SERII B W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ-

RTYKUŁ 10B EMISJA CERTYFIKATÓW iNWESTrCYJNYCH SĘKI C W DRODZE OfERT\ PUBUCZNEJ-
'. ' ^" TYKUŁ 10C EMISJA CER-reFIKATÓW INWESTYCYJNYCH SERH D W DRODZE OFERTA PUBLICZNEJ -
^ UL 10D EMISJA CERTYFIKATÓW INWESWOJNYOISERU E W DRODZE OFERTf PUBUC^EJ-

, ^ UL 10E EMISJA CERTYFIKATÓW iNWESTi-CfJNYGH SERII F W DRODZE OFERTY PUBUCZNEJ -
AR UL 10F EMISJA CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH SERII G W DRODZE OFERTY PUBUCZNEJ-

TYKUŁ 10G EMISJA CERTYFIKATÓW D^WESTYCflNYCH SERD H W DRODZE OFERTY PUBUCZNEJ-
ARTOCUŁ 10H EMISJA CERTWIKATÓW INWESWCYJNYCH SBRII I W DRODZE OFERW PUBLICZNEJ'.
ARTYKUŁ 101 EMISJA CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH SERII J W DRODZE OFERW PUBLICZNEJ'.
ARTOOJŁ 10J EMISJA CERTYFIKATÓW INWESTYC^JNYCHSERII K W DRODZE OFERTY PUBUCZNĘf .
ARTYKUŁ 11 OSOBY UPRAWNIONE DO ZAPISYWANIA SIĘ NA CERWFIKATY iNWESTfCYJNE -
ARTYKUŁ 12 TERMIN I ZASADY DOKONYWANIA ZAPISÓW NA CERWFIKAW iNWBOTYCfJNE--
ARTYKUŁ 13 ZASADY DOKONYWANIA ZAPISÓW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
ARTYKUŁ 14 PŁATNOŚĆ ZA CERTfFIKATf INWESTYCYJNE_
ARTYKUŁ 15 OPŁATA MANIPULACYJNA PRZY ZAPISACH NA CERTYFIKATf iNWESTfCflNH--
ARWKUŁ 16 ZASADY DOKONYWANIA WPŁAT DO FUNDUSZU
ARTYKUŁ 17 ZASADY PRZYDZIAŁU CERTYFIKATÓW lNWESn'OJNYCH ---
ARTYKUŁ 18 NlEPRZYDZIELENIE CERF|'FIKATÓW iNWESTk-CyjNYOI_---

11
11
11
12
13
13
13
14
14
14
14
14
14
15
15
15
15
15
15

-15
-17
17
18
18

-18
-19



ROAZ^Z^yLTERMIN T WARUNKI ZAPISÓW NA CERTyPIKATY KOLEJNYCH EMISJI.
ARTYKUŁ 19 KOLEJNE EMISJE CERWFIKATÓW INWESTYCYJNYCH -

19

ROZDZIAŁ-VI1 CEL INWESTYC^JNY I ZASADY POLITYKI INWESTycyjNEJ FUNDUSZU- 20
ARTYKUŁ 20 CEL INWESTYO-JNY FUNDUSZU _--. ---.-"..._._."" 2Q
ARTYKUŁ 21 POUTYKA INWESTOCYJNA, RODZAJE I KRYTERIA DOBORU LOKAT_ 20

- 21

- 23
-23

24
-25

25

<^??u^ 22 DYWERSYFIKACJA LOKAT FUNDUSZU __. _ ^
ROZDZIAŁVIIIRACHUNKOWOŚĆ FUNDUSZU. AKTYWA, ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 1^
USTALANIE WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO FUNDUSZU-_-^---^-1-1^1122

ARTYKUŁ 23 PROWADZENIE KSIĄG FUNDUSZU _...__. __ ^
ARTYKUŁ 24 WARTOŚĆ AKTYWÓW NETTO FUNDUSZU, DNI WYCENY -
ARTYKUŁ 25 WYCENA SKŁADNIKÓW LOKAT FUNDUSZU---_-
ARTYKUŁ 26 ZASADY WYCENY SKŁADNIKÓW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU .
ARTYKUŁ 27 ZASADY WYCENY SKŁADNIKÓW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU .
ARTYKUŁ 28 ZASADY WYCE^Pr SZCZEGÓLNYCH SKŁADNIKÓW LOKAT FUNDUSZU--------------- 25

^AR^KUŁ. 29UCTALANIEORAZ WYCENAINNYCHACTYWÓWI USTALANIE NIEKTÓRYCH ZOBOWIĄZAŃ- 25
RO.Z?ZIAŁ-IX. KOSZTY FUNDUSZU I WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA---^-- 26

ARTYKUŁ 30 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA-___-". "._'___ ^
^I^u^ 3.1 PO YWANIE KOSZTÓW FUNDUSZU-_. "."__._ 27

ROZDZIAtx OBOWIĄZKI INFORMACYJNE RJNDUSZU _ 29
ARTYKUŁ 32 TRYB UDOSTĘPNIENIA PROSPEKTU-

A^TYKUŁ 33 UDC>TĘPNIANIE INFORMACJI O FUNDUSZU _"-_ 30
ROZDZIAŁ XIZASADY ROZWIĄZANIA FUNDUSZU 30

ARTYKUŁ 34 ROZWIĄZANIE FUNDUSZU -

ROZDZIAŁ Xii POSTANOWIENIA KOŃCOWE ^
ARTOKUŁ 35 ZMIANY STATUTU _-

STATUT
First Private Equity

Fimdusz Inwestycyjny Zamknięty
Aktywów Niepublicznych

Rozdział I Postanowienia ogólne
Artykuł l Fundusz

1<'Fundus_zjest osobą prawną'działa pod nazw^ First p>vate Equity Fundusz Inwestycyjny ZanAni '
rów Niepublicznych zwany dalej "Funduszem". _~--__. _---Lf._l-_'_~_r~''^ ''

l' ^iusz możeużywać skróconej nazwy First Private Equity FIZ Aktywów NiepubUcznych. - 
"rj

3. Fundusz został utworzony zgodnie z Ustawą jako publiczny fundusz inwestycyjny zamknięty'. ̂ -
t' ̂ ",d.̂ z uzy,skuje osobowość prawn^ z dniem WP^ do Rejestru Funduszy InwestycyjnyA. ''7- <-
5. Siedzibą i adresem Funduszu jest siedziba i adres Origm Towarzystwa Fundyszy'Inwestycyjny7
Spółka Akcyjna. --_-_"""_^ *-^ - . . -j ̂ j"jr

6. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony. -

Artykuł 2 Definicje
"W Stahicie Funduszu użyto następujących definicji: --
Aktywa funduszu . mienie Funduszu obejmujące środki z tytułu wpłat Uczestników Funduszu, środki
pieniężne, prawa nabyte oraz pożytki z tych praw, _--
Aktywny Rynek - rynek spehuający łącznie następujące kryteria: ---

a) instrumenty, będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne;-
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b) zazwyczaj w każdym czasie występują zamteresowam nabywcy i sprzedawcy;-
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19
19

-20
-20
-20
-21
JI
-22
-23
-23
-23
-24
-25

. 25
-25
-26
-26
-27
-29
-30
-30
-30
-30
. 31
31

.ki

c) ceny są podawane do pubUcznej wiadomości, -__.-.
Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, ~_
Depozytariusz - podimot, który na podstawie Umowy wykonuje obowiązki depozytariusza określone
w Ustawie i w uinowie;--_--__.

Dzień Giełdowy - dzień, w którym odbywa się regularna sesja na GPW,_~-_
Dzień Roboczy - każdy dzień tygodnia, który nie jest sobotą/ niedzielą lub dmem ustawowo wolnym
od pracy w RzeczypospoUtej Polskiej, ----_"_.
Dzień Wyceny - dzień, w którym dokonuje się wyceny Aktywów Funduszu, ustalenia Wartości
Aktywów Netto oraz Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, _-_-
Dzień Wykupu - dzień, w którym następuje wykupienie Certyfikatów, ---
Dzień Wypłaty - dzfeń następujący w terminie 7 Dni Giełdowych po Dniu Wykupu,
Dźwignia Finansowa AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42b) Ustawy, -
Ekspozycja AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42a) Ustawy, -. ----- -__-"__
Firma Inwestycyjna - fama inwestycyjna, o której mowa w arfc 3 pkt 33 Ustawy o obrocie
mstrumentami fmansowymi będąca członkiem GPW,
GPW- Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna/-
Instrumenty pochodne - rozumie się przez to prawa majątitowe, których cena rynkowa zależy
bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów wartościowych, o których niowa w arŁ 3
pkt l liŁ a Ustawy o obrocie instruinenfami finansowymi, oraz inne prawa majątkowe, których cena
rynkowa bezpośrednio lub pośredmo zależy od kształtowania się ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokości stóp procentowych, .
JCDPW - Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spó&a Akcyjna,
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Metoda Brutto - metoda brutto określona w art 7 Rozporządzenia 231/2013,
Metoda Zaangażowania - metoda zaangażowania określona w arŁ 8 Rozporządzenia 231/2013,-
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne - mstrumenty w rozumieniu art. 2 pkt 19 Ustawy,
OECD - Orgaiuzaqa Współpracy Gospodarczej i Rozwoju,

'*
</

Podmiot Lokalny - przedsiębiorca zagraiuczny, któremu Depozytariusz powierzył wykonywanie
czynności w zakresie związanym z realizacją funkcji przechowywania Aktywów Funduszu
stanowiących instrumenty finansowe będące papierami wartościowymi, o których mowa w art. 5 i art
5a Ustawy o obrocie mstrumentami finansowymi oraz który nie posiada zezwolenia właściwego

. ^organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objętego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
zakresie nadzorowi tego organu ani nie spełnia równoważnych wymogów określonych w prawie

AT " Europejskiej,-
ras ekt lub Prospekt emisyjny - prospekt emisyjny Funduszu,

Zjp rządzenie 231/1Q13 - rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
0^ r. uzupehiiające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do

^ ' hueń, ogóhiych warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni
ansowej/ przejrzystości i nadzom (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. l);

Statut - Statut Funduszu,

Strona Intemetowa Towarzystwa - rozumie się przez to stronę intemetową Towarzystwa
zamieszczoną pod adresem www.origintfi. com,-

Subdepozytariusz - przedsiębiorca lub przedsiębiorca zagraniczny, któremu Depozytariusz powierzył
wykonywanie czynności w zakresie związanym z realizaqa funkcji przechowywania Aktywów
Funduszu oraz który posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynności udzielone
przez właściwy organ nadzoru, o Ue jest wymagane, i który podlega w tym zakresie nadzorowi tego

Towarzystwo - Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w
Warszawie (00-108), przy ul. Zielnej 37, -----



Ou^tf""dMSZ":^osobafizyczna' osoba prawna oraz ̂ednostka °^-i. acy,na nie posiadana
^^!praw^bld lc_T^d^^^^^^^

^^:z^r^^^^fM^m-^J^°
^^^2J. Z2^^^^^^A^
^^^^^^^^^^l^o ^^^,
l^^żr^blwnej:ustawa z 'dnia 29 ̂  2WB r- ° °fercie p"^^-"^u^^
^^m^-^f"Ta"W. Ttem-°6ro''''"" ° ^'^^'.^.T^.Toi'8''
^^k^'°Netto. bAWW . w"t°&'Ahyw6w Funduszu v^^^>^^
^T^l^N^CCTtyMa;J^S^^^^^lttb WANCI-^^ Aktyw7wNettoFunduszu
^-Dmu wyceny Podzielona Przez liczbę Certyfikatów Inwestycyjnych^l"-^
Zgromadzenie Inwestorów - zgromadzenie inwestorów Funduszu^^

Rozdział II Organy Funduszu
Artykuł 3 Towarzystwo
l. Organem Funduszu jest Towarzystwo._
2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. -
3. (uchylony).-

^^Tlo s.Tdl:eń-wouwuniemu Funduszu UP°-°nychjest dw6ch czlonk6'w~:arz;d~u
ącznie lub jeden członek zarządu wraz z prokurentem.. --'-"Z

Artykuł 4 Zgromadzenie Inwestorów
l. W Funduszu działa Zgromadzenie hiwestorów.
2. Zgromadzenie Inwestorów odbywa się w miejscu siedziby Funduszu.---
?n^^Z^dusz^posladający conajmmei 10% _wye^owanych przez Fundus7certyfikatów
^r^zS^m^M^r^z^du^^^
^^^^6^^:^^0-^^^^^
5L?zeu. zarząd Towarzystwa me z^°^ Zgromadzenia Inwestorów w ternume-14'dm~o?'
^^t, ^aw:. lw"7m mow"-" "". 3' '<d "J"^ może ̂ Lu<' d'01"^ ' .
S^m-fa!^^_^^"^to":uc^'^w7FU:d°UJ"^w^
^^Tle l^^waZu. st4rpow!moza^^^odbycia Zgromadzenia Inwestorów i porządek obrad._---^ZZZ^'1^''

IU^Zm^ t,1dzl^wz^madzemulnwesto6w sł "C2estnic>' ^dus^^zyni.po^^^p^ld mem.odbyciazgromadzenia złożą TOW-y^"-Ldectw7depo^w^dl anl
godnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami fm^owyrm^-^^. u^lu llv^aal'e
LunZs^k/uplu s"l"mlże_brać udział w zgromad-"-^estor6w"osobis:cie"iub~p^z
^tT.Ta"p^omocmrtwo powmno być . SPO-^-wufo^7iseZ^Lm^^
meważności oraz dołączone do protokół z posiedzem^Zgromadzema^s^l-^. ^T
9^TZCh^Th. porząd^em obrad uchwaly zgr^<^~lnwesto76 w^^^
tl^zlTd. TU_Inw"torów repre^^^^^
obecnych nie zgłosił sprzeciwu co do podjęcia uchv;afyT^:;^y ^ZTz wo^

nie
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Zgromadzenia Inwestorów oraz wnioski o charakterze porządkowym mogą być uchwalone, mimo że
nie były umieszczone w porządku obrad. --_-. _-.
10. (skreślony)

11. Uchwafy Zgromadzenia Inwestorów wymagają zaprotokołowania przez notariusza. _-
12. Zarząd Towarzystwa zwohije w terminie 4 miesięcy po upływie każdego roku obrotowego
Zgromadzenie Inwestorów, którego przedmiotem będzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Funduszu. Jeżeli pomimo prawidłowo zwołanego Zgromadzenia Inwestorów nie zostanie
osiągnięta wymagana większość, sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza wahie zgromadzenie
akq'onariuszy Towarzystwa.
13. Zgromadzenie Inwestorów wyraża zgodę na:
l) zmianę depozytariusza,
2) emisję nowych certyfikatów mwestycyjnych,
3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wyłączenia prawa pierwszeństwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatów,
4) emisję obligaqi.

14. Zgromadzenie Inwestorów może podjąć uchwałę o rozwiązaniu Funduszu. Uchwała o rozwiązaniu
Funduszu jest podjęta, jeżeU głosy za rozwiązaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujący ̂ caue
co najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów Funduszu.
15. Decyzje mwestycyjne nfe wymagają dla swq ważności zgody Zgromadzenia Inwestorów
niezależnie od wartości Aktywów Funduszu, których dotyczą.
16. Uchwala o emisji obligacji jest podjęta, jeżeU głosy za emisją obligacji oddaU Uczestnicy
reprezentujący łącznie co najmnie] 2/3 ogólnej Uczby Certyfikatów.
17. Każdy Certyfikat Inwestycyjny da|e na Zgroinadzeniu Inwestorów prawo do jednego głosu.
18. Zzastrzeżemem ust. 14 i ust. 16 uchwały Zgromadzenia Inwestorów zapadają zwykłąwiększością
głosów.

Rozdział III Depozytariusz
Artykuł 5 Firmą, siedziba i adres DepOTytariusza

l. Funkcję depozytariusza Funduszu pełni ING Bank Śląski S.A. z siedzibą w Katowicach (40-086),
ul. Sokolska 34, na podstawie zawartej Umowy.

2. Depozytariusz działa, niezależnie od Towarzystwa, w interesie Uczestników.
^3. Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowiązków działa w sposób rzetelny, dochowując

°s?'.p"aj^yższej staranności wyllil<aj4cej z profesjonalnego charakteru prowadzonej działalności, a także

,^ ^ odnie z zasadami uczciwego obrotu.
F dusz utrzymuje, w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszu,

^Y>' :J Tl!^oj^J^k^6w ̂  rachunkach bankowych. W celu zarządzaiua bieżącą pfynnością, w
. *?-^!!.ie_r1tóz^dn^m., do. z!spa?ajalua bieżących zobowi^zań Funduszu oraz prowadzenia
^* rozUczeń z Uczestnikami Fundusz może zawierać z Depozytariuszem umowy, któ^ch

przedmiotem jest utrzymywanie Aktywów Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym
bieżących i pomocniczych, a także na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczególności lokat
typu overmght-

Fundusz może zawierać z Depozytariuszem umowy wymiany walut związane z nabyciem lub
zbyciem składników portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w związku z
realizowaną polityką mwestycyjną. Przedmiotem umów będą waluty, w których denominowane
są lokaty Funduszu. ----

Artykuł 5a Przechowywanie Aktywów Funduszu i prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu przez
Depozytariusza-

*, -<-.

5.



2.

4.

l. Aktywa Funduszu/ o których mowa w art. 5 i art. 5a Ustaw,. > ^^^ "^"". .

; s^^s-sssss
3. f^^^o^^^^z^'^^^^^-t'ch'^

:
'

oraz innych ewidenql :^^^^n_aPwstawleks4g wieczystych, rejestrów publicznych

5- ̂ ^'^^^^^^^^^^^
papierów wartosdo^h^Z^^ ̂ ^uenpie^S atuząo[m_obshldze rachunku

'ż^^E-=^:^^^^^-^tychw^
o^lM:.t::T-3^^^^Tmm:l^z°^7>c,^
^°z:^ ̂ : ̂ "r:^ p^rM P;e:D^tarim-'^
^^^^w^^^'s^^^^
Subdepozytanusz^lubP:d^tloZ1 ^^ Mfc^-ro zporządzenia 231/2013 - ^.

8' ̂ ^^^^^^i^^ms^^^^^^
s^zs^ir^p^^^c-^^'^^

6.

7.

Artykuł 5b Obowiązki Depozytariusza

' ?S2?^as?^w-^mz ̂ ^m°:^Y:
odpowiedzialności określonego Us-4wą71"l-lwl^y.cn_-w_..ustawie oraz zakresu jego

2. Do obowiązków Depozytariusza należą w szczególności^
przechowywanie Aktywów Funduszu..

2) prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu/ -

3) ̂ ?^S^S^TS^:r^^
.S :^e^eI^rowamaP"eP^^^F-"^^^ "
^^^^^ss^^-^'
6) ?^n:^ r^;u?^^^,A^F^US-^^*U^eTt^^TugnoduTz^meml-^kontroIowanie terminowości -licząc "um6w^

^2Sr^=^?^=^-8) T^^lKh^^^^^r:^'^^^
9) wytonyw^. Fofa.0 P>,d^", ̂t,. ,e s, .P.^. z-p^^,u^."tem;rZ::
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10) weryfikacja zgodności działania Funduszu z przepisami prawa regulującymi działahiość
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym mż wynikający z pkt 5) - 8) oraz z
uwzględnieniem interesu Uczestników. ---_

3. Dep02ytariusz, na zasadach określonych w Ustawie, na wniosek Uczestników, wytacza

powództwa na rzecz Uczestników przeciwko Towarzystwu z tytułu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem obowiązków w zakresie zarządzania Funduszem
i jego reprezentacji. -__. __...

Artykuł 5c Odpowiedzialność Depozytariusza

l. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym
wykonaniem oBowiązków określonych w Ustawie i Umowie, z zastrzeżeniem postanowień
niniejszego Statutu.-

2. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za ufa-atę instmmentów finansowych, o których mowa
w art. 72b ust l Ustawy stanow^cych Aktywa Funduszu oraz Aktywów Funduszu, o których
niowa w art. 72b ust 2 Ustawy.

Depozytariusz może zwolnić się z odpowiedzialności, jeśli wykaże, z uwzględnieniem art 75
Ustawy oraz art. 101 Rozporządzenia 231/2013, że utrata instrumentów finansowych, o których
mowa w art 72b ust l Ustawy stanowiących Aktywa Funduszu lub Aktywów Funduszu, o których
mowa w art 72b ust 2 Ustawy, nastąpiła z przyczyn od niego niezależnych.
W przypadku utraty instrumentu fmansowego, o którym mowa w art. 72b xast l Ustawy
stanowiącego AkSywo Funduszu lub Aktywów Funduszu, o których mowa w art 77h ust 2
Ustawy Depozytariusz niezwłocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie
samo Aktywa albo kwotę odpowiadającą wartości utraconego insłiumenfai finansowego lub
Aktywa.

Depozytariusz, z uwzględmeniem art. 101 Rozporządzenia 231/2013, nie ponosi
odpowiedzialności, je^ii utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastąpić z
przyczyn od niego niezależnych, gdy wykaże, że:

3.

4.

5.

y, h ?.--.
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^
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zdarzenie, które doprowadziło do utraty instrumenfai fmansowego nie stanowiło konsekwencji
działania lub zaniechania Depozytariusza, ani Subdepozytariusza lub Podmiotu Lok^nęgo,
któremu Depozytariusz powierzył przechowywanie Aktywów Funduszu,
Depozytariusz nie mógł zapobiec wystąpieniu zdarzenia, które doprowadziło do utraty
mstrumentu finansowego mimo podjęcia środków ostrożności, których podjęcia można
oczekiwać od podmiotów wykonujących należycie funkcję depozytariusza funduszy
inwestycyjnych, ----- - _

Depozytariusz nie mógł zapobiec utracie instrumentów fmaiisowych pomimo zachowania
należytej staranności. - _

/ D6 ozytariusz odpowiada za utratę przez Subdepozytariusza mstrumentów finansowych, o
^ rych mowa w art. 72b ust. l Ustawy stanowiących Aktywa Funduszu oraz Aktywów Funduszu,

^ których mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz odpowiada również za utratę przez
Podmiot Lokalny instrumentów finansowych, o których mowa w art. 7-2B ust l Ustawy
stanowiących Aktywa Funduszu. W takim przypadku, do zasad odpowiedziakiości
Depozytariusza stosuje się postanowienia ust. 4 i 5. -

Niniejszy Statut dopuszcza możUwość zwolnienia się przez Depozytariiisza, na zasadach
określonych w Statucie, z odpowiedzialności za utratę przez Subdepozytariusza instmmentów
finansowych, o których mowa w art. 72b list. l Ustawy stanowiących Aktywa Funduszu oraz
Aktywów Funduszu, o których mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. _-.
Depozytariusz, z uwzględnieniem art. 102 Rozporządzenia 231/2013, nie ponosi
odpowiedzialności za utratę przez Subdepozytariusza instrumentów finansowych stanowiących
Aktywa Funduszu oraz Aktywów Funduszu/ jeżeU spefauone zostały następujące warunki:

9



1) ̂ ^^^^^w^:^^b^^^
Funduszu, ---^___"~. "-_^" ̂'JŁU'J ul " lt:auzacJ^ tunkcJ1 przechowywania Aktywów

2) ̂ ^^^^^^^^^^y
"

^?^^^^^^^^
9 E3s^^^^?S7^^-h

finansowych, o ^chmowaTar^bZTJsl^lT"ZJ>odmot^^^^^^^^^ "strumentow

10- ̂ SESSBS^=^^
,^^I;"^^°^"^t l_"^'7^>"iwch Aktyw. Fund"s;u"U^"
q) S^sSz^^r. ^dyl^e87ę°d°dpo'';^^2) .̂ J^T"'d'mpo^w^7m:Z^^SD^
3> ^:^SO^S^^To ^<;^tJ--d7>
=z;SI^iS^S^^

o S?^5^?:wls^^^?^=
41 ?^^?^E?r^=--

P^eTn^^wSS^AFmduszowi ^^^^^
--<I" ".zc^d~pSoZ[:^to^^lD ep°^TO>'< Chodzenie

'.^^^ Oe^^z^"^E-'P^^
^?EE?loSES=°^ri^5
zos^P^ekazaZlsOTVy!n. przez.^odmiot' któremu wyko^anie czynnosc7depozy^zj

12' ̂  '^^^^^^^^^^-^^T.
r^^^^^Z^s"Z^^t"'r^kw7s ;^'^
SS^^^r^^ES^
;: ̂ SSSSS?;^=^-5:-'
2> S^:?ss?^S=^'

ryzyka witego się z takim d7aiamen;v^l-przezu!po2ytariusza odnośnie 2wi?ks2°"ego

". ̂ S^L;=^^^WL^U-da:h0-7-
;) ̂ ^.^^^^^^^'-^^
2) ̂ ::;r-^k_p^o^'--w^^^-^i^^^
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Fundusz jest trwale niezdolny
instrumentem finansowym.

do bezpośredniego lub pośredniego dysponowania

.

Ins-tn, lment fmalłsowy me będzie uznany za utracony, jeżeli Fundusz zostanie ta-wale pozbawiony
przysługującego mu prawa własności w odniesieniu do określonego instmmentu fmansowego,
jeżeU instmment finansowy zostanie zastąpiony przez inny insfaument finansowy lub iime
instrumenty finansowe/ bądź w nie przekształcony. --

14. Uczestnicy Funduszu mogą dochodzić roszczeń od Depozytariusza bezpośrednio lub za
pośrednictwem Towarzystwa po udzieleniu Towar2ystwu pełnomocnictwa. --

15. Depozytariusz w szczególności nie ponosi odpowiedziahiości za szkody wyrządzone w skutek:-
l) działania lub zaniechania osób trzecich, jeżeU nie zostały'one wyznaczone przez

Depozytariusza do wykonywania obowiązków określonych w Umowie. Na potrzeby
nmiqszego punktu przez osoby trzecie należy rozumieć wyłącznie osoby/podmioty^ którym
Fundusz lub Towarzystwo zlecił wykonywame określonych obowiązków'lub pefauenie iunkqi
zastrzeżonych dla Funduszu lub Towarzystwa, w szczególności podmioty prowadzące
odpowiednie ewidenqe i rejestry, w których zapisane lub ujawiuone są Aktywa Rqestrowane,

2) niewykonania lub nienależytego wykonania obowiązków w zakresie rejestracji Aktywów
Rejestrowanych oraz weryfikacji praw przyshigujących do nich Funduszowi, jeżeli jest to
spowodowane nieprzekazamem przez Fimdusz lub osoby trzecie informaqi o tych Aktywach
K^estrowanych,

3) mezar^estrowaniem lub nieprawidiowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu Aktywów
Rejestrowanych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie,

4) niepr^kazania przez Fundusz Depozytariuszowi Aktywów w celu ich przechowywania
zgodnie z Umową,

opóźnień powstałych w wyniku otrzymania nieterminowych, błędnych lub sprzecznych
Poleceń Fundiiszu.

5)

Rozdział FV Certyfikaty i Prawa Uczestników Funduszu
Artykuł 6 Certyfikaty Funduszu
l. Certyfikaty Inwestycyjne są papierami wartościowymi na okaziciela.
2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentują jednakowe prawa majątkowe.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz są dopuszczone do obrotu na

^ lowanym.
'^

'. ^ ' ?-
r

aty Inwestycyjne są zdematerializowane.

ikaty Inwestyc^ne są emitowane w walucie polskie..
at Inwestycyjny jest niepodziehiy.

. i- : F el sz złoży wniosek o dopuszczenie Certyfikatów do obrotu na GPW w terminie 14 dni od dnia
"a .Fmld^szu do r^tru funduszy mwestycyjnych oraz od dnia zamknięcia każdej kołegnej emiqi
ikatów. Komisja może przedłużyć ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

.

*L

Artykuł 7 Prawa Uczesfaiików Funduszu

l. W związku z posiadaniem Certyfikatów Uczestnikowi przyshiguje:
l) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorów zgodnie z art. 4 Statutu,
2) prawo do złożenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatów w celu umorzenia zgodnie z
art. 8 Statutu, --_-_".

3) prawo do otrzymania wypłat dokonywanych w postępowaniu likwidacyjnym zgodnie z art. 34
Statutu. ---.

11
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przekracza maksymalną wartość środków pieniężnych, które Fundusz przeznacza na wykupienie
Certyfikatów w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje taką liczbę
Certyfikatów przedstawionych do wykupu, których wartość w danym Dniu Wykupu jest nie większa
niż maksymahia wartość środków pieniężnych, które Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatów
w danym Dniu Wykupu, dokonując proporcjonalnej redukcji zleceń wykupu. Powstałe w wyniku
redukcji ułamkowe części Certyfikatów pomija się. ---
15. Jeżeli powstała w wyniku zastosowania redukcji wartość Certyfikatów podlegających wykupowi
będzie mniejsza od maksymahiej wartości środków pieniężnych, które Fundusz przeznacza na
wykupienie Certyfikatów w danym Dniu Wykupu, wówczas każdy zredukowany pakiet Certyfikatów
objęty poszczególnymi zleceniami wykupu, powiększany będzie o jeden Certyfikat, w kolejności od
największego pakietu, aż do wystąpienia sytuaqi, w której wartość Certyfikatów przedstawionych do
wykupu nie będzie większa niż maksymalna wartość środków pieniężnych, które Fundusz przeznacza
na wykupienie Certyfikatów w danym Chiiu Wykupu. Jeżeli nie będzie możliwe powiększenie
pakietów Certyfikatów w sposób opisMiy w zdaniu poprzednim, w szczegófai ośd w sytuagi gdy
poszczególne pakiety opiewać będą na równą liczbę Certyfikatów, wybór pakiehi podlegającego
powiększeniu nastąpi w sposób losowy.
16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatów posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on
być Uczestnikiem Funduszu.

Artykuł 8a Umowa o świadczenie dodatkowe
l. Towarzystwo inoże zawrzeć z podmiotein, który objął lub zanuerza objąć Certyfikaty, w ilośd nie
niższq niż 2.000 (dwa tysiące) Certyfikatów, umowę o świadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu
umowy oraz określaniu ̂ej waninków, w tym w szczególności wysokości dodatkowego świadczenia.
Towarzystwo będzie się icierowato jednym lub oboina z następujących kryteriów:
a) liczbą obqmowanych Certyfikatów,
b) wynegocjowaną z podmiotem zamierzającym objąć Certyfikaty stawką świadczenia dodatkowego
wypłacanego przez Towarzystwo ijq wpiywein na wielkość przychodów Towarzystwa osiąganych z
tytułu wynagrodzenia za zarządzanie Funduszem.-
2. Warunkaau otrzymania przez podmiot, o którym mowa w usŁ l, świadczenia dodatkowego są:-
a) zawarcie umowy o świadczenia dodaticowe z Towarzystweni,
b) średnia Uość posiadanych ^v okresie rozliczeniowyi n wskazanyin w umowie o świadczaua

dodatkowe Certyfikatów nie mższa niż określona w ust. l,
przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o któryin mowa w ust l, dokumentów świadczących

,, siadaniu Certyfikatów w ilości nie niższeg niż określona zgodnie z ust L
"adczenie dodatkowe, o którym mowa w ust. l, jest obliczane i wypłacane przez Towarzystwo
, nie ze środków Towarzystwa w sposób i w terminach określonych w umowie o świadczenia
owe, ze środków otrzymanych od Funduszu (wynagrodzenie Towarzystwa).

owa o świadczenia dodaftowe określa sposób obliczenia, wysokość i tenniny wypłaty świadczeń
datkowych na rzecz podmiotów, o których mowa w usŁ l.

Rozdział V Termin i warunki zapisów na Certyfikaty Inwestyc^ne
Artykuł 9 Wpłaty do Funduszu
l. Wpłaty do Funduszu są zbierane w drodze zapisów na Certyfikaty pierwszej i następnych emisji. -
2. Łączna wysokość wpłat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej emisji nie będzie niższa niż
4.000.000 zł. -
3. Łączna wysokość wpłat do Funduszu zebranych w drodze każdej kolejnej emisji nie będzie niższa
niż wartość: 100 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji] oraz nie będzie wyższa niż wartość: 200. 000
* [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji]. ------
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Artykuł 10 Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii A.
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Artykuł 10f Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii G w drodze oferty publicznej-
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii G w drodze oferty pubUcznej będzie nie mniej niż 100 i nie
więcej niż 200.000 Certyfikatów. -----, _
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednoUta dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować minimalnie jeden Certyfikat.--

Artykuł lOg Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii H w drodze oferty publicznej
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii H w drodze oferty pubUcznej będzie nie mniq niż 100 i
nie więcej róż 200.000 Certyfikatów.-

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu seru H będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w arl. 24 usŁ 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami.-
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować miiumalnie jeden Certyfikat

Artykiii lOh Emisja Certyfikatów Inwestyc^nych serii I w drodze oferty pubUcznej
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii I w drodze oferty publiczna będzie nie mmq mż 100 i me
więccg niż 200.000 Certyfikatów. --

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii I będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust 3 Stabitu, i jestjednoUta dla
wszystidch Certyfikatów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować mmundme jeden CertyfOsat.

Artykuł lOi Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii J w drodze oferty publicznej
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii J w drodze oferty publiczna będzie nie mniq niż 100 i nie
więcej niż 200.000 Certyfikatów.
2. Cena emisyjiia jednego Certyfikatu serii J będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art 24 usŁ 3 Stafaitu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów odętych zapisami.

. Zapis na Certyfikaty może obegmować minimahue jeden CertyfikaŁ
~^

uł 10] Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii K w drodze oferty pubUcznej
.v . : Pr dmiotem zapisów na Certyfikaty serii K w drodze oferty publiczna będzie nie nmig niż 1(X) i nie
.'.i,, niż 200.000 Certyfikatów.
. . G. na emisyjna jednego Certyfikafai serii K będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
-. jyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust 3 Statutu, i jest jednoUta dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować mmimabiie jeden Certyfikat

Artykuł 11 Osoby uprawnione do zapisywania się na Certyfikaty Inwestycyjn
Uprawnionymi do zapisywania się na Certyfikaty Inwestycyjne są osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej.

Artykuł 12 Termin i zasady dokonyivania zapisów na Certyfikaty Inwestycyii

l. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty seru A nastąpi nie wcześniej niż w dniu
następującym po dniu doręczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie później niż w terminie
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nie więcej niż o 3 miesiące w przód lub w tył. Czas brwania zapisów może zostać wydłużony lub
skrócony jednak nie więcej niż o 14 dni.------
Ij. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii K nastąpi 3 miesiące od dnia rozpoczęcia
przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisów. Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów może zostać przesunięty jednak
nie więcej niż o 3 miesiące w przód lub w tył. Czas trwania zapisów może zostać wydłużony lub
skrócony jednak me więcej niż o 14 dni.---
2. W uzasadnionych przypadkach Fimdusz może odwołać emisję Certyfikatów danej serii przed dniem
rozpoczęcia zapisów na Certyfikaty danej serii. Fundiisz może odwołać zapisy na Certyfikaty danej
serii także po rozpoczęciu zapisów, jednakże jedynie w wyniku zaistnienia siły wyższej niezależnej od
Funduszu ani Towarzystwa uniemożliwiającej ich kontynuowanie. -----...-.. .....- _
3. Informacja o terminie rozpoczęcia i czasie trwania zapisów na Certyfikaty danej serii, o ich zmianach
oraz o odwołaniu zapisów na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwtoczaue po jq ustaleniu
w sposób w jaki został udostępniony Prospekt emisyjny, w sposób w jaki udostępniane są informacje
bieżące Funduszu oraz na Strome Internetowej Towarzystwa.-

Artykuł 13 Zasady dokonywania zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne
l. Osoba zapisująca się na Certyfikaty winna złożyć zapis zawierający w szczególności oświadczenie tg
osoby, że zapoznała się i zaakceptowała treść Prospektu i Stahifai.
2. Wszelkie konsekwenqe wynikające z niewłaściwego złożenia zapisu ponosi osoba zapisująca się. -
3. Dla ważności zapisu na Certyfikaty wymagane jest złożenie właściwie wypehuonęgo formularza
zapisu oraz dokonanie wpłaty i wniesienie opłaty manipulacyjna.
4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie może zawierać jakichkolwiek zasfa-zeżeń i jest
nieodwołalny w termime związania zapisem. Zapis wiąże osobę zapisującą się od dnia dokonania
zapi su.

5. Osoba, która zapisała się na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje być zwężana zapisem w przypadku:

'częcia

ini, do

sdnak

-y lub

częcia

-ni, do

^dnak

l) niedojścia emiqi Certyfikatów do skuti&u,
2) złożenia oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w termii^
2 dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu do Prospektu, przez osobę, która złożyła zapis przed
udostępnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczęciu zapisów do publiczna wiadomości zostanie
udostępniony aneks do Prospektu dotyczący zdarzenia lub okoliczności zaistniafych przed

j, o których Fundusz powziął wiadomość przed tym przydziałem,

sinic o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w termiiue
roboczych od dnia przekazaiua do publicznej wiadomości informacji o ceme emisyjna

<^ owanych Certyfikatów przez osobę, która złożyła zapis przed przekazaniem do pubiicziwg
"w (łoiności mfomnacji o cenie emisyjną oferowanych Certyfikatów.

^s -. W trakcie zapisów na Certyfikaty danej serii ta sama osoba może złożyć więcq niż jeden zapis/ przy
czym każdy zapis traktowany jest oddzieliiie. -
7. Wszelkie czynności związane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatów mogą
być wykonywane osobiście lub przez pełnomocnika.

Artykuł 14 Płatność za Certyfikaty Inwestycyjne
l. Zapis na Certyfikaty musi zostać opłacony w pełni najpóźniej w ostatnim dniu przyjmowania
zapisów. --_-_-"--__--_-- - --,_

2. Kwota dokonanej wpłaty powinna być równa iloczynowi liczby Certyfikatów, na które dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiększonemu o opłatę manipulacyjną, o której mowa w art. 15
Statutu Funduszu. --------.--- - --____-"-._-



LT^Żko"Mlw pła. ty i"VTesKriaopłaty maniPulac^ p-yj-je się dzień wptyw u pełnej
. Depozytariusza.

^doo^LT^:^Tłatym;T1 ^^^^^

- oraz opłaty manipulacyjnej skutkuje nieważnością danego zapisu.-

Artykuł 15 Oplata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyir
^ Sz-apisach na certyfikaty Towarzystwo pobiera opłatę mampulac^n^-
l' <?^^ZU Sna.ZL°si mew;ęcej niż",5.% cenyemWqCertyS;tu zakazdy~C^at~:
LTZâ tw2m;ze"obrużyć wysokośi °płaty ^p^^ZcT^c^^'^
po^erama"zarówno w stosunku do wszystkich^ i °^czonych~zapisuJącyZT-lc l81UJW-"l)eJ
t^^l^zm, WSW ^eso. zaplsu Pr2ez ^-^°^w c7lu~u7talTnia'opł:ty
mampulacyjnej każdy zapis fa-aktowany jest oddziehiie.-

Artykuł 16 Zasady dokonywania wpłat do Funduszu

l^lm^t^l:. a^lmwpsl"?'°e ".^y-°>i< "yl,czn>, w złotych godowo lub
riusza._-l

2LD,o,^prI^i?,cer^tów^łatyró^euoc^owiuc^^
^^'s"^^^^'^6''^^'^^^
^r-ą^-tyml-T^Z°?. ^J^Ch ̂ ^^ ari kwotaml ̂ ^u°Par°^^czhe
t^lz T^OSatymampulacy]^'pożytiu z tych wpłat' ora2 ^°ty ^łuoprocentowania

, nie powiększają wartości aktywów Funduszu. --

^^^lt"tac^ftotówTOW"^toomem°terozP°rz^"P^^"n^
^S,?^T^:fu l-^_"M^^
a4.lT^2lw mlslfirie.wpłaty. i °Płaty -Pulacyjnej na dany zapis~w"kilku'cz;cia7h,
^olwiek zalecane jest wmesienie wpłaty wraz z opłatą w]e^ częś^LZ^^J^^
^S^JZP ełmony_zap": któly 20stał nadN-^ Je^Twazny 7dotyczy"^'U,Certyfikatów jaka wynika z prawidłowo wypełnionego zapisy-"-1"-11J-.

Artykuł 17 Zasady przydziału Certyfikatów Inwestycyjnych
^s^^^^^^^ te""uel4dni od dri. ̂ c^. p^owanl.
z IIr?dzial certyfikatów nas^pi w oparciu o złożone ważne zapisy. --^-~-17_
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wu pełnej Artykuł 18 Nieprzydzielenie Certyfikatów Inwestycyjnych-
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l. Nieprzydzielenie Certyfikatów może być spowodowane:-
l) nieważnośdą zapisu na Certyfikaty w przypadku:
a) niedokonania wpłaty oraz opłaty manipulacyjnej lub dokonania mepetnej wpłaty oraz opłaty
manipulacyjnej w odpowiednim terminie, -------
b) niewłaściwego lub niepełnego wypełnienia formularza zapisu, -
2) dokonaniem redukcji zapisów, w wyniku której może nastąpić przydzielenie nmiejszej liczby
Certyfikatów niż wynikająca z zapisów, -----,--
3} złożeniem oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu do Prospektu, przez osobę, która złożyła zapis
przed udostępnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczęciu zapisów do publicznej wiadomości
zostanie udostępniony aneks do Prospektu dotyczący zdarzenia lub okoliczności zaistniafyc h przed

dokonaniem przydziedu Certyfikatów, o których Fundiisz powziął wiadoiność przed tym przydziałem,

;owo lub

okonano

ue może

nią tych

.
towania

mduszu

A wpłat

;ęściach,

j liczby

.owaiua

o

J>-<^

rfi
- ?u p

i ani

lic e

pisanu

jnalnie

ielane.
. o tym
katów/

pisami

ra.-

4) złożeniem oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomości informacji o cenie enusy|nq
oferowanych Certyfikatów przez osobę, która złożyła zapis przed przekazaniem do publiczną
wiadomości informacji o cenie emisyjna oferowanych Certyfikatów.
2. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatów, o którym mowa w ust l, Fundiisz zwraca wpłaty z
tytuhi nieprzydzielenia Certyfikatów oraz opłaty laanipulacyjne pobierane przy zapisach na
Certyfikaty bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań, nie późnieg niż w ciągu 14 diu od dnia dokonania

3. Niedojście emisji Certyfikatów do skutku może być spowodowane:
l) nie złożeniem w okresie przyjmowania zapisów ważnych zapisów na odpowiediuą liczbę

2) odwołaraem emisji po rozpoczęciu zapisów.
4. W przypadku niedojścia emisji Certyfikatów do skutku, o którym inowa w ust 3, zwrot wpłat wraz
z wartością otrzymanych poży&ów i odsetkamiod tych wpłat nalfczonymi przez, Depozytaritisza oraz
opłat manipiilacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty dokonywany jest nieztvłoczme,

jednak nie później niż w ciągli 14 dm od daty wystąpienia jednego z powyższych zdarzeń- Odsetki będą
naliczone od dnia dokonania wpłaty do Funduszu do dnia wystąpienia któregokolwiek z powyższych
zdarzeń. Odsetki będą naliczone każdego dnia według stopy oprocentowania iistalonq z
Dep02ytariuszem nie niższa niż stopa oprocentowania rachurików bieżących stosowana przez

\, ozytariusza. -

ot nadpłaty na dany zapis ponad wysokość wpłaty i opłaty maiupulacyjnq wynikająca z
łowo wypełnionego zapisu dokonywany jest bez jaldchkolwiek odsetek i odszkodowań, iiie

'ej niż w ciągu 14 dni od dnia dokonania przydziału Certyfikatów.
6^ t środków pieniężnych nastąpi na rachunek bankowy osoby, która dokonała zapisu na

ro
^

t. >. / ertyfikaty zgodnie z dyspozycją wskazaną przez tą osobę w formularzu zapisu.

Rozdział VITennin i wanmki zapisów na Certyfikaty kolejnych eniisji

Artykuł 19 Kolejne emisje Certyfikatów Inwestycyjnych
l. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatów Inwestycyjnych nie przyshiguje prawo pierwszeństwa
objęcia Certyfikatów kolejnych emisji.-
2. Waruiiki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatów określa Prospekt.---
3. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty drugiej i następnych emisji wymaga wskazania
w Statucie Funduszu w odniesieniu do każdej z tych emisji: ---.-_.... ......- --
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kryteria doboru lokat oraz wyniki osiągane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucję wspólnego
inwestowania. -_.

10. W przypadku instrumentów pochodnych, których cena zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz będzie brał pod uwagę w jakiej walucie denominowane są Aktywa
Fimduszu. Fundusz może zajmować pozycje w instmmentach pochodnych, których cena zależy
bezpośrednio lub pośrednio od ceny rynkowe] walut obcych, umożliwiające zabezpieczeme ryzyka
kursowego Aktywów Funduszu. -_-_-_._.

11. W przypadku instrumentów pochodnych, których bazę stanowią uznane indeksy Fundusz będzie
brał pod uwagę ryzyko systematyczne Aktywów Funduszu zwężane z sytuacją rynkową. Fimdusz
może zajmować pqzyqe w insbrumentach pochodnych, których bazę stanowią uznane indeksy,
umożUwiające zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywów Funduszu związanego z sytuacją
rynkową. -

12. Fundusz może zaciągać pożyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych/ oraz dokonywać emisji obligacji, w celu zwiększenia stopy zwiotai z
realizowanych projektów inwestycyjnych i zapewnienia płynności oraz sprawnego zarządzania
Dortfełem Funduszu.

13. Fundusz może lokować aktywa w wierzytehiości oraz udzielać pożyczek pieniężnych, poręczeń lub
gwaranqi Fundiisz może udzielać pożyczek, poręczeń i gwaranqi podmiotom biorącym udział w
traiisakqach, których cetem jest dokonywame lokat, o których mowa w ust l, w związku z
dokonywaniem tych lokat Fundusz udziela pożyczek, poięczeń i gwaranqi przy uwz^ędmeniu cdu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz może udzielać pożyczek, poięczen i gwaraiiqi wyłącznie
podmiotom, które nie znajdują się w stanie upadłości lub likwidacji Zasady spłaty udzielanych
pożyczek wynikają ze struktury transakcji, których celem jest dokonywanie lokat, o któiych mowa w
usŁ l. Pożyczki, poręczenia i gwarange mogą zostać udzielone na okres nie dłuiszy niż okres
posiadania przez Fundusz lokaty, o której mowa w ust. l, w związku z którą zostały udzielone.
Pożyczki, poręczenia i gwarancje mogą zostać udzielone jeżeli wartość zabezpieczenia będzie równa co
najmniq 20% wartości pożyczonych środków, lub poręczonej albo gwarantowaneg sumy.
Zabezpieczeniem może być każde prawo, z którego Fundusz może się zaspokoić, przy uwzględnieniu
polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczahiych lokat Funduszu. PożyczkoUorca jest
obowiązany umożUwić Funduszowi podejmowaitie czynności związanych z oceną sytuacji finansowcg
i gospodarczą pożyczkobiorcy oraz kontrolę wykorzystania i spłaty pożyczki.
14. Fundusz nie może nabywać certyfikatów inwestycyjnych, które wyemitowal, z wyjątfdem wykupu
[ mwestycyjnych.
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kuł 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu
dusz jako fundusz zamknięty aktywów niepubficznych lokuje co najmniq 80% wartości swokh
ów w aktywa inne niż:

. ' ^ aPieI7 wartościowe będące przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartościowe dopuszczone
° obrotu na rynku regulowanym, chyba że papiery wartościowe staiy się przedmiotem pubUcznq

oferty lub zostały dopuszczone do obrotu na lynku regulowanym po ich nabyciu przez Fxmdusz, -
2) instrumenty rynku pieniężnego, chyba że zostały wyemitowane przez spóBd naepubliczne, których
akqe lub udziały wchodzą w skład portfela inwestycyjnego Funduszu.
2. Papiery wartościowe lub mstrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelności wobec tego podmiotu i udziały w tym podmiocie nie mogą stanowić łączme więcej niż
20% wartości Aktywów Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje się do papierów wartościowych
emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski,
państwa należące do OECD albo międzynarodowe instytuqe finansowe, których członkiem jest

Polska lub co najmniej jedno z państw należących do OECD. Fundusz, obejmując
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p^lry.wartościowew wykonamu umowy ° subemisi? mwestycyjną, nie może naruszyć ograniczeń,
o Których mowa w zdaniu pierwszym. -
^walute obca jednego państwa lub eur° ̂  może stanowić więcej niż 20% wartości"

lz..zTzeżeniem/ że pr2y _stosowaniu Powyższego Umitu Fundusz jest obowią
uwzględniać wartość walut stanowiących bazę instmmentów pochodnych^^-^-
LFUnd;lmoże_Iokować me więcej mż 20% waltości Aktywów Funduszu w jednostki uczestnictwa

!u!L.certyfik_aty, mwestycy]ne funduszy mwesty^"ych lub tytufyu czestnxc^al "emitouwZ11
mstyhicje wspólnego mwestowania mające siedzibę za granicą. '_"--
t^^wje dny,mobmku_krajowym: banku 2aSramcznyI> 1^ inwestycji kredytowanie^
^LZZ n^w^^^n^z^^^d:^^^^^^ ^
l!Imdul2"moze_zaciągac'wyłącznie w bankach kraiowy^ instytucjach kredytowych-lubbankac~h
^z^hipo?cz^edytyotączne]^s0^^^^^^
Fundu"T.W ?wm zawarcia umowy pożyc2ki lub kredytu- Fundusz ̂ e dokon^ac ̂ Jio'bU^
1710kośclmTzekracza]ye[15%w&rtosci^^
pod^aplz ezi8romadzerielnwestorów uchwały ° e^^gaTwp;ypaZ^S^
^ltu l:S'l^r^w^'tred^woI"_e^iobB^m;mo>'p^c"z;
SLT^lA kływówNettoFunduszu; Em!sja °bugac<iPr^ Fundusz m°ożnast;pT^^^
taybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej."------__^~__"^
^ Fundusz może udzielać pożyczek pieniężnych do wysokości nie wyższej niż 50% wartos'ci7ktvwów
Fmlduszu'"z,.tym_2e wysokośc\P°_ży^ Pieniężnej udzielonej Jętemu" pod^to^ ̂ lymo7e
przekroczyć 20% wartości Aktywów Funduszu. -
l^ndT mo2^u^ielać poręcztó lub ̂arancJi do ̂sokośd nie ̂ ^ej mż 50% wart^^^^^^
^1ZU '. Z. lltLTO ko.śc.rręczenia. lub gw"anqi^elany;h 7. zobo^l^eZe g^
podmiotu nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Funduszu. -'
9^an8ażowame. Funduszu w Instrum-ty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane'^
pl10?le;.ume.mstrumenły. powodujące W2rost DźwiSni ^"s°wejA~n-memoz;pr^d^Z
^Zl^rclB kspozyqa AFI Funduszu obuczana zarówno Metod^ Brutto i Metod7zatanga^^
^:^LWlTLA^AWT°Fmdmm7Towa^to:o"buc-";=^^
na każdy Dzień Roboczy raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym. ~----^--~-T-lZ.^.^111'
10. (skreślony) ----. _.

11. Rodzaje ryzyk związanych z Instrumentami pochodnymi: -
lry^ko. !ynkowe związane ze z^exmością notowań Instrumentów pochodnych^zaan^azow "e.
Fimduszuw Instrumenty pochodne powoduje, że ryzykoto^ipuje, ̂ ^ad^^ 5

ca,

b).z^ro2Iiczema transakcji -Fundusz b^dzie i"^tował wyłącznie w Instrumentv'poc'~ ?.{
gdzzerozUczeme transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszcTeg^
1^ f?mo^cLu lstr.umentów pochodnych -Fund- "graniczą ^ko6p^^;;pS,
s^t^^p-rze-de-ws-ly^^
l^o, me.tpasowT. wyceny mstmmentu bazoweg° - Pochodnego - występuje~^wnie~w
Spadł;l;medopasowania mstrumentu bazoweg° i Pochodnego, Fundu°sz ogr'amc^p6oprze^ał
najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego. -"----"'

R^^^^^rwdwx'^ty^ohow^w Fundumu i "."."> 'v"'-
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ograniczeń. Artykuł 23 Prowadzenie Ksiąg Funduszu
T~.~7. -~~ 1"Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są oraz sprawozdama fmansowe Funduszu sporządzane
^ Aktywów są zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa, w tym - w szczególności - zgodnie z rozporządzeniem
obowiązany określającym szczegóhie zasady rachunkowości ftinduszy inwestycyjnych. --

2. Księgi prowadzone są w taki sposób, by na każdy Dzień Wyceny było możUwe określenie Wartości
Aktywów Netto Funduszu.-iczestnictwa

wane przez

i) nie mogą
nych przez

ib bankach
wów Netto

sji obligacji
ający dzień
mitowania

rzekraczać

yłączme w

Aktywów
rue może

Aktywów
i jednego

3. Księgi Funduszu prowadzone są w języku polskim i w walucie polskiej. -

'trumenty
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azowania
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rzeź jak

Wartości

Artykuł 24 Wartość Aktywów Netto Fimduszu, Dni Wyceny
l. Fundusz dokonuje wyceny Aktywów Funduszu/ wyliczenia zobowiązań Funduszu, a także ustalenia
Wartości Aktywów Netto Funduszu oraz Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny określonym zgodnie z ust. 2-3.
2. Dniem Wyceny jest:

l) dzień otwarcia ksiąg rachunkowych Funduszu następujący po rqestraqi Funduszu,
2) ostatni dzień każdego kwartału roku kalendarzowego.
3 W przypadku przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolqnq emisji Dzień Wyceny przypada na 7
dni przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów-

4. Warisość Aktywów Netto Funduszu iistala się pommejszając wartość Aktywów Fundiiszu o jego

5. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest równa Wartości Aktywów Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez całkowitą liczbę Certyfikatów Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6 Na potrzeby określania Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny nie uwzględnia się zmian w kapitale wirtaconym oraz zmian kapitału myplacon%o na ten
Dzień Wyceny.

7. W pr^padku, gdy w wyniku zaistnienia siły wyższą lub zdarzeń niezależnych od Fimduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest możUwa wycena istotnej części Aktywów Fimduszu, Fundusz w
uzgodnieniu z Dq?ozytariuszem może odstąpić od dokonywania wyceny Wartości Aktywów Netto
oraz Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W fcddg sytuaqi
Dniem Wyceny Wartości Aktywów Netto oraz Wartości Aktywów Netto na"Gertyfikat Inwestycyjny
będzie pierwszy dzień następujący po ustaiuu przyczyny, z powodu któreg Fundusz odstąpił od
dokonania wyc^iy. Fundusz mezwłocznie zawiadamia Komisję o przyczynach zawieszeiua wycmy

publikuje inforniaqe o zawieszeniu i odwołaniu zawieszema w dybie przekazania raportu
-f.
N^+-

cego oraz na Strome Intemetowej Towar2ystwa.

w.

iii 25 Wycena składników lokat Funduszu

a-"unduszu wycema si^'a zobowiązania ustala się, z zastrzeżeniem przypadków określonych
27, 28 i 29, według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.

,
^. ̂ /cena aktywów dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostępne kursy z godz.

23:00 czasu polskiego.
L Wycena składników lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walude jq
notowania na aktywnym rynku. PrzeUczenie na walutę pokką odbywa się przy zastosowamu
średniego kursu danej waluty obcej wyUczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty
dostępnego na godzinę określoną w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywów notowanych lub
denominowanych w walutach/ dla których Narodowy Bank Polsld nie wylicza kursu ich wartość
określa się w relacji do euro. _.--
4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeU wyceny na potrzeby określania wartości
godziwej, takie modele podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem..
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5. Wszelkie zmiany zasad wyceny będą publikowane w sprawozdaniach fii
dwa kolejne lata. -

Artykuł 26 Zasady wyceny składników lokat notowanych na aktywnym rynku -
l. Wartość ?od^iiva sl-łarlnii-nTAr Inl-oł. ^"<.">..~-"I- _. ^1.^ . . .!;. wartośLgodzwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku^jeżeU Dzień Wyceny jest
zwykfym diuem dokonywama transakcji na danym rynku, wyznacza się według ostatniego dostępneeo
^ !I!°_m!ncie. ?ok^y^ania wyceny kursu ustaloneg° na aktywnym rynku w Dniu Wyany:-!1. -0-"
lLw prz)TadkuskIadmków lokat notowanych w systemie n°towań ciągłych, na któiych"wyznaczany
Jel\ku"zlm lauę?^ w oparciu °kurs zamkni?cia' a]eżeli o godzinie 2'3:00 czasu polskiego'/nadaitym
rynku nie będzie dostępny kurs zamknięcia - w oparciu o ostatni kurs dostępny o godząc 23:0o7zasu
polskiego, ----._.

2) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez od
wyznaczania kursu zamknięcia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepnv°o
godzinie 23:00 czasu polskiego, _-
3). w pr2ypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednoUtych - w oparciu o ostatni
kul[u.sta!°nyw systemie kursuiednolitego'aJ^eU o godzinie 23:00 czasu polskiego mdanym"iynku
nie będzie dostępny kurs ustalony w systemie kursu jednoUtego - w oparciu o ostatni]
godzinie 23:00 czasu polskiego.
Z^JezeU w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fbcingowa, to do
składnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu. _^----... _.
3,.Jezeu wolumen obrotów na danym składniku aktywówjest znacząco niski albo na danym sldadmku
aktywów me zawarto żadnej transakcji, ostatni dostępny kurs' ustalony zgodnie "z~~ metodami
oclonymi w ust. l jest korygowany zgodnie z zasadami określonymi w ust 5. -"-

t^?ć. ?^dzi^ składników lokat notowallych na aktywnym rynku, jeżeU Dzień Wyceny nie jest
zwykłym dniem dokonywania transakqi na danym rynku, wyznacza się wedfai g ostatnie

w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na danym~rynku, a w ,
braku kursu zamknięcia wartość godziwą wyznacza się zgodnie z zasadanu określonymi wrust^.
5. W przypadkach, o których mowa wust. 3 i 4 stosuje~się poniższe metody wyznaczama wartości
godziwej: --

l) jeżeU niemożUwe jest zastosowanie metod wyceny określonych w ust. l to do wyceny przyjmuie się
wartość wyznaczoną zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku;-_l_1-1-11
?"iSI? !u!d?s?pn, e sąkursy wyznaczone wedhig postanowień ust. l oraz niemożliwa jest wycena -

Scmometodęokreś!oną w pkt lł a na aktywnym Iyn]<u d"stępne są ceny w zgłoszonych najlepszyd
^sprzedaży to do wyceny wyUcza się średnią aiytmetyczną z najlepszych ofert kup$

Sprzedaży, z tym, że uwzględnienie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży jest medopuszczalne;.
??^ŻS memożliwa Jest wycena w °Pardu ° metody określone w pkt l i 2 - to do ̂ceny stosu
w"tośćoszacowaną przez BIOOmbergGeneric (w Pierwszej kolejności) lub Bloomberg Fair~VaI^
dmsiq-kolepości)'ajeżeli. oszacowama te nie są dostępne - stosuje się wartość" oszlrowaną^S
wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju ushigi, b ile możUwe jest rzete5
,
°TC °.wame przeztę Jlednostkę Pr2ePtyw ów pieniężnych związanych z tym składnikiem^ przy czym"
jednostkę tę uznaję się za niezależną, jeżeU nie jest emitentem danego składnika lokat i nieie
podmiotem zależnym lub podmiotem dominującym w stosunku do Towarzystwa/ --_-. -_Z~_
4)^Hriemo21iwe jest zastosowame metod określonych wpktl -3 - to stosuje się wycenę w oparciu
0 pub&zme ogłoszoną na aktywnym rynku cen? meróżmącego się istotnie składnika/w szczególności
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. _-_-_-_-
6"wprzypadku składmków lokat b?d^ych przedmiotem obrotu na więcej niż jednym aktywnym
rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na ryiAu głównym, ustalanym zgodnie z poniższymi
zasadami:
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l) wyboru rynku głównego dokonuje się w pierwszym roboczym dniu miesiąca w którym dokonywana
jest wycena; ----
2) kryterium wyboru rynku głównego jest skumulowany wolumen obrotu na danym składniku lokat
w ola-esie ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień, o którym mowa w pkt

3) w przypadku gdy składnik lokat notowany jest jednocześnie na aktywnym rynku na terytorium
RzeczypospoUtej Polskiej i za granicą kryterium wyboru rynku głównego jest możUwość dokonania
przez Fundusz transakcji na danym ryiiku; --. -- - - --- - --

4) w przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisji jest wprowadzony do obroiM w momencie, który
me pozwala na dokonanie porównania w pełnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku
głównego następuje:---
a) poprzez porównanie obrotów z poszczegóhiych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do koAca
okresu porównawczego lub, ----
b) w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór lynku dokonywany jest
poprzez porównanie obrotów na poszczególnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Artykuł 27 Zasady wyceny składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartość składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się, z zastrzeżeniem art. 29
ust 5 i 6, w następujący sposób:
l) w przypadku <ilumych papierów wartościowych oraz listów zastawnych - według skorygowaną
ceny 'nabycia, oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowa, przy czym skutek
wyceny zaUcza się odpowiednio do przychodów odsetkowych lub kosztów odsetkowych;
2)'w przypadku pozostałych składników lokat - według waitości godziwa spdmającq wanudd
wiarygodności, wyznaczana zgodnie z art 28.

Artykuł 28 Zasady wyceny szczególnych składników lokat Fimduszu
l. Inne, niż wskazane w powyższych postanowieniach niniejszego statuta, składniki lokat Funduszu
wycenia się według wiaTygodnie oszacowanej wartości godziwej. Za wiaiygodnie oszacowaną wartość
godziwą uznaje się wartość wyzaiaczoną poprzez:
i) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą
tego rodzaju ushigi, o ile możUwe jest rzetelne oszacowanie przez tę jednostkę przepływów
pieniężnych związanych z tym skladaukiem;
2) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o 'de wprowadzone do tego modelu dane

" iowe pochodzą z aktywnego rynku;
rf> cowanie wartości składnika lo3<at za pomocą powszechme uznanych metod estymagi;
T'<^i owanie wartości sMadnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

'p t>B; - ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie sldadnika, w S2sczególnaśd o
nej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

dusz zastosuje metodę wyceny najbardziq adekwatną do danego składnika lokat, zgodna z
najlepszą wiedzą Funduszu oraz praktyką na rynku finansowym-
2. Modele i metody wyceny sldadników lokat Funduszu, o których mowa w ust l. podlegają
uzgodiueniu z Depozytariuszem.

Artykuł 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywów i ustalanie niektórych zobowiązań
l. Środki pieniężne oraz należności i zobowiązania ustalone w walutach umych niż waluta polska
wykazuje się w walucie, w której są wyrażone. Wykazane w walucie innej niż waluta polska wartości
są przeUczane na walutę polską wedhig zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3.-
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WIBOR 12M - referencyjna wysokość oprocentowania kredytu udzielanego na 12 miesięcy począwszy
od daty dwa dni robocze po zawarciu transakcji na polskim rynku międzybankowym; wyznaczana jest
jako średnia arytmetyczna wieUsości oprocentowania podawanych o godz. 11:00 każdego dnia
roboczego przez największe banki działające w Polsce, które są uczestnikami panelu WIBOR, po
odrzuceniu wielkości skrajnych, -----

WPnCI - kwota wynagrodzenia, o którym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny, -
tl - numer iniesiąca w danym roku kalendarzowym odpowiadający WANCI(1), tzn. nxuner miesiąca,
w którym jest dzień naliczenia wynagrodzenia, o którym mowa w ust. 3 odpowiadający WANQ[(1),
przy czyin przyjmuje się, że dla pierwszego miesiąca w roku kalendarzowym (styczeń) wartość

parametru tl jest równa jeden,

tO - numer miesiąca w danym roku kalendarzowym odpowiadający WANd(0) jeżdi WANO(0)jest
ceną emisyjną z bieżącego roku kalendarzowego lub pierwszą wyceną w dniu będącym dniem ohyaida
ksiąg rachunkowych po rqestraqi Funduszu, lub O w pozostałych przypadkach.
5. Towarzystwo może postanowić o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o którym inowa w
ust l i ust 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego części
6. Jeżeli zgodnie z obowiązującymi przepisami usługi Towarzystwa, za które Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o którym mowa w ust l i ust 3, zostaną obciążone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o którym mowa w ust l i ust. 3 będzie uważane za wynagrodzenie netto-

Artykxił 31 Pokrywanie kosztów Fundiiszu

l. Towarzystwo z własnych środków, w tym z wynagrodzenia za zarządzanie Fimduszem pobieranego
na zasadach określonych w art. 30, pokrywa wszelkie koszty dzialakiośd Fimduszu, z wyiączeniem: -
l) wynagrodzenia Towarzystwa określonego wart 30 ust l iust 3,
2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytidu czynności wykonywanych w ramach pefauema funkqi
Depozytariusza, w rozumieniu art 72 Ustawy oraz Umowy, w tym w szcMgóiności z tyfaj ihi zwrohi

opłat, kosztów i wydatków pomesionych przez Etepozytariusza olreślonych w Umowie w związku z
jej wykon)rwaniem, z zastrzeżeniem ust 4, -
3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zasfa-zeżeniem ust 5,
4) kosztów prowadzenia księgowości Fimduszu/ z zastrzeżeniem ust 6,
5) opłat za transakcje portfelowe, opłat za wykonywanie czynności bankowych w związku z aktywami

, ź zobowązaniami Funduszu, w tym w szczegóinoścŁ- opłaty i prowi^e makkaskie, o^taty i
bankowe, prowizje i opłaty na rzecz instyhicji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tyn*

ia transakcyjne, -
'6 grodzenia za przegląd i badanie sprawozdań finansowych Funduszu, z zashzeżeniem ust 7, -

^ t sądowych, ---
y notarialnej,-

9) dokonywania ogłoszeń wymaganych przepisami prawa i Sfatufai,-
10) podatków oraz iimych opłat wymaganych przez organy państwowe w związku z drialahtośdą
Funduszu, w tym w szczególności opłaty za decyzje i zezwolenia Komiki,
11) opłat KDPW i GPW/
12) kosztów tiumaczenia przysięgłego dokumentów Funduszu, z zastrzeżeniem ust 8,
13) kosztów wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatów Funduszu, z
zastrzeżeniem ust. 9, _~

14) kosztów doradztwa podatkowego i obsługi rozliczeń podatkowych Funduszu, z zastrzeżeniem ust.
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9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatów Funduszu jest pokrywany z
5w Funduszu do wysokości równej w danej emisji wyższej z dwóch wartości: i) 1% wartości

emuyjnej Certyfikatów przydzielonych w danej emisji, albo ii) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia firm
inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatów Funduszu, stanowiący nadwyżkę ponad tak ustaloną
kwotę, jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie
Certyfikatów Funduszu jest pokrywany z Aktywów Funduszu wyłącznie w przypadku, gdy w danej
emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobierają opłaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatów. --
10. Koszt doradztwa podatkowego i obsługi rozUczeń podatkowych Funduszu jest pokrywany z
Aktywów Funduszu do wysokości równej w skaU roku kalendarzowego wyższej z dwóch wartości: a)
0,1% wartości Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku kalendarzowym,
o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działalności Funduszu w Dniu
Wyceny, o którym mowa w art 24 ust. 2 pkt l, będącym dniem ohvarcia ksiąg rachunŁowych po
rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt doradztwa podatkowego i otehigi rozUczeń podatkowych
Funduszu przewyższający tę kwotę jest pokrywany przez Towrarzystwo. Fundusz może otrzymać
zwrot kosztów doradztwa poda&owego i obshigi roz^czea podatkowych Funduszu.
11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, środowiskowego lub branżowego związany z lokatami
Funduszu, nie stanowiący wynagrodzenia Towarzystwa/ ani podmiotu, ktjóremu Towarzystwo zledto

zarządzame częśdą portfela inwestycypego Fundusze jest pokiywany z Aktywów Fuundusai do
wysokośd równq w skali roku kalendarzowego wyższą z dwóch wartości: a) 0,5% wariośd Aktywrów
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku kalendarzowym, o którym mowa w art.
24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działahiości Funduszu w Dniu Wyceny, o którym mowa
wart. 24 ust 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ks4g rachunkowych po rqestraqi Fxmduszu/ b) 300.000
PLN. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, środowiskowego lub branżowego związany z
tokataani Funduszu, nie stanowiący wynagrodzenia Towarzyshya, ani podmiotu, któreinu
Towarzystwo zleciło zarządzanie częścią portfela inwestycyjiwgo Funduszu, przewyższający tę kwot?
jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, środowiskowego lub
branżowego związany z lokatami Funduszu, nie stanowiący wynagrod. zenia Towarzystwa, ani
podmiotu, któremu Towarzystwo zleciło zarządzanie częścią portfela inwestycyjnego Funduszu, jest
pokrywany z Aktywów Funduszu wyłąc2me w przypadku, gdy ani Towarzystwo, ani podmiot,
któremu Towarzystwo zleciło zarządzanie częścią portfela inwestycyjnego Fundiiszu, nie posiadają
odpowiedniej speqalistycznq wiedzy umożUwiającej dokoname profesjonah>q analizy danego

gadnienia.
J Koszt dokonywania niezależnego przegada, badania i wyceny lokat Fimduszu jest pokrywany z

ów Funduszu do wysokości równej w skaU roku kalendarzowego wyższq z dwóch wartości: a)
0^, wartośd Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzagącym roku kakndarzowym,
o^tórym mowa w art 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dzialataości Funduszu w Dniu

^Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg rachunkowych po
rejesfaacji Funduszu, b) 300.000 PUST. Koszt dokonywania niezależnego przegiądu, badania i wyceny
lokat Funduszu przewyższający tę kwotę jest pokrywany przez Towarzystwo.
13. Towarzystwo może postanowić o pokrywaniu kosztów obc4żającyd> Fundusz zgodnie z ust. l, z
własnych środków.
14. Na pokrycie kosztów wymienionych w ust l w księgach Funduszu w każdyin Dniu Wyceny i za

każdy dzień w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zależności od przewidywaną wysokości
kosztów. Koszty pokrywane są przez Fundusz w terminach ich wymagalności. Koszty pokrywane są
przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.-

Rozdział X Obowiązki irformacyjne Funduszu

;
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Ar^kul32T^b udostępnienia Prospektu

^^'^^^^^^-^. ^ ° - .
^S^SS^i^^^^
^^^^^p^'^^^^^^^^
^=p?^pe^SZ:^=?i?--^-
nuejscu przyjęcia żądama. -~---i-.̂ lu ^a^c8^aostarczema prosPekt" w postaci drukowanej v;

Artykuł 33 Udostępnianie informacji o Funduszu

S?^^^:2-S=?1^-10-do ub-
do^^^^^l°^^^^^u ^''^^^>
3 Ustawy o ofercie pubUczn^r^aqepo^e^ormac'e bieżące i okresow^ ^odmeTRozdz^

^.T"2^"^^--'--^^. ^^
s?^l^^^^s^^--6bw'
4. Fundusz będzie publikowa'^dZ^Z^T^meIntemetowq
;mz-',"te?.~w~d=;a^w" STbSl^' :S";.c':".k"z:I' blika^m:^<
Sienniku,, Puls Biaiesu':u2"llic!!umlb ęd2ie to możliwe mf°Taqe te będą publikowanej
^Informacje, o których mowa w art. 222b pktTu:s^77Z':::'_~~~
posrednictwenz Strony h;n;eto^fTo^Xi) z^2u do;t?pnla_sięuc2estlukom p-dus-;a

"'~^I:^=ss=s^i^"
sss=^=^sss
^^iT^^^:^^^^^T;
^k^^^end^^ww_/^^dawwych od ostatoiego^dnia-wyceny ^

S^^^T^^^^I^--^p-.
^fteoM^=^^^^^iS^;^
SS^S^^^^^FŚ^. .^
d.oręczy. lub Pr2eśl^tem7ol [eaco^y3 ̂ ztaa JpZStwo"kopię SPra^dTnia 7ocaz^glow OJt

S^^is^doTwd^uu^S^^^^^^^
Strome Internetowej Towar7ys^. ^^^w;"bpla^ozda^ roczne AFI me PodIegająupubIAaa^
Rozdział XI Zasady rozwiązania Funduszu

Artykuł 34 Rozwiązanie Funduszu-
l. Fundusz ulega rozwiązaniu w przypadku, gdy: -
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zarządzanie Funduszem nie zostało przejęte przez inne towarzystwo w terminie trzech miesięcy od
y o ofercie dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia lub od dnia wygaśnięcia zezwolenia na wykonywanie
ystwa, oraz działalności przez Towarzystwo, -----

zaprzestał wykonywania swoich obowiązków i nie zawarto z innym bankiem nie
i, w trybie zawarto z iimym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,

ue Inwestorów podjęło uchwałę o rozwiązaniu Funduszu. Uchwała o rpzwiązaiuu
głoszone w Funduszu jest podjęta, jeżeli głosy za rozwiązaniem Funduszu oddaU Uczestnicy reprezentujący
kowanej w ^cznie, co najiimiej 2/3 ogólnej Uczby Certyfikatów, ---~~"~-~'

>w Netto Funduszu spadła poniżej 2. 000.000 PLN. -
2. Rozwiązanie Funduszu następuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczęcia likwidacji
Fundusz nie może emitować Certyfikatów Inwestycyjnych.-
3. Likwidator zgłasza niezwłocznie do rejestou fundus2y otwarcie Ukwidaqi Funduszu i dane

> obrotu na ^widatora.-
czenie oraz

rozdziałem Postanowienia końcowe

iternptn-wrf

są

że

się warunku

Koszty sporządzenia aktu ponosi Fundusz.
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§5. Wypisy tego aktu można wydawać Funduszowi i Towarzystwu w dowolnej liczbie.-_

Koszry WYNOSZĄ:--_-__-_-__". -"_-._
- taksa notarialna na podstawie § 9 ust. l pkt 5) rozporządzenia Ministra Sprawiedliwości z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notariahiej --_500, 00 zł
- podatek VAT - 23% od kwoty 500,00 złotych - na podstawie art. 41 ust. l w zw. z art. 146a ustawy z
dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarów i ushig--: ------- - __ 115 QO zł

Niniejsza czynność nie podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych na podstawie art. l
ust. l pkt l) ustawy z dnia 9 września 2000 roku o podatku od czynności cywihioprawnych.

Powyższe koszty nie obejmują kosztów wypisów, które wraz z podstawą prawną ich pobrania
zostaną podane na'każdym z rach. ----_

Akt ten został odczytany, przyjęty i podpisany.

Na oryginale właściwe podpisy.
Wypis ten wydano Funduszowi
Repertorium A Nr 6452 / 2019
Koszty wynoszą:

taksa notarialna na podstawie § 12 pkt l rozporządzenia Ministra Sprawiedliwości w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej ------_......_--186.00 zł
podatek VAT 23% na podstawie art. 41 ust. l w zw. z art. 146aa ustawy o podatku od towarów i
usług -

Kwota należna: ---

Warszawa, dnia 18 czerwca 2019 ro

OTrf^" -42,78 zł
-228,78 zł

Decz wska
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