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OGLOSZENIE 41/2009
Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywow Niepublicznych
z dnia 07/07/2009

W zataczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomosci Raport biezacy nr 37/2009
Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych zawierajacy Komentarz Zarzadzajacych do wynikéw Investor

Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych
na 30 czerwca 2009 r.

Maciej Wisniewski Arnold Mardon
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Raport biezacy nr 37/ 2009

(numer kolejny raportu / rok)

Nazwa podmiotu: INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKT

Temat: Komentarz Zarzadzajacych do wyceny Certyfikatéw Inwestycyjnych
Podstawa prawna: Inne uregulowania
WIADOMOSC

Podstawa prawna: par. 42 ust. 1 pkt 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259)

W zataczeniu przekazujemy Komentarz Zarzadzajacych do wyceny Investor LBO FIZ na dzien 30 czerwca 2009 r.
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Investor Leveraged Buy Out
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
(31.03.09 - 30.06.09)

Na dzien 30 czerwca 2009 r. dokonano kolejnej kwartalnej wyceny certyfikatow inwestycyjnych Investor
Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywodw Niepublicznych, zgodnie z ktorg wartosé
jednego certyfikatu ustalono na 1.166,10 zt, co oznacza wzrost o 0,16% w stosunku do wyceny z 31 marca.
Od poczatku dziatalnosci Fundusz uzyskat stope zwrotu w wysokosci 16,61%.

Zmiana wartosci certyfikatu 17.10.07 - 30.06.09 [z{]
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Wyceny spoétek z portfela funduszu zostaty sporzadzone na podstawie historycznych danych finansowych na
dzien 31.03.2009 oraz prognoz na kolejne okresy.

Fundusz zaangazowany jest kapitatowo nadal w dwie spétki, CB S.A. i ERG taziska, przy czym te drugg
aktywnie restrukturyzuje.

Restrukturyzacja ERG taziska rozpoczeta sie natychmiast po przejeciu udziatow spotki przez konsorcjum
branzowo-finansowe, w ramach ktérego inwestycji dokonat Investor LBO FIZ. Prowadzona jest optymalizacja
zatrudnienia i proceséw produkcyjnych w celu podniesienia ich efektywnosci, ograniczono czes¢ pozycji
kosztowych. Przygotowany zostat takze plan sprzedazy zbednych aktywéw, ktory bedzie miat pozytywny
wptyw na ptynnos¢ finansowa. Spoétka posiada 15 hektaréw gruntéw, czesciowo zabudowanych, ktére nie sg
wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej. Korzystny wptyw procesu restrukturyzacji na poziom rentownosci
bedzie widoczny na koniec 2009 roku. Dzigki poczynionym dziataniom warto$¢ ERG taziska wzrosta w Il
kwartale o 7,2%. Nie miato to istotnego wptywu na wycene funduszu z uwagi na mate zaangazowanie
kapitatowe (25% udziatdw) oraz niskg wartos¢ bazowa po jakiej byta kupowana spétka.

Wycena drugiej spétki portfelowej, CB S.A., pozostaje stabilna. W | kwartale w spétce nie zaszty zadne istotne
zdarzenia. Na przetomie | i Il kwartatu 2009 roku spétka sprzedata udziaty w czeskiej spotce CB Bohemia, a w
czerwcu 2009 r. zostat zatozony Kiosk Rednet - spotka prawa niemieckiego, ktorej gtowng dziatalnoscia jest
internetowa dystrybucja siatki Rednet. CB posiada 100% udziatéw w tej spoétce.

Zarzadzajacy funduszem nadal podirzymujg konserwatywne nastawienie przy budowie portfela. Jako
potencjalne cele inwestycji funduszu, badane sg mocne fundamentalnie spotki o niedoszacowanych aktywach,
ktére wymagajq restrukturyzacji finansowej. Zdaniem zarzadzajacych, tego typu inwestycje powinny trafia¢ do
portfela w najblizszych kwartatach. W takich przypadkach Investor LBO FIZ dostarcza kapitat konieczny do
utrzymania ptynnosci spétek lub inwestycji, a zespot Investors Domu Maklerskiego przeprowadza niezbedne
restrukturyzacje.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty dotyczace Funduszu majg
wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci. Podane wyniki nie uwzgledniaja opfaty
manipulacyjnej i podatkéw. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna warto$¢ certyfikatbw moze cechowaé sie duza zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sie liczyé z
mozliwos$cig poniesienia straty. Szczegétowe informacje dotyczace emisji, w tym dane finansowe, informacje o czynnikach ryzyka oraz o optatach i podatkach, zawarte sa w Prospekcie
emisyjnym opublikowanym na stronach www.investors.pl, www.bgz.pl oraz www.investorsdm.pl.



