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W zatgczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomosci Raport biezgcy nr 35/2011 Investor
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zawierajgcy
informacje o zawarciu znaczacej umowy przez Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych.

Maciej Wisniewski Arnold Mardon
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259)
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OKRESLENIE ZDARZENIA

1 [zawarcie znaczacej umowy
2 [zawarcie w okresie ostatnich 12 miesi¢gcy z jednym podmiotem
lub jednostka zalezna od tego podmiotu dwu lub wigcej uméw,
ktore lacznie spelniaja kryterium znaczacej umowy
3 zmiana znaczgcej umowy [

4 lzmiana ostatniej z uméw, zawartych w okresie ostatnich 12
miesi¢cy z jednym podmiotem lub jednostka zalezng od tego u
podmiotu, ktére lacznie spelniaja kryterium znaczacej umowy

OKRESLENIE STRON TRANSAKCJI

pozycja danych fundusz jednostka zalezna od podmiot
funduszu

jest strong transakcji O
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nazwa podmiotu

ZU-Z-E_3_07_06

1. Warsaw Equity
Investments Sp. zo.o.
dalej: Inwestor Il)

P. WB Electronics S.A
dalej: Spoétka)

3. ososby fizycne-
pkcjonariusze WB
Electronics S.A. (dalej:
Akcjonariusze)

siedziba podmiotu

1. Warszawa*

SZCZEGOLY UMOWY

data zawarcia lub zmiany umowy

2011-04-01

przedmiot umowy

Objecie 500.000 nieuprzywilejowanych imiennych akcji zwyktych serii C o
nominalnej wartosci 0,05 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 25.000,00 z
uprawniajgcych do 500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki, w zamian za wniesienie do Spétki wktadu pienieznego w wysokosci
44,00 # za jedng akcje serii C oraz odpowiednio 22.000.000,00 z za wszystkie
akcje serii C.

Istotne warunki umowy, ze szczegélnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych

umowy

Fundusz(dalej: Inwestor |) zawart ze Spdtkg umowe objecia nowo
lemitowanych akcji Spotki tj. 500.000 nieuprzywilejowanych imiennych akgcji
zwyktych serii C o nominalnej wartosci 0,05 z kazda, o tacznej warto$ci
nominalnej 25.000,00 z uprawniajacych do 500.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, w zamian za wniesienie do Spotki wktadu
pienieznego w wysokosci 44,00 zt za jedng akcje serii C oraz odpowiednio
22.000.000,00 # za wszystkie akcje serii C (dalej: Umowa).

okreslone przez strony specyficzne warunki,
charakterystyczne dla tej umowy, w
szczegolnosSci te, ktére odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla
danego typu umow

IAkcjonariusze — przez czas obowigzywania Umowy - zobowigzali sie zapewnic¢,
iz ani oni ani okreslone w Umowie podmioty znimi powigzane nie beda, bez
uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Inwestorow, w jakiejkolwiek formie,
bezposrednio lub posrednio, na wtasnyrachunek lub na rachunek
jakiejkolwiek osoby trzeciej, samodzelnie lub wspdlnie zinnymi osobami
podejmowali czynnos$ci objetych zakazem dzatalno$ci konkurencyjnej,
opisanych w Umowie. Kazdy z Inwestoréw — przez czas obowigzywania Umowy
- zobowigzat sie zapewnic, izani on ani okreslone w Umowie podmioty znim
powigzane nie bedg, bez uprzedniej pisemnej zgody wszystkich Akcjonariuszy,
w jakiejkolwiek formie, bezposrednio lub posrednio, na wtasny rachunek lub
na rachunek jakiejkolwiek osoby trzeciej, samodzelnie lub wspdlnie zinnymi
losobami podejmowali czynnosci objetych zakazem dzatalnosci
konkurencyjnej, opisanych w Umowie.

Strony Umowy zobowigzaty sie do naprawienia wszelkich szkéd zgodnie z
lobowiazujgcymi przepisami prawa, ktére moga powstaé wskutek: a)
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan danej strony lub b)
wskutek nieprawdziwosci oswiadczen i zapewnien zozonych przezdang
strone w Umowie. Odpowiedzialno$ ¢ kazdego z Inwestoréw jest niezalezna od
lodpowiedzialno$ci pozostatych Inwestoréw. Inwestorzy nie ponoszg
lodpowiedzialnosci solidarnej, chyba ze Umowa wyraznie stanowi inaczej.
Odpowiedzialno$¢ kazdego z Akcjonariuszy jest niezalezna od
lodpowiedzialnosci pozostatych Akcjonariuszy. Akcjonariusze nie ponosza
lodpowiedzialno$ci solidarne;j.

Umowa przewiduje zwyczajowg odpowiedzialno$ ¢ Akcjonariuszy w przypadku
nieprawdziwosci okreslonych w Umowie oswiadczen i zapewnien dotyczacych
Spotki, polegajaca na mozZliwosci zadania przezkazdego z Inwestorow
doprowadzenia do stanu zgodnego z oswiadczeniami i zapewnieniami
dotyczacymi Spétki oraz zadania od Akcjonariuszy uiszczenia odszkodowania.
Kazdy z Akcjonariuszy bedzie uprawniony do zwolnienia sie z
lodpowiedzialnosci z tytutu oswiadczen i zapewnien wobec danego Inwestora
poprzez przeniesienie na tego Inwestora wtasnosci akcji Spotki posiadanych
przez takiego Akcjonariusza, wolnych od wszelkich obcigzen, praw czy tez
roszczen osob trzecich, w liczbie, ktdra uwzgledniajac wartos ¢ rynkowg akeji w
Spotce w danym czasie, odpowiadaé bedzie wysokos$ci odszkodowania
naleznego temu Inwestorowi od danego Akcjonariusza.

Strony ustality, Ze w okresie 2 (dwdch) lat od dnia zawarcia Umowy
jakiekolwiek zbycie lub obcigzenie jakimkolwiek prawem, w szczegdlnosci
zastawu lub uzytkowania, przez ktéregokolwiek Inwestora lub Akcjonariusza
akcji w kapitale zakladowym Spoétki wymagaé bedzie uprzedniej, pisemnej pod

rygorem niewaznosci zgody pozostatych Inwestoréw oraz Akcjonariuszy, chyba
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Ze przed uptywem tego okresu dojdzie do uzyskania przez Spotke statusu
s potki publicznej. Ograniczenia w zbywaniu akcji Spétki nie dotyczg takze
przypadkow zbycia catosci lub cze$ci posiadanych akcji w kapitale Spétki na
rzecz podmiotu stowarzyszonego danego Inwestora lub Akcjonariusza, pod
lwarunkiem przystapienia przeztaki podmiot stowarzyszony tego Inwestora lub
IAkcjonariusza do Umowy na zasadach w niej okreslonych. Powyzsze
lograniczenia stosuje sie odpowiednio do czynno$ci zmierzajgcych do zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela.
W terminie i na warunkach okreslonych w Umowie kazdy z Inwestoréw jest
uprawniony do zozZenia zadania wykupu akcji Spoétce oraz Akcjonariuszom, co
spowoduje obowigzek zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy akcji
posiadanych przezdanego Inwestora celem umorzenia. Cena nabycia akcji w
Spoétce w wykonaniu prawa zadania wykupu akcji bedzie stanowita kwote
zapewniajacg danemu Inwestorowi w stosunku rocznym, wytacznie za
wskazanyw umowie okres, 9% (dziewiecioprocentowa) wewnetrzng stope
zwrotu zinwestycji takiego Inwestora w Spotke. Spoétka nie bedzie zobowigzana
do zawarcia takiej umowyw przypadku, gdy zawarcie lub wykonanie takiej
umowy nie bedzie moZliwe na gruncie obowigzujacych przepiséw prawa, w tym
w szczegdlnosci w przypadku, gdy (i) Spétka nie bedzie dysponowata
lodpowiednimi kapitatami wtasnymi na zakup takich akcji Spotki celem ich
umorzenia lub (ii) w przypadku, gdy zakup takich akcji Spotki celem ich
umorzenia lub wyptata ceny z tego tytutu Inwestorowi wymagataby spetnienia
wymogow okreslonych w art. 456 KSH lub innych obowigzujgcych w danym
czasie, (iii) wiasciwe organy Spétki nie podejma wszystkich wymaganych
przepisami prawa uchwat — co uniemozliwiatoby wyptate przez Spétke na rzecz
Inwestora, ktory zozt dane zgdanie wykupu akcji, kwoty ceny wykupu akcji
Inwestora w terminie wskazanym w Umowie.
W przypadku, gdy Spétka nie zrealizuje z przyczyn okreslonych w Umowie
zobowigzania do nabycia akcji Inwestora objetych danym zgdaniem wykupu
akcji w terminach okreslonych w Umowie, to kazdy z Akcjonariuszy
zobowigzany bedzie bezwarunkowo (w szczegdlnosci niezaleznie od tego, czy
bedzie wowczas akcjonariuszem Spofki), na zasadzie art. 390 § 1 KC, zawrze¢
z takim Inwestorem, w terminie okreslonym w Umowie, umowe sprzedazy akcj
posiadanych przezdanego Inwestora, na podstawie ktérej Akcjonariusz
nabedzie cze$¢ posiadanych przez tego Inwestora akcji nabytych w wyniku
realizacji inwestycji na podstawie Umowy.
Umowa przewiduje takZze prawo przpaczenia sie przez Inwestorow jako
akcjonariuszy Spotki posiadajgacych akcje serii C lub D Spotki w przypadku, gdy
ktorykolwiek z Akcjonariuszy posiadajacy akcje serii Alub B Spoétki bedze
zamierzat zby¢ jakiekolwiek akcje serii Alub B w Spofce innej osobie bedacej
lub nie bedacej akcjonariuszem Spoétki. Wowczas kazdemu z Inwestoréw
przystuguje prawo przajtaczenia sie po stronie Akcjonariusza Zbywajgcego do
trans akcji zbycia akcji na rzecz proponowanego nabywcy na zasadach
okreslonych w Umowie.
Strony zobowigzaty sie doprowadzi¢ do tego, ze w terminie 24 miesiecy od dnidg
zawarcie Umowy dojdzie do (i) dopuszczenia akcji Spotki serii B, C i D (w tym
wszystkich akgcji Inwestoréw, chyba Zze dany Inwestor postanowi inaczej) oraz
ewentualnych akcji nowej emisji do obrotu na Gietdzie Papieréw
\Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz (ii) przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji Spotki.

umowa zawiera postanowienia dotyczace kar
umownych

- maksymalna wysoko$¢ kary umownej (lub)

W przypadku naruszenia przez Akcjonariusza zobowigzania do zawarcia
umowy wykupu akcji Inwestora na warunkach okreslonych w umowie,
IAkcjonariusz taki bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Inwestora, ktory ozt
dane zadanie wykupu akcji, kary umownej w wysoko$ci rownej cenie, ktéra
bytaby nalezna Inwestorowi od takiego Akcjonariusza na podstawie umowy
wykupu akcji Inwestora, gdyby umowa taka zdanym Akcjonariuszem zostata
zawarta.

- zaplata kar umownych wylacza uprawnienia

do dochodzenia roszczen odszkodowawczych [+
przekraczajacych wysokos$¢ tych kar
umowa zawiera zastrzezenie warunku [
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Lmowa zawiera zastrzezenie terminu P

\Warto$ ¢ przedmiotu umowy przekracza 10% warto$ci kapitatéw wtasnych
Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
mowe Niepublicznych

ryterium uznania umowy za znaczaca

[ Siedziby stron umowy:
R. Ozarow Mazowiecki

Plik Opis

PODPISYOSOEREPREZENTUJACYCHPODMIOT

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
2011-04-01 Grzegorz Mielcarek ICztonek Zarzadu
2011-04-01 IArnold Mardon ICztonek Zarzadu
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