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W zataczeniu przekazuje si¢ do publicznej wiadomosci Raport biezacy nr
9/2008 Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych zawierajacy specjalne
sprawozdanie finansowe Investor Leveraged Buy Out Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych sporzadzone na
potrzeby przygotowywanego prospektu emisyjnego Funduszu.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTOR LEVERAGED BUY OUT
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH

ZA OKRES OD 17 PAZDZIERNIKA DO
31 GRUDNIA 2007 ROKU
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Pismo Prezesa Zarzadu

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S$.A. do
Uczestnikow Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego
Aktywow Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnodcia prezentujemy sprawozdanie finansowe Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych (Fundusz) za okres 17 pazdziernika — 31 grudnia 2007 r.

W dniu 16 sierpnia 2007 r.. tnvestors Towarzystwo Funduszy Inwestycyincych S.A uzyskato zezwolenie Komis
Nadzoru Finansowego na utworzenie Investor Leveraged Buy Qut Funduszu Inwestycyjnego Zamknigiego Aktywow
Niepublicznych.

W dniach 10 - 21 wrzesnia 2007 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii A, w trakcie kiorych Uczestnicy objeli
32.937 certyfikatow wptacajas do Funduszu 32.937.000,00 zl. W dniuv 11 pazdziernika 2007 r. Fundusz zostat wpisany

do rejestru funduszy inwestycyjnych pad numerem RFI 327, Czescig portfela inwestycyjnege Funduszu zarzadza FAS
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 29 pazdziernika 2007 r. certyfikaly serii A zostaly zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych, w dniu 30 pazdziernika 2007 r. dopuszczone do obrotu, a w dniu 9 listopada 2007 r. wprowadzone do
obrotu gieldowego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien otwarcia ksiag rachunkowych 17 paZdziernika 2007 r. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyiny
Funduszu wynosita 1.001.87 zt. Na dzien 31 grudnia 2007 r. warlodt aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Funduszu wyniosia 1.000,79 zl.

W efekcie emisji oraz osiggnietych wynikow na 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa netto w wysokosci 32.963
tys. Z1, a liczba certyfikatdw inwestycyjnych wynosila 32.937. W okresie od¢ 17 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r. trwata
budowa portfela inwestycyjnego Funduszu.

Serdecznie zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

Warszawa. 28.02 2008

Macigj Wisniewski
Prezes Zarzgdu
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Sprawozdanie z dzialalnosci Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w okresie od 17 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r.
oraz zasad sporzadzenia sprawozdania finansowego

investor Leveraged Buy Out Fundusz inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (Fundusz}
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A_ (Towarzystwo)

1. Informacje okresione w przepisach o rachunkowosci

1.1. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dzialalnosé Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym. a takze po jego
zakonczenu

W dniu 16 sierpnia 2007 r. invesltors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjncych S.A uzyskato zezrwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Investar Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych, W
dniach 10 - 21 wrzes$nia 2007 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii A, w trakcie kidrych Uczesinicy objeli 32.937
ceryfikatow wplacajac do Funduszu 32.937 tys. zl. W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Fundusz zostat zarejestrowany przez sad
rejesirowy pad numerem RFI 327. W dniu 29 pazdziernika 2007 r. cerlyfikaly serii A Funduszu zostaly zarejestrowane przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, w dniu 30 paZdziernika 2007 r. dopuszczone do obrotu, a w dniu 9 listopada 2007 r.
wprowadzone do otvotu gieldowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

1.2. Przewidywany rozwdj Funduszu

Fundusz jest w trakcie budowy portfela inwestycyjnego. Fundusz planuje kolejne emisje certyfikatow, a pozyskany kapital
przeznaczy na dokonanie lokat zgodnie z politykq inwestycyjna.

1.3. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badarn i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Fundusz rozwijany byl poprzez budowg portfela inwestycyjnego Furduszu i uruchomienie operacii.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacia finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajace do regulowania zobowigzan. Biorge pod
uwage dobra syluacie gospodarczg w kraju oraz prowadzony proces budowy portfela inwestycyjnego Funduszu, przewidywana
sytuacia finansowa Funduszu wydaje sie rowniez dobra.

1.5. Nabycie certyfikalow wiasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu wplaconego
reprezentujq { ceny nabycia oraz cenie sprzedaZy w przypadku ich zbycia

Fundusz nie nabywat wiasnych certyfikatow.
Fundusz nie umarzat certyfikatdw.

Zmiana kapitalu wptaconego: 32.937 tys. zl.
Zmiana kapitatu wyplaconego: -

1.7. instrumenty finansowe w zakresie:

a} ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istoinych zakiocen przeplywow srodkow pienigZnych oraz utraty plynnosct finansowej, na
jakie narazony jest Fundusz

Fundusz mote wykorzystywac walutowe kontrakly terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursow walut oraz

indeksowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela. Dotychczas Fundusz nie zajmowat pozycii w
wiw instrumentach pochodnych.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakeji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomoca instrumentow, o ktérych mowa w pkt a, Fundusz nie stosowat rachunkowosct
zabezpieczen.

1.8. Wybrane wskazniki finansowe i nigfinansowe oraz wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Na dzien 31 grudnia 2007
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- warlo$c aktywow netto [w tys. 24 32.963

- wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny [wzi]: 1.000,79
- liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych: 32.937

- przychody z lokat [w tys. i 384

- koszty [w tys. zi]: 358

- wynik z operacji fw tys.z]: 26

- wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny [w zi]: 0.79

2. Omowienie podstawowych wietkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci opis czynnikaw i zdarzen, w tym o nielypowym charakierze, majacych znaczacy wplyw na dzigtainos¢ Funduszu i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze omowienie perspektyw rozwoj
dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczyn wartosSc aktywow neito na certyfikat inwestycyiny Funduszu zmniejszyta sie z 1.001.87 zt w dniu 17
parzdziernika 2007 r. do 1.000,79 # na koniec 2007 r. W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzil jedna emisje
certyfikatow. W wyniku emisji oraz osiggnigtych wynikdw warto$¢ aktywdw netto Funduszu w okresie 17 pazdziernika - 31 grudnia
2007 r. zmienita sie z 32.998 tys. zt do 32.963 tys. zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz osiagnat wynik z operacji w wysokosci
26 tys. zi i wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny w wysokosci 0,79 zt. Biorac pod uwage dobrg syluacie gospodarcza w kraju
oraz prowadzony proces budowy portfela inwestycyjnego Funduszu, perspektywy rozwoju Funduszu wydajq sie dobre.

3. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz jest na nie narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na;

- ryzyko inwestycyjne, w lym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty, w
przypadku niekarzystnego ksziattowania si¢ cen instrumentow znajdujacych sie w portfelu Funduszu, Fundusz moze poniesc
straty na inwestyciach w przedmiotowe instrumenty; ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna wartosc aktywow netto na
certyfikat moze cechowac sie duza zmiennoscia a uczestnicy musza sie liczyt z mozliwo$cig poniesienia straty,

- ryzyko prawne, w tym na ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko zmian
podatkowych okreslajacych optacalnosé inwestowania w certyfikaty Funduszu; niekorzystne zmiany regulacli prawnych moga
spowodowad wzrost kosziow i zmniejszenie optacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu,

- Tyzyko operacyjne. w tym na ryZyko nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, bledow ludzkich, czy bledow
systemow: ryzyko operacyjne moze spowodowad wzrost kosztéw | zmniejszenie optacalno$ci inwestycji w certyfikaty Funduszu.

4. Informacje, z uwzgiednieniern specyfiki dzialalnosci Funduszu
4.1, Informacje o podstawowej dziatalnoséci Funduszu

Fundusz jest osoba prawna, ktdrej wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie zebranych $rodkow pienieznych w papiery
wartogciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe okresione w Statucie Funduszu. Fundusz jest funduszem
inwestycyinym zamknigtym aktywow niepublicznych. Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.2. Cele inwestycyjne Funduszu

Celemn inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych
w papiery warlosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.
Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Funduszu przedstawione 54 w Statucie Funduszu.

4 3. Informacje o umowach znaczacych dla dzitainosci Funduszu

Do istotnych umiw Funduszu moina zaliczy¢ umowy z depozytariuszem, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkow
bankowych Funduszu, z firmami inwestycyjnymmi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z
podmiotemn uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z podmiotem $wiadczacym ushugi ksiegowe na rzecz
Funduszu, czy Z biurem maklerskim oferujgcym certyfikaty Funduszu. Wiw umowy 3 umowami zawieranymi w normalnym toku
dzialalnosei Funduszu.
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Ponadto, Towarzystwo zleco na podstawie umowy FAS Polska sp. z 0.0. Z siedziba w Warszawie zarzadzanie czescia porifela
inwestycyjnego Funduszu, w kidrej skiad wchodza: papiery wartosciowe nie bedace przedmiotem pubiiczne; oferty oraz papiery
wartosciowe nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.
wierzytelnosci, udzielone pozyczki, porgczenia i gwarancie, waiuty, instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez spotki
niepubliczne nie bedace zdematerializowanymi papierami wartosciowymi, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania, majace siedzibe za granica
nie pedace zdematerializowanymi papierami wartosciowymi, depozyly w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w

instytucjach kredytowych, zaciagniete pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych.

4 4 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi pedmiotami oraz okreglenie jego gldwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie posiadat podmictdw zaleznych. Towarzystwo nie posiada podmiotéw dominujacych am
zaleznych. Towarzystwo jest podmiotem powiazanym z Przedsigbiorstwem Obstugi Przemysiu Tompot 5.A. Z uwagi na to. ze
wigcej niz polowa czlonkdw zarzadu Investors Dom Maklerski S.A. jest jednoczesnie czionkami zarzadu Towarzystwa, mozna
uznac, ze Towarzystwo wehodzi w sklad tej samej grupy kapitatowsej, co investors Dom Maklerski S.A.

4.5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezell jednorazowa iub lgczna wartosé transakeji zawartych przez dany podmiot
powigzany w okresie od poczatku roku cbrotowego przekracza wyrazong w ziotych rownowartosc kwoty 500 tys. Euro.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych jednorazowa lub Jaczna wartosc
przekracza wyrazong w Ziotych rownowarto$¢ kwoty 500 tys. euro.

4 8. Informacje o zaciggnigtych kredytach, umowach poZyczek, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggal kredytow, nie zawierat umdw pozyczek, nie zaciggat poreczen | gwarancii.

4.7. Informacje o udzietonych poZyczkach, z uwzglednieniemn termindw ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i
gwaranciach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek, poreczen ani gwarancji.

4.8 W przypadku emisji pagierdw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z
emig)i

Wplywy z emisji zostaly przeznaczone na dokonanie lokat zgodnych z polityka inwestycying Funduszu.

4.9. Objasnienie rtnic pomigdzy wynikami finransowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wezesniej putiikowanymi prognozami
wynikdw na dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz.

4.190. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dofyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjal lub
zamierza podjgc w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdoincsé Funduszu do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan nie jest zagrozona. Plynne aktywa sa wyslarczajace do
reguiowania zobowigzart Funduszu.

4.11. Ocena moziwosci realizacii zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w porownaniu do wielkosci
posiadanych srodkow, z uwzglednieniem moziiwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Fundusz dostosowuje wielkosc realizowanych inwestycji do wielkosci posiadanych érodkdw. Fundusz pozyskuie nowe $rodki

poprzez emisje certyfikatow. Fundusz moze zaciggac poZyczki i kredyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych oraz dokonywad emisji obligacji. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dzialalnosci.

.
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4.12. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzeri majacych wplyw na wynik z dziatainosci za okres sprawozdawczy. z ckresleniem
stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggnigty wynik

Nie wystapity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres sprawozdawczy.

4.13. Charakierystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Funduszu oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu

Na dzialalnost operacyjna Funduszu wplyw moga miec znaczne zmiany zachodzace na rynkach, na kidrych inwestuje Fundusz,
majace wplyw na ceny instrumentdw, w kidre Fundusz inwesiuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wsrod kirych mozna
wymienic: a) zmiany regulacji prawnych, w szczegolnosci zmiany przepisdw dotyczacych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych
oraz zmiany regulacji podatkowych, b) znaczne zmiany éwiatowej i krajowej syluacji gospodarcze], w tym syluagi
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach towarowych, ¢) znaczne zmiany polityki gospedarczej lub monetarnej w krajach, w
ktorych inwestuje Fundusz, d} znaczne zmiany syluacji podmiotow/spolek, w kidrych instrumenty Fundusz inwesluje znaczna
czesc aktywow. Biorac pod uwage dobra sytuacje gospodarczg w kraju oraz dostepnosc atrakcyjnych inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze prowadzony proces budowy portfela inwestycyjnego Funduszu, perspekiywy rozwoju Funduszu w
nadchodzacym roku wydajgq sig dobre.

4.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Fundusz | jego grupg kapitalowa

Zasady zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu nie ulegly zmianom.

4.15. Zmiany w skiadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz w okresie sprawozdawczym, zasady dotyczace
powolywania | odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajaoych, w szezegdlnosci prawe do podjecia
decyzji o emisji

Zmiany w Zarzadzie Towarzystwa w okresie od 17 paZdziernika do 31 grudnia 2007 r.: nie dokonywano.
Zmiany w Radzie Nadzorczej Towarzystwa w okresie od 17 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r.: nie dokonywana.

Czionkowie Zarzadu powolywani 53 na okres wspélnej kadencji. Mandal czlonka Zarzadu, powolanego przed uplywem danej
kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnigciem mandatéw pozostalych czionkéw Zarzadu. Mandat czionka Zarzadu
wygasa najpdzniej z dniem walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajgeego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pelnienia funkcji czionka Zarzgdu. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone moca przepisow
prawa lub Statutu do kempetencji innych organdw.

Zgode na emisje nowych certyfikalow wyrara Zgromadzenie Inwestorow. Wykup certyfikatow odbywa sig na wniosek uczestnikow
Decyzje o wykupie padejmuje Zarzad.

4.16. Wszelkie umowy zawarie migdzy Funduszem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadky ich
rezygnacji lub rwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje 2
powodu polaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umaw z osobami zarzadzajacymi.

4.17. Okreslenie tacznej hiczby | wartosci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziakdw w jednostkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych | nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Towarzystwo posiadato 1.000 certyfikalow Funduszu.
Certyfikaty nie posiadaja warto$ci nominalnej.

4.18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioly zalezne, co najmnigj 5% w ogdine]
liczbie glosdw na watnym zgromadzeniu Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji

Na dzier 31.12.2007 r.:

Tompol S.A.; 19.800 akcji i glosow, 33% udzial w kapitale zakladowymi | ogéingj liczbie glosow.

Pan Andrzej Kaczorowski: 7.600 akeji i glosow, 12,67% udzial w kapitale zaktadowym i ogolne; liczbie glosow.
Pan Grzegorz Mielcarek: 7.600 akgji i glosow, 12,67% udzial w kapitale zaktadowym i ogolne; liczbie glosow.
Pan Michat Stysz: 7.600 akcji i glosow, 12.67% udziat w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow.

Pan Maciej Wisniewski: 7.600 akciji i glosdw, 12,67% udziat w kapitale zaktadowym i ogdlngj liczbie glosow.
Pan Arnoid Mardon: 3.400 akcji i glosdw, 5.67% udziat w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosiw.

Pan Janusz Siatkowski: 3.400 akgji i glosdw, 5,67% udziat w kapitale zakiadowym i ogéinej liczbie glosow.
Pan Stawomir Wasitewski: 3.000 akcji i glostéw, 5% udzial w kapitale zakladowym i ogéine] liczbie glosow.
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Towarzystwu nie sa znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw glosu niz wskazane powyze;.
4.19. Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym rowniez zawartych pe dniu bitansowym). w wyniku kidrych moga w

przysziosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i abligatariuszy

Towarzystwu rie $3a znane umowy, kiorych realizacja. moze w pézniejszym terminie spowodowad zmiany w sposcbie kontroli
Towarzystwa,

4.20. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, kiore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Funduszu, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istnieja papiery wartosciowe, kiore daja specjalne uprawnienia kentrolne w stosunku do Funduszu.
4.21. Informacje o systemie kontroli programéw akeiji pracowniczych
W Funduszu ani Towarzystwie nie ma programu akcii pracowniczych.

4.22. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa cerlyfikatow Funduszu oraz wszelkich ograniczen w
zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na certyfikaty Funduszu

Nie ma ograniczen dotyczacych przencszenia prawa certyfikatow Funduszu, ani ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu
przypadaigcych na certyfikaty Funduszu.

4.23. Infarmacja o:

a) dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z pedmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, o dokonanie badania
iub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie i przeglad sprawozdania finansowego
Funduszu zawarto w dniu 11 grudnia 2007 r.

b} tacznej wysckosci wynagrodzenia, wynikajacege z umowy z podmictem uprawnionym do badania sprawczdan finansowych,
naleznego iub wyptaconego z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego

taczna wartos¢ wynagrodzenia z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych naleznego Wb
wyptaconego 7 tytulu badania sprawozdania finansowego Funduszu wynosi 14,640 2! brutto.

¢) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych tytuldw niz okreslonej w lit. b, dotyczacego danege roku
obrotowego

Laczna warto$¢ wynagrodzenia z umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdania finansowego za 2008
r. wynosi 46.360 zt brutto.

5. Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem giwnych inwestycii dokonanych w danym okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela {lokat)

W dniach 10 - 21 wrzesnia 2007 1. Fundusz przyjmowal zapisy na certyfikaty serii A, w lrakcie ktorych Uczestnicy objeli 32.937
certyfikatéw wplacajac do Funduszu 32.937 tys. 2. W dniu 11 paZdziernika 2007 r. Fundusz zostal zarejestrowany przez sad
rejestrowy. Na dziert 31 grudnia 2007 r. aktywa Funduszu wyniosly 33.258 tys. 2, na co skladaty sie &rodki pienigzne i ich

ekwiwalenty w wysokosci 33.258 tys. zi. Na dzier 31 grudnia 2007 r. kapitat Funduszu wyniost 32.937 tys. zt. dochody zatrzymane
26 tys. Zi, a zobowiazania 295 tys. zi. Fundusz jest w trakcie budowy portfela inwestycyinego.

6. Omawienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z reslizacja jego celu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz poszukuje atrakcyjnych lokat ¢ wysokich oczekiwanych stopach zwrotu. W okresie od 17
pakdziernika do 31 grudnia 2007 r. trwata budowa portfela inwestycyjnego Funduszu.

Zarzad investors TFI S.A.

Warszawa, 28.02.2008 ﬁ/
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Os$wiadczenie Zarzadu

Prawdziwosc i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Invesiors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. informacje finansowe oraz dane
pordwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Invesior Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyinego Zamknietego
Aktywdw Niepublicznych za okres o¢ 17 paddziernika do 31 grudnia 2007 r. zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosct | odzwierciedlalg w spasob prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz osiagniety wynik z operacji
investor Leveraged Buy Out Fundus2u Inwestycyinego Zaminietego Aktywow Niepublicznych, Sprawozdanie z dziatainosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiagnieé oraz sytuacj Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych w okresie od 17 pazdziernika de 31 grudnia 2007 r., w tym opis podstawowych ryzyk | zagrozen.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokenujacy badania sprawozdania finansowego Investor Leveraged Buy
Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych za okres od 17 paZdziernika do 31 grudnia 2007 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewklenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego Investor

Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych spetnili warunki konieczne do wyrazenia
bezstronnej i niezalezne) opinii 0 badaniu, zgodnie z wiasciwy mi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Investors TFI S A.
Warszawa, 28.02.2008
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa funduszu ‘ '

Fundusz Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych zostal
zarejestrowany w rejestrze funduszy w dniu 11 pazdziemika 2007 roku pod numerem 327 (daley jako
WFundusz™).

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony. Fundusz ma jedna serig certyfikatéw.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych S.A. z siedziba w Warszawie.
przy ulicy Rejtana {7 lok. 18 (wpisane do wpisanc do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
227683), zwane dalej Towarzystwem.

Towarzystwo zlecilo na podstawie umowy FAS Polska sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Al Stanow
Zjednoczonych 61, zarzadzanie czescia portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktorej skiad wchodza: papiery
wartosciowe nie bedace przedmiotem publicznej oferty oraz papiery wartoéciowe nie dopuszezone do obrotu na
rynku regulowanym. udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, wierzytelnosci, udziclone pozyezki.
poreczenia i gwarancje. waluty. instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez spolki niepubliczne.
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa cimtowane
przez instylucje wspdlnego inwestowania. majace siedzibe za granica nie bedace zdematerializowanymi
papierami wartoSciowymi. depozyty w bankach krajowych. bankach zagranicznych lub w imstywucjach
kredytowych, zaciagnigte pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Jub bankach
zagranicznych,

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Numerica S.A.

Cel inwestyveyjny funduszu

I. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wanosci fokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja funduszu

Fundusz moze lokowac aktywa w:
a) akje i obligacje spolek akeyjnych 1 komandytowo akeyjnych,
b) udzialy i obligacje spolek z ograniczona odpowiedzialnoscia.
- pod warunkiem ze sq zbywalne.
¢) wierzytelnosci.
d) waluaty.
e) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorvch cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rvnkowe;
walut obcveh. lub ktorych bazg stanowia uznane indeksy.
f) papicry wartoiciowe emitowane. por¢czane lub gwarantowane przez Skarb Padstwa i Narodowy Bank Polski.
Panistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe. ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Palska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
) instrumenty tyonku pienigznego.
- pod warunkiem Ze s zbywalne.
h) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych fub w tytuly uczestnictwa ' /
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majace siedzibg 7a granica.
i} depozvty w bankach krajowych. bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.
k} pozyczki pieniezne, poreczenia lub gwarancje. /

Tnvestor Leveraged Buy Oun Fundusz Inwestyeyiny Zamknigty Aklyswow Niepublicmych N
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Fundusz moe zaciagal pozyczki i kredyty w bankach krajowych. instytucjach kredytowych lub bankach
ragranicznych oraz dokonywaé emisji obligacii.

Podstawa doboru do portfela akeji 1 obligacji spélek akcyjnyeh 1 komandytowo-akcyjnych oraz udziatow i
obligacyi spolek z ograniczong odpowiedzialnoéeia jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktdre rokuja srednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. W ocenie istotne
znaczenie beda mialy analizy historvezaych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem
potenciate werostu wartodet danej spolki lub posiadanych przez spolke aktywow., Wérod elementéow analiev
istotne beda oceny produktu oferowanego przez dana spotke. jej kadry zarzadzajacej. aktvwow, pozweii
rynkowey, siect dystrybucji. ogolnych perspektyw rozwoju, mozliwodei przejecia lub restrukturyzacji, a takze
ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyplacalnosci spotki.

Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe emitowane. porgezane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa : Narodowy Bank Polski. panstwa nalezace de QECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe.
kiorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty
rynku pienigznego, depezyty w bankach krajowych. bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.
oraz waluty. w celu zapewnienia plynnoséci | sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz moze
lokowad aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tvtuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za gramica w celu
zwigkszenia stopy zwrotu 1 dywersytikacji lokat dzigki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas akeywow.
Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub centyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestyevinyeh lub tytulow
uczestnictwa cmitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace stedzibe za granica beda zasady |
cel politvki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny
lub instytucje wspdlnego inwestowania.

W przypadku instrumentow pochodnych, kiorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej
walut ohcych Fundusz bedzie bral pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz
moze zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych. ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych. umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu. W przypadku
instrumentow pochodnych. ktorych baze stanowia uznane indeksy, Fundusz bedzie brat pod uwage rvzvko
systematvczne Aktywow Funduszu zwiazane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moie zajmowaé pozvcie w
instrumentach pochodnych. ktorych bazg stanowia uznane indeksy. umozliwiajace zabezpieczenie rvzvka
systematyeznege Aktywow Funduszu zwigzanego z sytuacja rynkowa.

Fundusr moze zaciggac pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredvtowych lub bankach
zagranicznych. oraz dokonywac cmisji obligac)i, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projekiow
inwestycyjnych i zapewnienia plynnodci oraz sprawnego Zzarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz mowe
lokowac aktywa w wierzytelnosci oraz udzielaé pozyczek pienigznych. poreczen lub gwarancji. Fundusz moze
udztelac poZyczek. porgezen i gwarancji podmiotom bioracym udzial w transakcjach, ktorych celem jest
dokonywanie lokat aktywow w zwiazku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udzicla pozyezek. poreczen i
gwaranc)l przy uwzgiednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielad pozyczek. poreczen |
gwarancji wylacznie podmiotom. ktére nie znajdujy si¢ w stanie upadiosci lub likwidacji. Zasady splaty
udzielanych pozyczek wynikaja ze struktury transakeji, ktorych celem jest dokonywanie lokat aktywdw.
Pozyczki. porgezenia 1 gwarancje moga zosta¢ udziclone na okres nie dtuzszy niz okres posiadania preez
Fundusz lokaty aktywow w zwiazku 2 keora zostaty udzielone. Pozyezki, porgczenia i gwarancje moga zostaé
udziclone. jezeli wartos¢ zabezpieczenia bedzie rowna co najmniej 20% wartosci pozyezonych srodkéw. lub
porgczonej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moZe bywé kazde prawo. z ktdrego Fundusz mowe sig
zaspokoic. przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowiazany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych 7 ocena sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrolg wykorzystania i splaty pozyczki.

Fundusz nic moze nabywaé certyfikatdw inwestycyjnych. ktére wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certvtikatow
mwestycvinyeh.

Ograniczenia inwestycyjne

. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz:

Investor Leveraged Buy O Fundusy Inwestyeyiny Zamknigry Aknowow Niepuhlicznveh
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s papiery wartosciowe bedace przedmiotem publiczoej oferty lub papiery  wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rvoku regulowanym, chyba e papiery wartosciowe staly sig
przedmictem publicznej oferty lub zostaly dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym po
ich nabyciu przez Fundusz,

¢ instrumenty rynku pieni¢znego. chyba Ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne.
ktoryeh akcje lub udzialy wehodza w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartoe$ciowe Jub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jJeden podouot.
wierzytelnosci wobee tego podmiotu 1 udzialy w tym podmiocie nie moga stanowic lacznie wigce) miz
20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierdow wartosciowvch
emitowanych, porgczenych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Narodowy Bank Polski,
Panstwa nalezace do OQECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, kitorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

" i

Waluta obca jednego Parstwa jub curo nic mozZe stanowic wigcel niz 20% wartosci AKtywow
Funduszu, z zastrzezemiem. Ze przy stosowaniu powyZszego limitu Fundusz jest obowigzany
uwzgiednial wartos$¢ walut stanowigcych bazg instrumentow pochodnyeh.

4. Fundusz moze lokowaé me wigeej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przer instytucie
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

rh

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej niec moga
stanowié wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

6. Fundusz moze zaciggad, wylacznie w bankach krajowych. mstytugjach kredytowych fub bankach
ragranicznych, pozyczki t kredyty o laczne] wyscko$el meprzekraczajace] 75% wartosei Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy poZyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywac emisji obligacyi w wysokosct nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzien poprzedzajacy Dzien podjgeia przez Zgromadzenie fnwestoréw uchwaly o
emusii obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji faczna wanosé pozyerek.
kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Fmisja
obligacji przez Fundusz moze nastapic wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie
publicznep.

8. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigZnych do wysokosci nie wyzszej niz S0% wantosci Aktywow
Funduszu. 7z tym Ze wysokosé pozvezki pienigine) udzielonej jednemu podmiotowi niec moze
przekroczye 20% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Fundusz moze udzielac porgezent fub gwarancji do wysokosci nie wyZsze) niz 50% wartosei Akiywow
Funduszu, z tym ze wysoko$¢ porgezenia lub gwarancji udzielanych za zobowiazania jednego podmiotu
nie moze przekroczyé 20% wartosei Aktywow Funduszu,

0. Wartes¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentow pochodnych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub poérednio od ceny rynkowej walut obeych nie moze stanowié

wiecej niz 100% Aktvwow Funduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen tundusz 1 Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

L.

Sprawozdamie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 r.. za okres od |7 pazdziernika
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci funduszu w dajacej sie
przewidzie przyszlosei, 1. przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istmiej
akolicznosct wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci funduszu.

Ze wrgledu na charakter i istoinoéé pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowvm wykazane
zostaly, o ite nie zaznaczono inaczey, w tysiacach ztotych.

Investor Leveraged Buy Out Fundusy Inwestveyiny Zamknigty Aktywiwn Nigpubliconyeh
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

sporzadzone na deied 31.12.2007 1,
Wybrane dane finansowe: wtys. FLN w tys. EUR
1. Przychody z lokat 384 107
[1. Koszty funudszu netto 358 100
1EL. Przychody z lokat netto 26 7
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat O 9
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1) U]
V1. Wynik z operacji 26 7
VII. Zobowizzania 295 82
VI Aktywa 33258 9 185
[X. Aktywa netto 32 963 9 202
X. Liczba zarejestrowanych certviikatéw inwestycyjoych 32 937,000 32 937.000
XI. Wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1 080,79 279.39
XII1. Wynik z operacji na certyfikat inwestyeyiny 0.79 0,22
[ECR na 31.12.2007 r. 1,5820|

Tnsestor [everaged Bus Fur Fumdusz Inwesives oy Zamkang s Aktswon Saepublesnieh




BILANS

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow

Niepublicznych

sporzadzony na dzie 31.12.2007 r.

(w tysigeach zlotych za wyjytkiem liczby certyfikatéw inwestycyjuych i wartobci aktywiw netto na certyfikat iuwestycyjny)

Pozycje Bilansu (w tys. FLN) IL12.2007 r.
L. Aktywa 33 258
1. Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 33 258
2. Naleinosei 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: [
- diuzne papiery wartosciowe i
%, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wantosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale akivwa 0
I1. Zobowigzania, w tym 295
- instrumenty pochodne O
LI, Aktywa aetto {J - IT) 32 963
iV. Kapitat funduszu 32937
1. Kapital wptacony 32937
2. Kapital wyptacony {wielkos¢ yjemna} {
¥. Dockody zatrzymane 16
L. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 26
2. Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VL Werost (apadek) wartatei lokat w odniesieniu do ceny nabycls 0|
VI1. Kapital fanduszu i zakumulowany wynik z operscji (IV + V+-VI) 32 963
Liczba certyfikatow inwestycyjnych 32 937,000
Wartos¢ aktvwow netto na cerfyfikat inwestycyjoy (w PLN) § 04,79
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 32 937,000
Rozwodniona warto$é aktywdw netto nn certyfikat inwestycyjny (w PLN) 1 00,79

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére

stanowiy integrzlng czeéé sprawozdania finansowego

teovestor Deveraged Buy Our Fundusy Inwesiveyim Zamknigty Akbowos Nepubliezich
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny
Zamkni¢ty Aktywéw Niepublicznych

(w tysigcach zlotych za wyjatklem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 17.16.2007-31.12.2087 r.

1. Przychody z lokat 384
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 384
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1]
5. Pozostate {
11, Koszty funduszu 358
L. Wynagrodzenie dla towarzystwa 203
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 16
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 21
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 06
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
& Uslugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze. w tym poligraficzne 0
10, Koszty odsetkowe 0
tl. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
i 2. Ujemne saldo rdznic kursowych 0
13. Pozostale 22
1L Koszty pokrywane przez iowsarzystwo 0
IV. Kaszty fundusza netto (1 - ITD) 358
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 26
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; {
- Z tvtutu rOZnic kursowych: 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 7 wyceny lokat, w a
tym:

- 7 tytubu réznic kursowych: 0

Vii. Wynik z operacji (V +- V) 26

_ o . . . , 0.79

Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w PLN)

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.79
inwestvcyjny (w PLN)

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czg¢sé sprawozdania

Y
Tavestor | everaged Buy Out Fundusz Tnwestyeyviny Zamknivty Aktywiw Niepubliczayeh
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow

Niepublicznych

w tysigeach zZiotych za wyjythiem liczby certyfikatow inwestycyjryck | wartodcd aktywiw netto na certyfikat inwestycyjoy)

Pozycje zestawienin zominm w aldyvwach netto (w tys, FLN) 17.16,2007.31.12.2007 r.
1. Zmians wartoicl aktywiw netto:
L. Wartos¢ akivwow netto na koniec poprzedniepo okresu sprawozdawczego )
2. Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w (ym: 26
aj przvehody z lokat netto 26
b srealizowany zvsk (strata) ze zhyveia lokat {
¢ b wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (strary) z wyceny fokal il
3. Zntiana w_aktyvwach netto z c¥tuly wyniku z operacji 16
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem). w 1ym: 0
a} 7 prevehodow 7 lokat netto i
h} #¢ rrealizowanepo zvsku ze zbyeia lokat (t
¢} Z prevehodow e zbveia lokat i
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 937
a) zmiana kapilaly wplaconego {powickszenic kapitatu # tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyinych) i 937
b} zmiana kapitahs wyplaconego (zmniejszenic kapitatu 2 viubs wykupionych certyfikatow inwestyeyjnveh) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 32963
7. Wartos¢ aktywow netto na keniec okresu sprawozdawczepo 32963
8. Srednia wartoéc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12981
1. Zmiana Hczby certyfikatéw inwesiycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 32 937,000
a) hiczba wydanyeh certyfikatow inwestvevinych 32937000
b) liczba wvkuptenych certyfikatéw inwestvevinych 1,000
<) saldo #mian 32637000
1. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dzislalnosci funduszu, w tvm: 32 937,004}
at liczba wyvdanveh certyfikatow inwestyeyinych 32 93T RN
bj liczba wykuprionych certyfikatow inwestvoyjnych .000
¢} saldo £mian 32 937 (KW
3. Przewidvwana liczha certyfikatow inwestveyjnych 32 937,000
I11. Zminua wartofci aktywSw setio na certyfiknt lawestycyjmy
1. Wartosd sktywow netta na certytikat inwestycviny na konice poprzedniege okresu sprawozdawezego (w PLNY 1 00000
2. Wartosd sktywow netto na certyfikat inwestyeviny na koniee biczgeego okresu sprawozdawezepe (w PLN) 106K,y
3. Procentowa smiana wartosei akiywow netto na_certyfikal inwestycyiny w_okresie sprawordawezym (w PLN} 138",
4. Minimatna watiosé aktywow netio na cenyfikal inwestyeyiny w okresie sprawozdawcsvin (w PLN) 1 00 79
Data wyceny 31122007
3. Maksymalna wanosé aktywow netio na certyfikal inwestyeviny w okresie sprawozdawcrym (w PLN) 10iR"
Data wyceny 171020
6. Wartose akiywow netto na certyfikar inwestyeyiny wedbug oslatnie) wyceny w okresic sprawozdawezym {w PIN) [ LA
Data wyeeny JLE2200
7. Roswodmiona wanos akiywow netio na certvikal inwestveyjny | 006,79
1V. Procentowy udaial koszthw fundusze w irednie] wartolct aktyww wetto w skall roky, w tym: 5.10%
| Procentowy udzial wynagrodzenia tawarzysiwa 3007,
2. Procentowy udrial wynagrodzenia dla podiniotéw prowadzacveh dystrybusje 0,007,
3. Procentowy udeid optat dla depozytariusza 424"
4. Procentowy vdnal oplat zwigzanych 7 prowadzenicm rejestru aktywow funduszu AL
5. Procentowy udsiat oplat za ushigi w zakresie rachunkowoscl 1Ay
6. Procentowy udyial oplat 23 ustugn w zakresie zarzadzania aktywarmi funduszu 0.00Y,

Niniejsze zestawienic zmian w aktywach nette naledy analicownd bycznie z wprowadzeniem, notami objasniajscymi arar informaciy

dodatkowy. kidre stanowig integralng cze$ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknig¢ty Aktywéw

Niepublicznych
(w tysigcach zlotych)
Porycje rachunku przeplywéw pieniginych (w tys. PLN) 17.16.2007-31.12,2007 r.

A. Przeplywy irodkéw pieniginych z dzialalnoici operacyjnej (I-1f) Ky
i Wphywy 384
1) 7 tytubu posiadanych lokat 384
2) Z tvtutu zbvoia skladnikow lokat {)
3) Pozostale ]
Il. Wydatki [X)
I+ Z tytulu pesiadanych lokat 0
2} Z tytulu nabycia skladnikow lokat [y
3} Z tvtulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa i
4 Z tyiulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystoybucie 0
3) Z wviutu oplat dla deporytariusza It
6) 7 vty optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
7) Z tytutu optat za zerwolenia oraz opiat rejestracyjnych 0
8) 7 tvtuha usiug w zakresie rachunkowosci 9
9) £ tvtuhu ustuy w zakresie zarzadzania aktywami funduszu {
1{N Z tytutu ustug prawnych 4
1) Z tytulu posiadania nieruchomosci {1
1 2) Pozostale 13
B. Przeplywy srodkiéw pleniginych z dzialalnoéci finansowej (1-11) 32937
[. Wphwy 31937
1) 7 tytuds wvdania certyfikatow inwestycyjnych 32937
1) £ tytulu zaciggnictych kredyiow 0
3) Z tulu zaciagmigtych pozyczek (!
4) Z tytulu splaty udzielonych pozyczek ()
3) Odsctki 0
f] Pozostale ()
11, Wydatki 0
1} Z tvtuhy wykupienia centyfikatow inwestveyjnvch 0
2} 7 tytuby splat zaciagnigtych kredyiow {
33 7 rytube sphat zaciggnigtych poryczek 0
4) £ tvtulu wyemnitowanych obligacii 0
51 Z tvtutu wyplaty przychodow 0
&) Z tytuhu udzielonych pozyczek L
Ty Ondsetki 0
8) Pozostale 1)
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych i ekwiwalentéw srodkow pienieinych 0}
D). Zrmisns stzau irodkéw plenieinych neto (A+/-B+/- C) 33 258
E. Srodki plenigine i ekwiwalenty srodkéw pieniginych na poczgtek okresu sprawordawczego |

F. Srodki plenigine | ekwiwalenty Srodkéw plenigzaych na kouiec okresu sprawozdawczego ( E+/-
D) 31258

Niniejszy rachunek 7 przeplywow pienigznych nalezy analizowaé lacznie 7 wprowadzeniem, notami objasniajgevmi oraz

informacjy dodatkowy, ktére stanowiz integralng cz¢sé sprawozdania finansowego

Intestor Eeveraped Bus Out Fundusz s esrvevmy Zamkmiety Ak Nigpablicznech
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NOTY OBJASNIAJACE:

INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH

(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyigtych zasad rachunkowosci:

L.

X

Operacje dotyczace Funduszu uymuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie. ktorego dotyeza.

W dniu wyceny aktywa wycema sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane; wartoscei
godziwey, z wyjatkiem dluznych papierow wartosciowych wycemanych wedluyg skorvgowane) ceny
nabycia. 7 zastosowaniem efektywnej stopy procentowe).

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w doiu wyeeny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

Dniem wprowadzemia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplacenego jest dzien wvdania
tlub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego. zwigzanych # wplatami lub
wyplatamu uymowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabvte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniks lokat nabyvte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowna zeru.

Koszy realizacji transakc)i dotyczacych aktywéw niepublicznych sa uznawane za koszt biezacego vkresu.

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zaman za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca 7 ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian. za kiore zostaly otrzymane. skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w sprawozdaniv finansowym lacznie |
prezentuje tgeznie jako skladnik fokat Funduszu.

. Zvsk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™. polegajaca na

przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danegoe skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezaeer wartodc
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyvrzeczeniom
odkupu). W przypadku wygasnigeia zobowiazan z tylulu wystawionych opeji, uznaje sig, 1Z wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strat¢ ze zbyeia walut obeych wylicza si¢ metodg najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™.

. W przypadku, gdy jednege dnia dokonane zostajg transakcje zbyeia i nabyeia danego  papieru

wartosciowego, ujmuje sig¢ w pierwszes kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace. zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo peboru akeji notowanych na
rvnku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu. w ktorym na potrzeby wyceny danyeh akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewvkonane prawo
poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero. w doiu nastgpnym po dniu wygasmigeia tege
prawa.

10
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Nalezna dvwidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowveh w dniu.
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przvstugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugupace prawo

pobaru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nasi¢pnym po dniu ustalenia
tvch praw.

. Zmiang wartosct nonunalnej nabytych akeyi, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akeyjnego emitenta,

uimuje si¢ w ewidenc)i analitycznep, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji oraz
Jednostkowe) ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk {strata) 7 wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacyi,

. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat preez Fundusz uimuge sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia

umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skkadniki
fokat, dla ktorych na godzing 23:00 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcjs uymowane sg w
najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to moiliwe.

. Operacje dotyezace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktore) sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczenego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach. dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty. dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

. Przyehody 7 lokat obejmuja w szezegolnoéei: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku

wycena stodkow pienigznych. naleznosel oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy & inne udzialy w
zvskach. przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane 7 posiadaniem nieruchomosci

. Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnodci: yemne salde réznic kursowyeh powstale w zwigzku z wyceny

sradkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, koszty odsetkowe (w tvm cfiekt
amortvzacjl premii. skladajacy si¢ na wycene aktywoéw nie notowanvch na aktywnym rynku metoda
skorvgowane) ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wyecenianych w wartosci godziwej nalicza sig

zgodnie 7 zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci # tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz kosziow zawiera pozycje w wysokosel uzasadnione],
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktvwow netto
w dniach wyceny.

. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow 1 pozyczek zaciagmietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywne) stopy procentowey.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny

L. Dniem Wyceny jest;

rd

Lt

1.1. dzieft otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracyt Funduszu.

1.2, ostatne dzien kazdego kwartalu roku kalendarzowego.

. W przypadku przyjmowama zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpaczeciem przyjmowania zapisow,

. Jako moment wyceny Fundusz przyjai godzine 23:00 czasu polskiego, o ktére) pobierane sq ostatnie dostepne

kursv. pozwalajace na oszacowanic wartosci godziwe) posiadanych przez Fundusz lokat w dasvm doiu
wyeeny.

4. Aktywa Fundusz wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarypodnie oszacowane; wartosci

godziwej, 7 zastrzeZeniem nastgpujacych zasad:

4.1. wartoscia godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na momen
wveeny kurs 2 aktywnego rynku.
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4.2 wartos¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.3, wartos¢ godziwg pozostatych skladmtkow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tege rodzaju ushugr. o e jest
mozliwe rtzetelne oszacowamie przez jednostke przeplywow plemeznych zwigzanveh z tyvm
skladnskiem lub poprzez zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg 2 aktywnego ryvnku lub poprzez oszacowanmie wartosci
skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estvmacji lub poprzez oszacowanic na
podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréZniacego sig istolnic papicru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstruke)i prawnej i celu ekonomiczovm.

ih

. W przypadku papierow wartesciowych notowanych na wigee] niz jednym rynku aktywnym. wanoscig
grodziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Wyboru rynku glownego dokonuje si¢ w pierwszym
roboczym dniu miesigea w ktorym dokonywana jest wycena.

6. Alaywa oraz zobowiazania w walutach obcych wycenia si¢ w walucie. w ktore) sa notowane na akiywnym
rvnku. W przypadku aktywow lub zobowiazarh w walutach obeych nienctowanych na rynku aktywnym - w
walucie. w ktore] papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania w walutach obceych
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostainiego dostepnege na moment wyceny
sredniegoe kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7 Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda
skorvgowane) ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Zobowiazania z
tvtulu zbycia papierdw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do edkupu wycenia sie metoda
korekty réZnicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy. przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowyj.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w

ktérej sg wyrazone. w przeliczeniu na walutg polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowoscei.
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NOTY OBJASNIAJACE:

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow

Niepublicznych
{w tysiyeach Zhotych)

“ota nr 2 Nplezneici funduszu w tvs. PLN

Naleinwic) fxmdaszu 30.12.2097 5.

1) ¥ tutn Zhviveh lokal 0

1 Z vvtidu instrumentdw pochodnyveh 3]

1t Z iyiuhu wydanych certviikatow mwesiveyjnyvech it

41 7 pytutu dywidendy i

5) £ tyuudu odsetek y

A1 2 ttwdu posiadansich nieruchoniodci, w By Coynszow U

7Y £ tvtuli udziefonyvch pozyczek, w podriaie na podmion udzielajace porscrek 0

R} Pozosiate i
Razem 0

“ota nr 3 Fobowigzania funduszu w tys, PLN

| Zebewigzanis fandacu 3122007 r.

13 Z vty nabvtyeh aknvwdw: 0

21 Z vty transakep przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu it

31 Z brubu imstrumentdw pochognycl i}

4) £ tytuly wplat na ceryfikaty inwestycyjne U

§) 7 tvtuhe wykupronych certyfikatiw inwesiycyjnych 0

63 Z tytuty waplaty dochoddw fund 1]

T} £ tuhu waplaly peoychodiw funduszu )

R} £ nawdu wyvemiltowanveh obligach i}

9) 7 tviuiu krotkoterminowych pozvezek i kredytdw 0

104 Z niutu dugoterminowych puzyvezek i kredytow 0

113 Z 1vtuhu pwaranggi lub porecen 0

12} 2 vty reeerw 294

13} Pozostale t
{Razem 295

Neta or 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

ILAT.200T e,
(Wartedé ny deied
[hitaswwy w dinme] jWnrtwb an drici
|Strukiura frodkiw plenipinych na rachunksch hamlowych Walnix walacie w tys. ¥ W LYE
[Bamki:
ING Bank 5A PLN 332158 33258
Razem - 313 2158 33 258
AW e
Sredni w okresie sprawozdawerym pegiom frodkéw plemiginych wtrzymywanych w cela | Warted! sa dzic
ﬁwmm {hilansewy w tys.
@ olresle sprawszdawezym pariom irodidiw plesininych*): I 16 629/

I st et Bus 4o Fondusy nwesioesiny Zamkmets St Soepblicrmch
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Ekwiwalents $rodkiw pieniginych
Nie dotyezy

3 Sredn postom srodkow prenivznych w okreste sprawozdawezym liczony jest na podstawie srednie) atvimetyczne) stanu na poczatki ) na

koncu okrgsu sprawasdanceepo

NeHa nr 5 Hysvha
Nig dotveny

“Sota nr & Instrumenty pochodne
Nig dotven

“ea nr 7 Trunsakcje przy zehowiszaniu sig funduszu fub drugiej strony do odkupa
Nie dotyes

Note nr § Kredyty i poiyezki
Nie dotven

“ota nr 9 Waluty i roEnice kursowe
wey dotvesy

“ota nr 10 Dochody i ich dystrybuejn
Nt doten

“ewa nr Bl Koszty funduszu
Koszty pokrywane prrex Towarzystwo

e dotvery
17,10.2007-
1122007 r.
Wartobt w ehresic
prawerdawezym
| Wynagrodzente dia Towarzysiwa L) L2
1) Czgsd staka wynngrodzenia i
2) Czgic wynagrodzenia uzaleznions od wynikow funduszu 0
Razem 03]

Koszty funduszo akivwéw niepublicznych zwigzane bezpoirednio ze zbytymi lokatami
Nie dorven

bt Levemeged Bus O Fusduss lowestyoaes Zamkisens Aktows Swepubhic snsh
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INFORMACJA DODATKOWA:
Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknig¢ty Aktywow

1. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigcy
Brak zdarzen dotyczacvch lat ubieglych. ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy. Fundusz
#ostal zarejestrowany w dniu 11 pazdziernika 2007,

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, s nieuwzglednionych w sprawozdaniv 1
Brak snaczacvch zdarzen, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nteuwzglednionych w sprawozdaniu tinansowym.

3. Réoznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
& uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Brak rozntc pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danvch finansowyvch a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty Medéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow

e -

finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansowsa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyvjny.

W okresie sprawozdawczymi nie bylo przypadkow informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na
centviikat inwestyeyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywiw netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawezdawcrzymi nie bylo przypadkow zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycvjny.

<} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W okresic sprawozdawezymi nie bylo przypadkow nierozliczemia sig transakcji zawieranyeh przez fundusz,

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci
kontvauowania dzialalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych 7 ta kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyhy w istotny sposob wplynaé na oceng
s¥tuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia mogace w istotny sposdb wplynaé na oceng svtuacy majatkowe).
finansowe) oraz wyniku z operac)i funduszu.
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Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknlgty Aktywéw
Niepublicznych

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanio:

Bozena Dewiszek
Dryrekiur Deparamenin ddminisiracii i« Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

Preree Zarzadu fnvesiors TFIS A

Janusz Siatkowski Michat Stysz Andrzej Kaczorowski
Czbfo & Zarzqd Imvestors TRTS 4. Czivnek Zorzgdu Invesiors ':"." 154 Crlonek Zorzadw Investors TFE S .4,

Wg rt.({,,)w{h }‘&Q‘I y\ ﬂ k@um@%&

!
f L/\-L,
Grzegorz Miclcarek
Crlonek Zarzqdy investors TFTS A

investors
Towarzystwo Funduszy inwestycyinysh S.A.
w Warszawiz
02-518 Warszows
iel. 022 542 411 80

Podpis oscby odpowiedzialne] za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Jarostaw Orlikowski
Frdzes Zarzqdu ProSesvice Agent Transferawy Sp. 2 0.0

Warszawa , dnia 28 lutego 2008 1. &' \
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Warszawa, dnia 28 lutego 2008 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
mwestycynych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR LBO Funduszu
Inwestycyjnego Zamkmnigtego Aktywow Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadeza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegélnodcei aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 17
pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2007r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK 5LASK! Spalka Akcyjna MIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 21
ul. sokeclska 34, 40-0B6 Katowice KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 =t
Sad Rejonowy w Katowicach



