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REPERTORIUM A Nr 6451 /2019
AKT NOTARIALNY
Dnia osiemnastego czerwca dwa tysigce dziewigtnastego roku (2019-06-18), przed Joanna Deczkowska

- notariusz w Warszawie, prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie przy ulicy Brackiej 18 lokal
5, przybyla do budynku przy ulicy Zielnej numer 37 w Warszawie, stawili sie:

- oboje dzialajacy w imieniu sp6tki pod firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 00-108 Warszawa, ulica Zielna numer 37,
REGON 141186082, NIP 1080004198), wpisanej do rejestru przedsiebiorc6w Krajowego Rejestn.i
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 294964 (~Towarzystwo”),
odpowiednio jako Wiceprezes Zarzadu oraz Prokurent, uprawnieni do lacznej reprezentacji
Towarzystwa, co potwierdza okazana przy niniejszym akcie informacja odpowiadajaca
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorc6w, pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, wedlug stanu na dzien
osiemnastego czerwca dwa tysigce dziewietnastego roku (2019-06-18), ktérej wydruk posiada
moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informagje. :

Stawajacy dzialajac w imieniu Towarzystwa zapewniaja, ze nie wystepuja Zadne okolicznosci
wylaczajace lub ograniczajgce ich prawidlowe umocowanie do reprezentacji powolanej osoby prawnej
oraz ze stany wpis6w w rejestrze przedsigbiorcéw sg zgodne z rzeczywistym stanem prawnym i do
dnia dzisiejszego nie ulegly zmianie, w szczegblnosci, ze nie ustala osobowosé prawna
reprezentowanego przez nich Towarzystwa.

Tozsamos$¢ Stawajacych notariusz stwierdzita na podstawie okazanych dowodéw osobistych,

ktérych serie i numer powolano przy nazwiskach zas dane nie wynikajace z tych dokumentéw zostaly
podane zgodnie z o§wiadczeniem Stawajacych. ,

Oswiadczenie o zmianie Statutu
First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych

§1. Stawajacy, dzialajacy w imieniu Towarzystwa oswiadczaja, ze w dniu 17.04.2007 roku zlozone
zostalo przed notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr



2434/2007 o$wiadczenie o nadaniu Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszowi Inwestycyjnemu

Zamknigtemu Aktywow Niepublicznych - obecnie pod nazwa: First Private Equity Fundusz §3.
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, ktérego tre§¢ zostala zmieniona: aktem St
notarialnym - o$wiadczeniem, zlozonym w dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie

Ilong Marchockg za Repertorium A nr 5112/2007, aktem notarialnym - oswiadczeniem, ztozonym w

dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Hong Marchockg za Repertorium A nr

5131/2007, aktem notarialnym - o§wiadczeniem, zlozonym w dniu 09.08.2007 roku przed Notariuszem

w Warszawie Justyng Baszuk za Repertorium A nr 5176/2007, aktem notarialnym - oswiadczeniem,

zloZonym w dniu 13.11.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Justyng Baszuk za Repertorium A

nr 7365/2007, aktem notarialnym - o$wiadczeniem, zlozonym w dniu 27.03.2008 roku przed

Notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk za Repertorium A nr 2164/2008, aktem notarialnym -

oswiadczeniem, zlozonym w dniu 23.09.2008 roku przed Notariuszem w Warszawie Ilonag Marchocka R
za Repertorium A nr 7534/2008, aktem notarialnym - o§wiadczeniem, ztozonym w dniu 23.12.2008 roku

przed Notariuszem w Warszawie Justyng Baszuk za Repertorium A nr 10056/2008, aktem notarialnym

- o§wiadczeniem, zlozonym w dniu 29.05.2009 roku przed Notariuszem w Warszawie Ilona Marchocka R
za Repertorium A nr 7441/2009, aktem notarialnym - oswiadczeniem, zlozonym w dniu 09.07.2010 roku
przed Notariuszem w Warszawie Justyna Baszuk za Repertorium A nr 2960/2010, aktem notarialnym
- oSwiadczeniem z dnia 14.12.2010 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w
Warszawie Ilone Marchocka za Repertorium A nr 5238/2010, aktem notarialnym - o$wiadczeniem z
dnia 11.01.2011 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Justyne
Baszuk za Repertorium A nr 112/2011, aktem notarialnym - oéwiadczeniem z dnia 13.04.201 1 roku,
zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Justyne Baszuk za Repertorium
A nr 1557/2011, o$wiadczeniem z dnia 08.08.2011 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez
Notariusza w Warszawie Justyne Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr 3493/2011,
oswiadczeniem z dnia 04.06.2012 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w
Warszawie Justyne Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr 2176 /2012, oéwiadczeniem z dnia
30.08.2012 roku, zawartym w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Justyne Baszuk
aktem notariahlym za Repertorium A nr 3468/2012, oswiadczeniem z dnia 31.07.2013 roku, zawartym
w protokole sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Ilong Marchocka aktem notarialnym za
Repertorium A nr 3357/2013, os$wiadczeniem z dnia 10.06.2015 roku, zawartym w protokole
sporzadzonym przez Asesora Notarialnego Wande Wojewode, zastepce Notariusz Justyny Baszuk za
Repertorium A nr 2797/2015, oéwiadczeniem z dnia 16.11.2016 roku, zawartym w protokole \
sporzadzonym przez Notariusza w Warszawie Krzysztofa Faskiego, za Repertorium A nr 9677/201
aktem notarialnym - o§wiadczeniem z dnia 31.10.2017 r., zawartym w protokole sporzadzonym pr
Joanng Deczkowska - notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 10190/2017, aktem notariajny
o$wiadczeniem z dnia 19.02.2018 r., zawartym w protokole sporzadzonym przez Joanne Deczkows
notariusza w Warszawie, za Repertorium A nr 1325/2018, aktem notarialnym - o$wiadczeniem z
25.04.2019 r., zawartym w protokole sporzadzonym przez Joanne Deczkowska - notariusza
Warszawie, za Repertorium A nr 4595/2019. :

Stawajacy nadto oswiadczaja, ze w dniu jedenastego pazdziernika dwa tysiace siédmego roku (11-10-
2007) Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonych przez Sad
Okregowy w Warszawie.

§2. Stawajgcy, dzialajac w imieniu Towarzystwa, o$wiadczaja, Ze zmieniajg Statut Funduszu w ten
sposéb, ze:

1. uchyla sig art.3 ust. 3;
2. uchyla sie zd. 2 w art. 3 ust. 4.
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ROZDZIAL VI TERMIN I WARUNKI ZAPISOW NA CERTYFIKATY KOLEJNYCH EMISJI —- 19 c)

ARTYKUE 19 KOLEJNE EMISJE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH 19 Cerl
ROZDZIAE VII CEL INWESTYCYJNY I ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU — 20 Dep
ARTYKUE 20 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU 20 wU
ARTYKUE 21 POLITYKA INWESTYCYJNA, RODZAJE I KRYTERIA DOBORU LOKAT 20 Dzii
ARTYKUE 22 DYWERSYFIKACJA LOKAT FUNDUSZU 21 Dzi
ROZDZIAL VIII RACHUNKOWOSC FUN DUSZU., AKTYWA, ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU | odg
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU 22 Dzi.
ARTYKUL 23 PROWADZENIE KsIAG FUNDUSZU , 23 Akt
ARTYKUE 24 WARTOSC AKTYWOW NETTO FuNDUSzU, DNI WYCENY 23 Dzi.
ARTYKUE 25 WYCENA SKEADNIKOW LOKAT FUNDUSZU : 23 Dzi
ARTYKUEL 26 ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU ~—mememeiee. 24 Dzt
ARTYKUE 27 ZASADY WYCENY SKEADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU —eeemeeee 25 Eks
ARTYKUEL 28 ZASADY WYCENY SZCZEGOLNYCH SKLADNIKOW LOKAT FUNDUSZU 25 Fir1
ARTYKUE 29 USTALANIE ORAZ WYCENA INNYCH AKTYWOW I USTALANIE NIEKTORYCH ZOBOWIAZAN-— 25 inst
ROZDZIAL IX KOSZTY FUNDUSZU I WYN AGRODZENIE TOWARZYSTWA 26 GP
ARTYKUE 30 WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA -- -—— 26 Tus
ARTYKUE 31 POKRYWANIE KOSZTOW FUNDUSZU 27 bez
ROZDZIALE X OBOWIAZKI IN FORMACYJNE FUNDUSZU 29 pkt
ARTYKUE 32 TRYB UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU 30 ryn
ARTYKUE 33 UDOSTEPNIANIE INFORMACJI O FUNDUSZU 30 zm
ROZDZIAYL. XI ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU 30 KD
ARTYKUE 34 ROZWIAZANIE FUNDUSZU 30 Koi
ROZDZIAE XII POSTANOWIENIA KONCOWE 31 Me
ARTYKUE 35 ZMIANY STATUTU 31 Me
Ni
OF
STATUT Po
First Private Equity czy
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty sta
Aktywéw Niepublicznych 5a

Rozdziat I Postanowienia ogélne ‘

Artykul 1 Fundusz

Aktywow Niepublicznych zwany dalej ,Funduszem”. i
2. Fundusz moze uzywacé skréconej nazwy First Private Equity FIZ Aktywo6w Niepublicznych. —~ '

3. Fundusz zostat utworzony zgodnie z Ustawa jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety.\——
4. Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z dniem wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. — .'.'"
5. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Origin Towarzystwa Fundyszy InWestycyijy
Spélka Akcyjna.

6. Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykul 2 Definicje ::

»W Statucie Funduszu uzyto nastepujgcych definigji: w

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace rodki z tytulu wplat Uczestnikow Funduszu, srodki R

pienigzne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywny Rynek - rynek spelniajacy facznie nastepujace kryteria: E:
a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne; T,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; i
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- 19 c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

- 19 Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, —-—-
-20 Depozytariusz - podmiot, ktéry na podstawie Umowy wykonuje obowigzki depozytariusza okreslone
-20 w Ustawie i w umowie;

—-20 Dzieri Gieldowy - dziefi, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na GPW,

-21 Dzieri Roboczy - kazdy dziert tygodnia, ktéry nie jest sobota, niedziela lub dniem ustawowo wolnym
JI od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej,

-22 Dzieri Wyceny - dzieri, w ktérym dokonuje si¢ wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci
-23 Aktywo6w Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, ~----———
- 23 Dzieri Wykupu - dzien, w ktérym nastepuje wykupienie Certyfikatéw,

-23 Dziesi Wyplaty - dzieni nastepujacy w terminie 7 Dni Gieldowych po Dniu Wykupu,

~24 Dziwignia Finansowa AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42b) Ustawy,

-25 Ekspozycja AFI ~ w rozumieniu art. 2 pkt 42a) Ustawy,

=25 Firma Inwestycyjna - firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie
-25 instrumentami finansowymi bedaca czlonkiem GPW,

-26 GPW - Gielda Papieréw Wartoéaowych w Warszawie Spé6ika Akcyjna,

-26 Instrumenty pochodne - rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
-27 bezposrednio lub posrednio od ceny Iub wartoéci papieré6w wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
-29 pkt 11it. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena
-30 rynkowa bezposrednio lub poérednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
-30 zmiany wysokosci stop procentowych,

-30 KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,

-30 Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

: :i Metoda Brutto ~ metoda brutto okreslona w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013,

Metoda Zaangazowania - metoda zaangazowania okreslona w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013,——
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne - instrumenty w rozumieniu art. 2 pkt19 Ustawy, ——

OECD - Organizacja Wspélpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Podmiot Lokalny - przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjp funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu
stanowigcych instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 51 art.
5a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ktéry nie posiada zezwolenia wlasdciwego
., organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
Fym zakre51e nadzorovvl tego organu ani nie spelnia rt6wnowaznych wymogéw okreslonych w prawie

inansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);
Statut - Statut Funduszu,
Strona Internetowa Towarzystwa - rozumie si¢ przez to strone internetowg Towarzystwa
zamjeszczong pod adresem www.origintfi.com,
Subdepozytariusz - przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyl
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkgi przechowywania Aktywéw
Funduszu oraz ktéry posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci udzielone
przez wlasciwy organ nadzoru, o ile jest wymagane, i ktéry podlega w tym zakresie nadzorowi tego

organu;
Towarzystwo - Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (00-108), przy ul. Zielnej 37,




Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadajaca Zg

osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa nie
Certyfikaty, 10.
Umowa - Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknietego 11.
Zawarta przez Fundusz, Towa:zystwo oraz Depozytariusza, 12.
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwes tycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami Zg
inwestycyjnymi (t. Dz. U. 2018, poz. 1355 z péin. zm.), fin
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 . o obrocie instrumentami osi

finansowymi (. Dz, U. 2018, poz. 2286 z poz. zm. ), : ak
Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnig 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 13.
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. 2018,

1

poz. 512 z pdzn. zm.), : 2;
Wartosé Aktywéw Netto lub WAN - wartosc Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania 3)
Funduszu, Ce
Wartosé Aktywéw Netto na CertyfikatInwgstycyjny lub WANCI - wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu 4)
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, 14
Zgromadzenie Inwestoréw - zgromadzenie inwestor6w Funduszu.” Fe

. co
Rozdziat I Organy Funduszu 15
Artykul 3 Towarzystwo — ni
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo. 1¢
2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. te
3. (uchylony). . 15
4. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch cztonkéw zarzadu 15
Towarzystwa dzialajacych Iacznie Iub jeden cztonek zarzadu wraz z prokurentem.. - gl
Artykul 4 Zgromadzenie Inwestoréw R
1. W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestoréw. A
2. Zgromadzenie Inwestor6w odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu. 1.

3. Uczestnicy Funduszu osiadajacy co najmniej 10% emitowanych przez Fundusz Certyfikatéw
y p Jacy jmnie] wy ych p ty

Inwestycyjnych moga domaga¢ si¢ zwolania Zgromadzenia Inwestoréw, skladajac takie zadanie na
pismie zarzagdowi Towarzystwa.

4. Zgromadzenie Inwestor6w zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie nie pézniej 1(1 Ry
na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw:.
5. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od ig 53
zgloszenia Zzadania, o ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofanij

Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa, Uczestnikéw Funduszu wystepujacych z fym\: i
zgdaniem. Nk

- ¥

6. Ogloszenie, o ktérym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: dokladne oznaczeniemmiejsca, date i godzi& cLs
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad. >
7. Uprawnionymi do udziatu w Z gromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pozniej

niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia zloza Towarzystwu §wiadectwo depozytowe wydane

zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
8. Uczestnik Funduszu moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiécie lub przez
pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz dolaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw.
9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podjete,
jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sa wszystkie Certyfi aty Inwestycyjne i nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwolanie
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dajaca Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze
ane sg nie byly umieszczone w porzadku obrad.

------ 10. (skreslony)

ietego 11. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoré6w wymagaja zaprotokolowania przez notariusza. -~------—m-m-—-
----- 12. Zarzad Towarzystwa zwoluje w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego
'szami Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
------ finansowego Funduszu. Jezeli pomimo prawidlowo zwolanego Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie
ntami osiggnigta wymagana wigkszos¢, sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
- akcjonariuszy Towarzystwa.

zania 13. Zgromadzenie Inwestoréw wyraza zgode na:

2018, 1) zmiane depozytarjusza,

2) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych,

zania 3) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszeristwa do nabycia nowej emisji

""" Certyfikatoéw, ’

iSzu 4) emisje obligadji.

T 14. Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu

o Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy lacznie
co najmniej 2/3 ogoélnej liczby Certyfikatéw Funduszu.

— 15. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw

- niezaleznie od wartoséci Aktyw6w Funduszu, ktérych dotycza.

T 16. Uchwala o emisji obligadji jest podjeta, jezeli glosy za emisjg obligacji oddali Uczestnicy

- reprezentujacy Igcznie co najmniej 2/3 ogoéinej liczby Certyfikatow. _

T 17. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestoréw prawo do jednego glosu. ———

adu 18. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 16 uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykla wigckszoscig

o glos6w. '

- Rozdzial III Depozytariusz

- Artykul 5 Firma, siedziba i adres Depozytariusza

- 1. Funkcje depozytariusza Funduszu pelni ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (40-086),

6w

ul. Sokolska 34, na podstawie zawartej Umowy.
Depozytariusz dziala, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw.
Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowiazkéw dziala w sposéb rzetelny, dochowujac

2 p\najwyzszej starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dzialalnoéci, a takze
Wi\, 2godnie z zasadami uczciwego obrotu.
at)  Findusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzani Funduszu,
") ¢ e8¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych. W celu zarzadzania biezgcg plynnoscia, w
i Zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiszaii Funduszu oraz prowadzenia

& rozliczeri z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych
- przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegélnosdi lokat

typu overnight.
= 5. Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem lub
- zbyciem skladnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w zwiazku z
&z realizowang polityka inwestycyjng. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane
. 53 lokaty Funduszu.
< Artykul 5a Przechowywanie Aktywéw Funduszu i prowadzenie rejestru Aktyw6éw Funduszu przez
z

Depozytariusza-
ie



Artykul 5b Obowigzki Depozytariusza
1.

papieréw wartosciowych prowadzonym w imieniu Depozytariusza, na rachunkach tych nie moga

by¢ przechowywane inne §rodki poza tymi, ktére s3 nalezne Funduszowi.

Przechowywanie Aktywéw Funduszu moze zosta¢ powierzone przez Depozytariusza w drodze
umowy zawartej w formie pisemnej, na zasadach okreglonych w Ustawie, przedsiebiorcy Iub
przedsigbiorcy Zzagranicznemu, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231 /2013 - 4.

Subdepozytariuszowi lub Podmiotowi Lokalnemu,

Depozytariusz jest obowiazany, z zachowaniem nalezytej starannosci, do biezacego nadzorowania
wykonywania przez Przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego powierzonych mu czynnosci

i dokonywania okresowych kontroli ich wykonywania.

Obowigzki Depozytariusza zostaly okreslone w Ustawie oraz w Umowie. Umowa nie moze
ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie oraz zakresu jego

odpowiedzialnogci okreslonego Ustawa.
Do obowigzkéw Depozytariusza naleza w szczegéInosci:

1)
2)
3)

2
5)

6)

8)

9

przechowywanie Aktywéw Funduszu,
prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

odbywato si¢ zgodnie z Przepisami prawa i Statutem, : L

Zapewnienie, aby rozliczanie - uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez - -

ieuzasadnionego opéZnienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu,
zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, —-———___
Zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w 5pos6b zgodny z przepisami
Prawa i ze Statutem, - .
wykonywanie Poleceri Funduszu, chyba ze 54 Sprzeczne z prawem lub Statutem,~———————.____

=




Wymi, 10) weryfikacja zgodnosci dzialania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dzialalnogé

8.~ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5) - 8) oraz z
runku uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.
e 3. Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikéw, wytacza
re ze powédztwa na rzecz Uczestnikéw przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej
przez niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem
- ijego reprezentacji.
6rych
0 Iub Artykul 5¢ Odpowiedzialnosé Depozytariusza
mych 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
—— wykonaniem obowigzkéw okreslonych w Ustawie i Umowie, z zastrzezeniem postanowieri
rzecz niniejszego Statutu.
unku 2. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
moga w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywéw Funduszu, o ktdrych
— mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.
VoW, 3. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ z odpowiedzialnosci, jesli wykaze, z uwzglednieniem art, 75
— Usfawy oraz art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentéw finansowych, o ktérych
'odze mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowigcych Aktywa Funduszu lub Aktywéw Funduszu, o ktérych
7 Iub mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy, nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
V- 1. 4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy
—— stanowigcego Aktywo Funduszu lub Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2
"ania Ustawy, Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie
105ci samo Aktywa albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub
----- Aktywa. ’

5. Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, nie . ponosi
- odpowiedzialnosci, jezeli utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastapila z
10Ze przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:
jego 1) zdarzenie, ktére doprowadzilo do utraty instrumentu finansowego nie stanowilo konsekwengi

- dzialania lub zaniechania Depozytariusza, ani Subdepozytariusza lub Podmiotu Lokalnego,
— ktéremu Depozytariusz powierzy! przechowywanie Aktywéw Funduszu,
Depozytariusz nie mégt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty
instrumentu finansowego mimo podjecia $rodkéw ostroznosci, ktérych podjecia mozna
oczekiwaé¢ od podmiotéow wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy
inwestycyjnych,
Depozytariusz nie mégt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania
nalezytej starannosci.
pozytariusz odpowiada za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw finansowych, o
rych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowiacych Aktywa Funduszu oraz Aktywéw Funduszu,
ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz odpowiada réwniez za utrate przez

: Podmiot Lokalny instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy
z stanowigcych Aktywa Funduszu. W takim przypadku, do zasad odpowiedzialnosci

= Depozytariusza stosuje si¢ postanowienia ust. 4 i 5.

na 7. Niniejszy Statut dopuszcza mozliwo$¢ zwolnienia sie przez Depozytariusza, na zasadach
- okreslonych w Statucie, z odpowiedzialnosci za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw
mi finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy stanowiacych Aktywa Funduszu oraz

= Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.
- 8. Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi
odpowiedzialnosci za utrate przez Subdepozytariusza instrumentéw finansowych stanowiacych
Aktywa Funduszu oraz Aktyw6w Funduszu, jezeli spelnione zostaly nastepujgce warunki: -

9



10.

11.

12.

13.

Przenosi odpowiedzialnos¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu i
Funduszowi dochodzenie roszczen od Subdepozytariusza bezposrednio lub, po udzieleniu
pelnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,
3) utrata instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastapita w wyniku
okolicznosci o charakterze obiektywnym okreslonych w Umowie.
Niniejszy Statut dopuszcza mozliwog¢ zwolnienia si¢ przez Depozytariusza, na zasadach

jezeli zostaly spelnione nastepujgce warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnoéci,

2) Uczestnicy zostah"uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnosci, ' .

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do

4) pisemna umowa pomigdzy Funduszem a Podmiotem Lokalnym pr

w ich imieniu roszczer od Podmiotu Lokalnego.
W przypadku przekazania i dalszego

przypadku gdy:
1) w prawie panistwa trzeciego wymaga sig, aby okreslone instrumenty finansowe. . by
utrzymywane przez istniejacy Podmiot Lokalny ub Podmioty Lokalne : L

2) Towarzystwo w imieniu Funduszu nalegalo na utrzymanie inwestycji w ramach okreslonej *

ryzyka wigzacego sie z takim dzialaniem.
Do utraty instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszy dochodzi w razie
wystapienia ktérejkolwiek z ponizszych okolicznosci:
1) okreslone prawo wlasnosci Funduszu okaze si¢ niewazne, poniewaz doszlo do jego
wygasniecia lub prawo to nigdy nie istnjalo, —
2) Fundusz zostal trwale pozbawiony prawa wilasnosci W odniesieniu do instrumenty
finansowego, -

10

14.

15.




ariuszowi 3) Fundusz jest trwale niezdolny do bezpodredniego lub posredniego dysponowania

Aktywoéw instrumentem finansowym.

e Instrument finansowy nie bedzie uznany za utracony, jezeli Fundusz zostanie trwale pozbawiony
oznaczny przystugujacego mu prawa wlasnosci w odniesieniu do okreslonego instrumentu finansowego,
rzystwu i jezeli instrument finansowy zostanie zastapiony przez inny instrument finansowy lub inne
dzieleniu instrumenty finansowe, badz w nie przeksztalcony.

------ 14, Uczestnicy Funduszu moga dochodzié roszczern od Depozytariusza bezposrednio lub za

wyniku posrednictwem Towarzystwa po udzieleniu Towarzystwu pelnomocnictwa.

------ 15. Depozytariusz w szczeg6lnosci nie ponosi odpowiedzialnogci za szkody wyrzadzone w skutek:--
zasadach 1) dzialania lub zaniechania os6b trzecich, jezeli nie zostaly one wyznaczone przez
mentéw Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w Umowie, Na potrzeby
~~~~~ ninjejszego punktu przez osoby trzecie nalezy rozumie¢ wylacznie osoby/ podmioty, kt6rym
mentéw Fundusz lub Towarzystwo zlecit wykonywanie okreslonych obowigzkéw lub pelnienie funkgji
Ustawy, zastrzezonych dla Funduszu lub Towarzystwa, w szczeg6lnosci podmioty prowadzace

------ odpowiednie ewidencje i rejestry, w kt6rych zapisane lub ujawnione sa Aktywa Rejestrowane,

1sza od 2) niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie rejestracji Aktywoéw
-------- Rejestrowanych oraz weryfikacji praw przystugujacych do nich Funduszowi, jezeli jest to
ch do spowodowane nieprzekazaniem przez Fundusz ub osoby trzecie informagji o tych Aktywach
»ku o Rejestrowanych,

‘azZowo 3) niezarejestrowaniem lub nieprawidlowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu Aktywow
‘azania Rejestrowanych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie,

e 4) nieprzekazania przez Fundusz Depozytariuszowi Aktywéw w celu ich przechowywania
‘alnos¢ zgodnie z Umowa,

dzenie 5) opéznieri powstalych w wyniku ofrzymania nieterminowych, blednych lub sprzecznych

1zenie Polecers Funduszu.

Rozdzial IV Certyfikaty i Prawa Uczestnikéw Funduszu
Artykut 6 Certyfikaty Funduszu
1. Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami warto$ciowymi na okaziciela.
2. Certyfikaty Inwestycyjne Teprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz s3 dopuszczome do obrotu na rynku
lowanym.
4.Coxtyfikaty Inwestycyjne sq zdematerializowane.
< ?‘. ikaty Inwestycyjne s3 emitowane w walucie polskiej.
Lertyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
inefisz zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW w terminie 14 dni od dnia
i‘E@ 1a Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji

'fikatéw. Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

lego Artykul 7 Prawa Uczestnikéw Funduszu

- 1. W zwigzku z posiadaniem Certyfikatéw Uczestnikowi przyshuguje:

azie 1) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw zgodnie z art. 4 Statuty,

- 2) prawo do zlozenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatéw w celu umorzenia zgodnie z
ego art. 8 Statutu,

- 3) prawo do otrzymania wyplat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym zgodnie z art. 34
ntu Statutu. :
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2. Prawa z Certyfikatéw powstaja z chwily zarejestrowania Certyfikatéw w KDPW oraz Zapisania ich
n

pr
a rachunkach Papier6w wartosciowych i przystluguja osobom bedacym posiadaczami tych Ce
rachunkéw, .- Ce
3. Zbycie lub zastawienje Certyfikatu nie podlega zadnym ograniczeniom, : ni
4. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia Certyfikatéw Przenosi te Certyfikaty z chwilg dokonania w
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych., --- » re
5. W przypadku gdy nabycie Certyfikatow nastapilo na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego 15

Z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikat6

W, zapis na rachunku Papieréw wartosciowych nabywcy beg
jest dokonywany na jego zadanie,

w

ot
Artykul 8 Umarzanie Certyfikatow Inwestycyjnych né
1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych postanowies. — w
2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w petni optacone, -- ni
3. Z chwilg wykupienia Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.

. pi
4. Fundusz w kazdym Dniy Wyceny, o kt6 . 3

$zu na ten Dzieri Wyceny, to Fundusz wykupuje
jblizszym Dniem Wyceny, o ktérym mowa w art. 24
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Certyfikatéw w tym Dniy Wyceny,
6. Jezeli Fundusz posiada inne wolne $rodki niz &

Yieh e e neg sz 0

Iiesiagca, w ktérym jest Dzier Wykupu. : W’ K
12. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow wyplacane s przez Fundusz W Dniu Wyplaty, ~ -
W Dniu Wyplaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyplaty z tytula
wykupienia Certyfikatéw pomniejszong o podatek dochodowy, o ile Przepisy prawa zobowigzuja
Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzien wyplacenia przez Fundusz srodkéw pienieznych
uznaje sie dzieri obcigZenia rachunky Funduszu.

13. Srodki Pieniezne z tytuty wykupieni
podmiotéw prowadzacych rach
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ania ich przekracza maksymalng warto$¢ srodkéw pienigznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie
ni tych Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje taka liczbe
= Certyfikatéw przedstawionych do wykupu, ktérych wartos¢ w danym Dniu Wykupu jest nie wigcksza
mmmm——- niz maksymalna warto$¢ srodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na wykupienie Certyfikatow
<onania w danym Dniu Wykupu, dokonujac proporcjonalnej redukgji zleceft wykupu. Powstale w wyniku
------- redukcji utamkowe czesci Certyfikatéw pomija sie.
ujacego 15. Jezeli powstala w wyniku zastosowania redukcji wartos¢ Certyfikatéw podlegajacych wykupowi
ibywcy bedzie mniejsza od maksymalnej wartoéci $rodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza na
= wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu, wéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow
objety poszczeg6lnymi zleceniami wykupu, powigkszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od
najwiekszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktérej wartos¢ Certyfikatow przedstawionych do
rien. -- wykupu nie bedzie wigksza niz maksymalna wartos¢ srodkéw pienieznych, ktére Fundusz przeznacza
S na wykupienie Certyfikatéw w danym Dniu Wykupu. Jezeli nie bedzie mozliwe powiekszenie
B pakietéw Certyfikatéw w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegélnoici w sytuagji gdy
$rodki poszczegblne pakiety opiewal bgda na réwna liczbe Certyfikatéw, wybér pakietu podlegajacego

ust. 1, powiekszeniu nastapi w sposéb losowy.

'5z3 co 16. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on
R by¢ Uczestnikiem Funduszu.

art. 21

Moszg Artykul 8a Umowa o Swiadczenie dodatkowe

upuje 1. Towarzystwo moze zawrzed z podmiotem, kiéry objgl lub zamierza obja¢ Certyfikaty, w ilosci nie
art. 24 nizszej niz 2.000 (dwa tysigce) Certyfikatéw, umowe o $wiadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu
iszone umowy oraz okreslaniu jej warunkéw, w tym w szczegélnosci wysokosd dodatkowego swiadczenia,
tnych Towarzystwo bedzie sig kierowalo jednym lub oboma z nastepujacych kayteriéw:

pienie a) liczba obejmowanych Certyfikatéw,

= b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajgcym objaé Certyfikaty stawkq swiadczenia dodatkowego
ze je wyplacanego przez Towarzystwo i jej wplywem na wielko$¢ przychodéw Towarzystwa osigganych z
jacym tytulu wynagrodzenia za zarzjdzanie Funduszem.

=== 2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, $wiadczenia dodatkowego sa-——

przed a) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe z Towarzystwem,

Tonie b) srednia ilo$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o $wiadczenia

dodatkowe Certyfikatéw nie nizsza niZ okre$lona w ust. 1,
%) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, dokumentéw $wiadczacych
¢*Pasiadaniu Certyfikatéw w ilosci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1.
Miadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyplacane przez Towarzystwo
lé‘tru'e ze $rodkéw Towarzystwa w spos6b i w terminach okreslonych w umowie o $wiadczenia
dafkowe, ze srodkéw otrzZymanych od Funduszu (wynagrodzenie Towarzystwa).

4*\‘{7 owa o $wiadczenia dodatkowe okresla spos6b obliczenia, wysoko$é i terminy wyplaty swiadczei
+Ab6datkowych na rzecz podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Rozdzial V Termin i warunki zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
Artykut 9 Wplaty do Funduszu
1. Wplaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej i nastgpnych emisji. —
T 2. Laczna wysokos¢ wplat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej emisji nie bedzie nizsza niz
vem 4.000.000 zI.

Yy, z 3. Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu zebranych w drodze kazdej kolejnej emisji nie bedzie nizsza
- niz warto$¢: 100 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji] oraz nie bedzie wyzsza niz warto$¢: 200.000
n, z * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji].

upu
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Artykul 10 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w trybie publicznej
sprzedazy bedzie nie mniej niz 4.000 i nie wigcej niz 200,000 Certyfikatow. Artykt
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt i jest jednolita dla wszystkich Certyfikat6w 1. Prze
objetych zapisami, wiecej
3. Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat. 2. Cen

4. Eaczna wysokos¢ wplat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw serii A nie bedzie Certyf
nizsza niz 4.000.000 zt i wyZsza niz 200.000.000 zt. wszys!
5. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii A Towarzystwo zlozy wniosek do sadu 3. Zap
Tejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Zapi

Artyk
Artykut 10a Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B w drodze oferty publicznej —— 1. Prz
1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii B w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie nie wi

wiecej niz 200.000 Certyfikatow. 2. Cer

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyl
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla

WSZYS
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. 3. Zag
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artyk
Artykut 10b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C w drodze oferty publicznej —————____ 1.Prz
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii C w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie wiece
wiecej niz 200.000 Certyfikatéw. 2. Ce

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certy
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statuty, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

serii D w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie

Artykut 10c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D w drodze oferty publicznej
1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty

wiecej niz 200.000 Certyfikatéw.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie ré6wna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami,
3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

o s
K Jo=
Artykul 10d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E w drodze oferty publicznej : e
1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii E w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 104 s nip 2 4
wiecej niz 200.000 Certyfikat6w. - N\

NE
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie ré6wna Wartosci Aktywow: Netto Funduszu\\%

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.

3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Arty
Artykul 10e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F w drodze oferty publicznej ———— Upr:
1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii F w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie jedn
wiecej niz 200.000 Certyfikatéw.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie réwna Wartosci Aktyw6w Netto Funduszu na Arty
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statuty, i jest jednolita dla 1 R
wszystkich Certyfikatow objetych zapisami, nast
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- 3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.
ublicznej

- - Artykul 10f Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G w drodze oferty publicznej————-—m-——r
yfikatéw 1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii G w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
E— wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
-------- 2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie réwna Wartosc1 ‘Aktyw6éw Netto Funduszu na
e bedzie Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
--------- wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
do sadu 3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10g Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H w drodze oferty publicznej
= 1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii HH w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i
1001 nie nie wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
------- 2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bgdZIe réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
1szu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
lita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
------ 3. Zapis na Certyfikaty moZe obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 10h Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii I w drodze oferty publicznej

— 1. Przedmiotem zapis6w na Certyfikaty serii I w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
00 i nie wiecej niz 200.000 Certyfikatow.

----- - 2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii I bedzie réwna Wartoéci Aktyw6w Netto Funduszu na
5Zu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
lita dla wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.

=== 3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykut 10i Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii ] w drodze oferty publicznej
————— 1. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii ] w drodze oferty publicznej bedzie nie mniej niz 100 i nie
10 i nie wiecej niz 200.000 Certyfikatow.
— 2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii ] bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dia
wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
- Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

-#na emisyjna jednego Certyfikatu serii K bedzie réwna Wartoéci Aktyw6w Netto Funduszu na
LFitytikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
% wszystkich Certyfikatéw objetych zapisami.
—— 3. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat.

Artykul 11 Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne

— Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz
inie " jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

2 na Artykul 12 Termin i zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

| dla 1. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A nastapi nie wczeSniej niz w dniu
— nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie pé#niej niz w terminie
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nie w
Przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapis6w na Certyfikaty serii A moze zosta¢ = skroc
wydtuzony jednak nie wiecej niz o 14 dni lub skrécony jednak nie wigcejnizo 7 dni, ~eeeeee 1j. Re
1a. Rozpoczecie Przyymowania zapiséw na Certyfikaty serii B nastapi nie wczesniej niz w dniu = przyj

dzeniu Prospektu = ostats
ia decyzji Komisji = nie w
¢da przyjmowane = skréc
erii B moze zosta¢ .~ 2. W-

v rozZpt
1b. Rozpoczecie pPrzyjmowania Zapis6w na Certyfikaty serii C nastapi 6 miesiecy od dnia rozpoczecia serii
Przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii B. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego Func
dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii C moze zosta¢ 3. Inf

oraz;
serii C moze zosta¢ wydiuzony lub skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dnj W Sp
1lc. Rozpoczecie Przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii D hastapi nie wczesniej niz w dniy biez:
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie POZniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia decyzji Komisji Arty
Nadzoru Finansowego o Zzatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszy. Zapisy beda Przyjmowane 1.0¢
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub skrécony osob
jednak nie wiecej niz 0 14 dni. - 2w
1d. Rozpoczecie Przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii E nastgpi 3 miesigce od dnia r0Zpoczecia 3.D
Przyymowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane pPrzez 14 dni, do zapi
ostatniego dnia zapiséw. Termin Tozpoczecia przyjmowania ZapisOw moze zostaé przesuniety jednak 4 2
Tue wiecej niz o 3 miesigce w prz6éd lub w tyl. Czas trwania Zapis6w moze zostaé wydtuzony lub =y

skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
1f. Rozpoczecie Przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii G nas

ostatniego dnia zapiséw:. Termin To0zpoczgcia przyjmowania zapis
nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd Iub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzon ¢ u‘!:E
skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.--

1g. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii H nastapi nie wczesniej niz
nastepujacym po dniu doreczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu ]
emisyjnego Funduszy j nie péZniej niz w terminie 9 miesiecy od dnia doreczenia decyzji\Ko 1sg
Nadzoru Finansowego o zatwierdzenju Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy beda pPrzyjmyawany .
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapiséw. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydtuZony lub skrée
jednak nie wiecej niz o 14 dni.

] Poczecia przyjmowania zapis6w moze zostac przesuniety jednak Arl
nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd Iub w tyl. Czas trwania Zapis6w moze zostaé¢ wydtuzony lub 1
skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni. — - - — 72l
1i. Rozpoczecie Przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii | nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia 2.1
Przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do £
ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania Zapiséw moze zostacé przesuniety jednak Sta



7jmowane = nie wiecej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydluzony lub
»ze zosta¢ = skrécony jednak nie wigcej niz o 14 dni.
Tmmm———- 1j. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii K nastapi 3 miesigce od dnia rozpoczecia
» W dniu = przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni, do
’rospekiu = ostatniego dnia zapiséw. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw moze zosta¢ przesuniety jednak
i Komisji = nie wigcej niz o 3 miesigce w przéd lub w tyl. Czas trwania zapiséw moze zosta¢ wydtuzony lub
jmowane = skrécony jednak nie wiecej niz o 14 dni.
ze zosta¢ = 2. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwola¢ emisj¢ Certyfikatéw danej serii przed dniem
—— rozpoczecia zapisow na Certyfikaty danej serii. Fundusz moze odwola¢ zapisy na Certyfikaty danej
:poczecia serii takze po rozpoczeciu zapiséw, jednakze jedynie w wyniku zaistnienia sily wyzszej mezalezne] od

statniego Funduszu ani Towarzystwa uniemozliwiajacej ich kontynuowanie. :

e zostaé 3. Informacja o terminie rozpoczecia i czasie trwania zapiséw na Certyfikaty danej serii, 0 ich zmianach
rtyfikaty oraz o odwolaniu zapiséw na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwlocznie po jej ustaleniu
--------- w sposéb w jaki zostal udostepniony Prospekt emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informadje
W dniu biezace Funduszu oraz na Stronje Internetowej Towarzystwa.

rospektu

Komisji Artykul 13 Zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne .
mowane 1. Osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty winna zloZy(¢ zapis zawierajacy w szczegdInosci oswiadczenie tej
krécony osoby, ze zapoznala sie i zaakceptowala tre$¢ Prospektu i Statutu.
------- 2. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego zlozenia zapisu ponosi osoba zapisujaca sie. —
Joczecia 3. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty wymagane jest zlozenie wlasciwie wypelnionego formularza

dni, do zapisu oraz dokonanie wplaty i wniesienie oplaty manipulacyjnej.

7 jednak 4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
ony lub nieodwolalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis wigze osobe zapisujaca sie od dnia dokonania
——— zapisiu.

yoczecia 3. Osoba, ktéra zapisala si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje by¢ zwigzana zapisem w przypadku:
dni, do

“jednak 1) niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku,

ny lub 2) zZlozenia o$wiadczenia na pi$mie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie
......... 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra zlozyla zapis przed
oczecia udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomoéci zostanie

dni, do N udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia. lub okolicznosci zaistnialych przed
w*g\(:\konarﬁem przydzialu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzigl wiadomesc przed tym przydzialem,

domosc1 informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw.
- W trakcie zapis6w na Certyfikaty danej serii ta sama osoba moze zlozy¢ wigcej niz jeden zapis, przy
. czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
______ 7. Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatow moga

iczecia by¢ wykonywane osobiscie lub przez pelnomocnika.

ini, do

ednak Artykul 14 Platnosé za Certyfikaty Inwestycyjne

1y lub 1. Zapis na Certyfikaty musi zosta¢ oplacony w pelni najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania
______ - Zapiséw.,

czecia 2. Kwota dokonanej wptaty powinna byé réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano
ni, do Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powigkszonemu o oplate manipulacyjng, o ktérej mowa w art. 15
adnak Statutu Funduszu.
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3. Za termin dokonania wplaty i wniesienia oplaty manipulacyjnej przyjmuje sie dzieri wplywu pelnej Artyku
kwoty $rodkéw na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza, 1. Niep

4. Niedokonanie wplaty oraz oplaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie Iub niedokonanie pelnej = 1) niew
whplaty oraz oplaty manipulacyjnej skutkuje niewaznoscia danego zapisu.

a) niec
manipt
Artykut 15 Oplata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne b) niev
1. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna. 2) dok

2. Optata manipulacyjna Wynosi nie wigcej niz 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. -—-- Certyf:
3. Towarzystwo moze obnizyé wysokosé oplaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej = 3) zlo:
pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych Zapisujacych. : termir
4. W przypadku zlozenia wigcej niz jednego zapisu Przez ta samg osobe, w celu ustalenia oplaty przed,
manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. :

zostar

dokor
Artykul 16 Zasady dokonywania wplat do Funduszu

1. Wplaty na Certyfikaty i oplaty manipulacyjne nalezy wnosi¢ wylacznie w zlotych gotéwkowo lub - 4) zlo
przelewem na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza. termi
2. Do dnia przydziatu Certyfikat6w wplaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano ofero!
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, nie powiekszajg wartosci aktywéw Funduszu, a Fundusz nie moze wiadi
rozporzadza¢ tymi wplatami, pozytkami z tych wplat, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych 2.W
wplat. -
3. Wplaty z tytulu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych whplat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania Certy
tych wplat, nie powiekszaja wartosci aktywéw Funduszu.
3a. Przed dniem przydziatu Certyfikatéw Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu 3. Ni

na Certyfikaty, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wplat 1) n
lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza. ; Cert
4. Dopuszczalne jest wniesienie wplaty i oplaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czeSciach, 2) od
aczkolwiek zalecane jest wniesienie wplaty wraz z oplata w jednej czesci. 4. W
5. Prawidlowo wypelniony zapis, ktéry zostat riadplacony jest wazny i dotyczy takiej liczby zZ Wi

Certyfikatéw jaka wynika z prawi_dloWo wypetnionego zapisu.

Artykut 17 Zasady przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych
1. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia z
Zapiséw,
2. Przydziat Certyfikatow nastapi w oparciu o ztozone wazne Zapisy.
3. W przypadku zlozenia wiecej niZ jednego zapisu Przez jedng osobe,
kazdy zapis traktowany jest oddzielnie, -—-
4.0 przydziale'Certyﬁkat()w decyduje kolejnosé zlozonych zapiséw w ten sposéb, iz w odniesie
zapiséw na Certyfikaty zlozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zap's:

przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w licXifie . :_ vie
wynikajacej z waznie zlozonych zapiséw.

5. W odniesieniu do zapiséw zlozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami Ro
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatéw danej - serii, zapisy te zostang proporcjonalnie
zredukowane. Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstale w wyniku redukgji, nie beda przydzielane. Ax
Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaly po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym 1.
osobom, ktérych zapisy zostaly objete redukcjg i ktére zlozyly zapis na najwiecksza liczbe Certyfikatow, ok
aw przypadku réwnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. - 2.
6. W odniesieniu do zapiséw zlozonych po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych zapisami 3.
przekroczyla liczbe oferowanych Certyfikatéw danej serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.-——— w
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wu pelnej = Artykul 18 Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych
—-—-——— 1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:
nie pelnej = 1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty w przypadku:
--------- a) niedokonania wplaty oraz oplaty manipulacyjnej lub dokonania niepeinej wplaty oraz oplaty

manipulacyjnej w odpowiednim terminie,

b) niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu,
------ - 2) dokonaniem redukgji zapisow, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby
fikat.—— = Certyfikatéw niz wynikajaca z zapisow,
waé z jej = 3) zlozeniem o$wiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w
g terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobg, ktéra zlozyla zapis
ia oplaty przed udostepnieniein aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomosci
-————- | gzostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed

dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, o ktérych Fundusz powzigl wiadomos¢ przed tym przydzialem,

iowo lub = 4) zlozeniem os$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w
-------- . terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej
okonano | oferowanych Certyfikatéw przez osobg, ktéra zlozyla zapis przed przekazaniem do publicznej
lemoze |  wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow.
nia tych 2. W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw, o ktérym mowa w ust. 1, Fandusz zwraca wplaty z
= tytulu nieprzydzielenia Certyfikatéw oraz oplaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na
towania =  Certyfikaty bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6éZniej niz w ciagu 14 dni od dnia dokonania
————— przydzialu Certyfikatow. :
induszu 3. Niiedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane:
h wplat 1) nie zloZzeniem w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na odpowiednia liczbe
——-——  Certyfikatow,
eéciach, & 2) odwolaniem emisji po rozpoczeciu zapiséw.
----- — 4. W przypadku niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku, o ktérym mowa w ust. 3, zwrot wplat wraz
j liczby z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz
——-—- | oplat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty dokonywany jest niezwlocznie,
. jednaknie p6Zniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego z powyzszych zdarzefi. Odsetki beda
. naliczone od dnia dokonania wplaty do Funduszu do dnia wystapienia kt6regokolwiek z powyzszych
zdarze. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania ustalonej z

pisami | Rozdzial VI Termin i warunki zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji

nalnie

sielane. Artykul 19 Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych

0 tym 1. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo pierwszefistwa
katéw, objecia Certyfikatéw kolejnych emisji.

2, - 2. Warunki i tryb przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw okresla Prospekt.

pisami 3. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty drugiej i nastepnych emisji wymaga wskazania
18- W Statucie Funduszu w odniesieniu do kazdej z tych emisji:
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kryter
Certyfikaty, - - inwes
2) liczby Certyfikatéw, na ktére przeprowadzane beda zapisy, oraz zasad przydziatu Certyfikatéw. —- 10. W
rynko

Rozdzial VII Ce] inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu Fundt
bezpc

Artykut 20 Cel inwestycyjny Funduszu ‘ kurso
1. Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu | 17 W
wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe, ~-——-—____ bral §
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu Inwestycyjnego. moze
umoz

Artykul 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat rynki
1. Fundusz Iokuje aktywa w: a) akgje i obligacje spélek akcyjnych i komandytowo akcyjnych, b) udzialy . 19 g

: b mm——— —  bank
¢) wystandaryzowane instrumenty reali
pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio Iub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, Iub
ktérych baze stanowia uznane indeksy, d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane Iub | 13.F
gwai

, €) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem ze E] '; dokc

INWE

ust.
4. Fundusz moze lokowag¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w posi
instytucjach kredytowych. Poz
5. Fundusz moze zaciagaé pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Iub najn

bankach Zagranicznych, oraz dokonywac emisji obligacji,
6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.
7. Podstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena

dang spoétke, jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozydji rynkowej, sieci dystrybucji, og
perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji, a takze ryzyko plynnosci i
niewyplacalnosci spolki.

8. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w Ppapiery wartosciowe emitowane, poreczane Iub gwaranto "an :
przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski, panistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowt |
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub €0 ngjmniej jedno z paristw
nalezacych do OECD, instrumenty rynku Pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach

zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynnosci i
Sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

2.
9. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty Inwestycyjne funduszy Wi
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez mstytucje wspélnego inwestowania majace 20
siedzibe za granica w cely zwigkszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostepu en
do specyficznych klas aktywéw Podstawa doboru jednostek uczestnictwa - Iub certyfikatow pa



+ wplat na kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego
““““““““ inwestowania.
fikatéw. — = 10, W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezpoérednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sq Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka
. kursowego Aktyw6w Funduszu. :
W wzrostu & 71, W przypadku instrument6w pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy Fundusz bedzie
“““““““ bral pod uwage ryzyko systematyczne Aktywéw Funduszu zwigzane z sytuacjy rynkowa. Fundusz
"""""""" moze zajmowac pozycge w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy,
umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywéw Funduszu zwigzanego z sytuacja
rynkowa.
b) udzialy 12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
'''''''' bankach zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z
strumenty realizowanych projektéw inwestycyjnych i zapewnienia plynnosci oraz sprawnego zarzadzania
cych, Iub | portfelem Funduszu.
zane lub 413 Fundusz moze lokowad aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczert lub
ECD albo gwarandji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczeni i gwarancji podmiotom bioragcym udzial w
) najmnie;j transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwiazku z
em Ze s3 = dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczeri i gwarandji przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczed i gwarandji wylacznie
funduszy | podmiotom, ktére nie znajdujg si¢ w stanie upadiosci tub likwidadi. Zasady splaty udzielanych
stowania, pozyczek wynikaja ze struktury transakgji, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje moga zosta¢ udzielone na okres nie dluzszy niz okres
ch lub w posiadania przez Fundusz lokaty, o kt6rej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktorg zostaly udzielone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zostaé udzielone jezeli wartosé zabezpieczenia bedzie réwna co
vych lub najmniej 20% wartosci pozyczonych srodkéw, lub poreczonej albo gwarantowanej sumy.
''''''' Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktorego Fundusz moze si¢ zaspokoié, przy uwzglednieniu
"""""" polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest
az ocena obowiazany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuadji finansowej
minowy 1 gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i splaty pozyczki.

'wanyc 14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych, ktére wyemitowal, z wyjatkiem wykupu
adanyc ertyfikatéw inwestycyjnych.

0P '

gdlay; kul 22 Dywersyfikacja lokat Funduszu

ttolyane\ L~ _, apiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone
rodo ¢ 1 %o obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem publicznej
pafistw —  oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz, ——
rankach 2) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez sp6lki niepubliczne, ktdrych
nosci i akgje lub udziaty wchodza w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu.

————s 2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
nduszy Wwierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowic lacznie wigcej niz
majace 20% wartosci Aktyw6w Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
ostepu eémitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,
ikatow pafistwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
tytucje Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac
dzaje i
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papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczer, Artykul 23
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

1. Ksiegire
3. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw sq zgodnie
Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowiqzany okreslajacy
uwzglednia¢ wartos¢ walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.. e 2. Ksiegi p
4. Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa Aktywow,

lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez . 3. KsiegiF
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granics. '

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub inwestycji kredytowej nie moga Artykul 2
stanowic wiecej niz 20% Aktywow Funduszy, z wylaczeniem depozytow przechowywanych przez = 1.Fundus
Depozytariusza. . Wartosci
6. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach = Inwestycy
zagranicznych, pozyczkii kredyty o Iacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywéw Netto = 2. Dniem;
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywac emisji obligacji = 1) dziefic
w wysokosgci nieprzekraczajacej 15% wartoéci Aktyw6w Netto Funduszu na dzier poprzedzajacy dzieri = 2) ostatni
podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania = 3. W prz)
przez Fundusz obligacji }aczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ = dni przed
75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wylacznie w | 4. Warto!
trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej. ' ‘ zobowiai
7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywéw | 5. Warto!
Funduszu, z tym ze wysokos¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze @ Fundusz

przekroczyé 20% wartosci Aktywéw Funduszu. . Dniu Wy
8. Fundusz moze udziela¢ poreczeri lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw = 6. Na pc
Funduszu, z tym ze wysokos¢ porgczenia lub gwarangji udzielanych za zobowiazania jednego Wyceny
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Dzied W
9.Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty '. 7. W pri
pochodne i inne instrumenty powodujgce wzrost Dzwigni Finansowej AFI nie moze prowadzié do danym

sytuacji w ktérej Ekspozycja AFI Funduszu obliczana zar6wno Metoda Brutto i Metoda Zaangazowania uzgodIli
przekracza 300 % Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza wartos¢ Ekspozycji AFI, . oraz W

na kazdy Dzieri Roboczy raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym. . Dniem |
10. (skreslony) 7 bedzie
11. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi: \ dokonai

a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennoécig notowai Instrumentéw pochodnych - Zaangazowanie #*

Funduszu w Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w e’ - !
zabezpieczenia ryzyka,

0 -
« /¢
b) ryzyko rozliczenia transakdji - Fundusz bedzie inwestowat wylgcznie w Instrumenty poclifei#

gdzie rozliczenie transakdji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczeg6lnych rynkéiy
€) ryzyko plynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci pop
lokowanie Aktyw6w przede wszystkim na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujacych §
duza plynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego -
przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego,
najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

wystepuje gléwnie w
Fundusz ogranicza je poprzez jak

Rozdzial VIII Rachunkowosé Funduszu. Ak

tywa, zobowigzania Funduszu i ustalanie Wartoéci
Aktywéw Netto Funduszu

okresle
4. Wy
godziv
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1 jednego :
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A

wnie w

Jartosci

\NE S wart 27,2829, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

23:00 czasu polskiego.

Artykul 23 Prowadzenie Ksiagg Funduszu
1. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa oraz sprawozdania finansowe Funduszu sporzadzane
sq zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym - w szczegOlInosci - zgodnie z rozporzadzeniem
okreslajacym szczegolne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
2. Ksiegi prowadzone s3 w taki spos6b, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.
3. Ksiggi Funduszu prowadzone s3 w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Artykut 24 Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Dni Wyceny
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktyw6w Funduszu, wyliczenia zobowigzari Funduszu, a takze ustalenia
Wartosci Aktyw6éw, Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z ust. 2-3.
2. Dniem Wyceny jest:
1) dzieri otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestragji Funduszu,
2) ostatni dzien kazdego kwartalu roku kalendarzowego.
3. W przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dziet Wyceny przypada na 7
dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw.
4. Wartos¢ Aktyw6w Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego
zobowiazania.
5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez calkowity liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.
6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego na ten
Dzien Wyceny.
7. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sily wyZzszej lub zdarzen niezaleinych od Funduszu w
danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywéw Funduszu, Fundusz w
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstapi¢ od dokonywania wyceny Wartosci Aktyw6w Netto
oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuadji
Dniem Wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
bedzie pierwszy dzien nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapil od
dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny

.raz publikuje informacje o zawieszeniu i odwolaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu
v

zacego oraz na Stronie Internetowej Towarzystwa.

rtykut 25 Wycena skladnikéw lokat Funduszu
. Altywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sig, z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych

ycena aktywéw dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godz.

3. Wycena slkdadnikéw lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie e
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polska odbywa si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty
dostepnego na godzine okreslona w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywéw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ich wartos¢
okresla sie w relacji do euro.
4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeli wyceny na potrzeby okreslania wartosci
godziwej, takie modele podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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5. Wszelkie zmiany zasad wyceny beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez 1) wyl
dwa kolejne lata.

jestw,
2) kry
Artykut 26 Zasady wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w okr
1. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest 1,
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostgpnego 3w
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:—-—e- . Rzecs
1) w przypadku skladnik6w lokat notowanych w systemie notowar ciaglych, na ktérych wyznaczanyj prze?
jest kurs zamkniecia - w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym_ ARTS
rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia ~ w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu 1
polskiego,

nie
- : : - ' g{éw
2) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagglych bez odrebnego’ a) p¢
wyznaczania kursu zamkniecia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o okre;
godzinie 23:00 czasu polskiego, : i b) w
3) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w oparciu o ostatni pop!
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku -
nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego - w oparciu o ostatni kurs dostepny o ©  Arty

godzinie 23:00 czasu polskiego. % Wai
2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny ’ ust.
skladnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu. - D

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku {
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami : wyl
okreslonymi w ust. 1jest korygowany zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5. : | 2
4. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzier Wyceny nie jest wig
zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostepnego

w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na danym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia wartog¢ godziwa wyznacza si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.--—-

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci wy
godziwej:

—— o D
1

goi
1) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmujesie = 1)
warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku; l teg

2) jezeli niedostepne sa kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena
oparciu o metode okreslong w pkt1, ana aktywnym rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych. 2
ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie §rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupp#
isprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne; -

drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sa dostepne ~ stosuje sie wartosé oszacowang piez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi, b ile mozliwe jest rzete y
oszacowanie przez te jednostke przepltywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym 1
jednostke te uznaje sie za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skladnika lokat i nie jest
podmiotem zaleznym Iub podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa,
4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt1-3 - to stosuje si¢ wycene w oparciu

0 publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegblnosci

0 podobnej konstrukdji prawnej i celu ekonomicznym. 1
6. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym !

rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym, ustalanym zgodnie z poniZszymi L
zasadami:

24



aduszu przez

Wyceny jest
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%) dsracowanie wartoéci skladnika lokat, dla ktérego nie

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig w pierwszym roboczym dniu miesigca w ktérym dokonywana

jest wycena;
2) kryterium wyboru rynku glownego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat

w okresie ostatniego peinego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dziefi, o ktérym mowa w pkt
L
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gléwnego jest mozliwosé dokonania
przez Fundusz transakgji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory
nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie rynku

gléwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnych rynkéw od dnia rozpocz¢cia notowar do korica

okresu poréwnawczego lub, -
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest
poprzez por6wnanie obrotéw na poszczegblnych rynkach z dnia pierwszego notowania. —

Artykul 27 Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza si¢, z zastrzeZeniem art. 29
ust. 5 i6, w nastepujacy sposéb:
1) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych - wedlug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;

2) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat - wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z art. 28.

Artykul 28 Zasady wyceny szczegélnych skladnikéw lokat Funduszu
1. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszego statutu, skladniki lokat Funduszu
wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartosc
godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspedjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem; ‘
2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane

(o3

istnieje aktywny rynek, na podstawie

nej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
dusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.
2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykul 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowiazai

1. Srodki pieniezne oraz naleznoéci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci
sg przeliczane na walute polska wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3.—--————
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2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie; 1t
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, Oszacowanej przy. ..
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. - W

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do.

od
odkupu, wycenia sie, boczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy: ja
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, —--——-——_. 16
4. Notowane na rynku aktywnym dhusne papiery wartos$ciowe po dniu ostatniego notowania:

ia, 0szacowanej przy zastosowaniu:

'

wartosciowego. W

5. Naleznosci z tytutu krétkiej sprzedaZzy papieréw wartoSciowych w rozumieniu Rozporzadzenia p

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 7 dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej: P

sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swap6w ryzyka kredytowego wycenia si¢ wedlug zasad |

przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych, o«

6. Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, K

o ktérym mowa w ust. 5, ustala si¢ wedtug zasad pPrzyjetych dla tych papieréw wartosciowych, —-—- | g5
i

v

Rozdzial IX Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa [ é
f

\

Artykut 30 Wynagrodzenie Towarzystwa ‘ 1

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w |

wysokosci okreslonej w ust. 2, ktére jest pobierane w kazdym Dniu Wyceny od wartosci Aktywoéw i i
Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny !
1za kazdy dzieri roku kalendarzowego liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku Przestgpnego. I
2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 1
wartosci Aktyw6w Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego.

wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci |

wynosi 3%}

4. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 naliczane jest z zastosowaniem naste

» pujacego algorytmuk
jezeli [IWANCI(1) - WANCI(0)]/ WANCI(0)> [(t1-t0)/12] * MSZ, to

WPnCI=20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie _ /;‘; e
WANCI(1) - wartogé Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu nalici___tia- <
wynagrodzenia, 0 ktérym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa w-i; f: 3

s \Y O \pes
WANCI(0) - wyzsza z dwéch wartosci: \‘» I

Wyceny (w przypadku, gdy w ostatnim dniu roku kalendarzowego stawka WIBOR 12M nie jest
publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia kalendarzowego poprzedzajacego ten dzieri, w
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ktorym stawka byla opublikowana) powiekszona o marze w wysokosci 8 punktéw procentowych, nie

mniej niz 15%,
WIBOR 12M - referencyjna wysokos¢ oprocentowania kredytu udzielanego na 12 miesiecy poczawszy
od daty dwa dni robocze po zawarciu transakdji na polskim rynku miedzybankowym; wyznaczana jest
jako srednia arytmetyczna wielkosci oprocentowania podawanych o godz. 11:00 kazdego dnia
roboczego przez najwigksze banki dzialajace w Polsce, ktére sg uczestnikami panelu WIBOR, po
odrzuceniu wielkosci skrajnych,
WPnCI - kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny,
t1 - numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(1), tzn. numer miesiaca,
w kt6érym jest dziefi naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3 odpowiadajagcy WANCI(2),
przy czym przyjmije si¢, ze dla pierwszego miesigca w roku kalendarzowym (styczen) warto§é
parametru t1 jest réwna jeden, :

t0 - numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(0) jezeli WANCKQ0) jest
ceng emisyjng z biezacego roku kalendarzowego lub pierwsza wycena w dniu bedacym dniem otwarcia
ksiag rachunkowych po rejestraqji Funduszu, lub 0 w pozostalych przypadkach.
5. Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w
ust. 1i ust. 3 lub naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czesci.
6. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o kt6rym mowa w ust. 11 ust. 3 bedzie uwaZzane za wynagrodzenie netto.

Artykul 31 Pokrywanie kosztéw Funduszu
1. Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego
na zasadach okreslonych w art. 30, pokrywa wszelkie koszty dzialalnosci Funduszu, z wylaczeniem: -
1) wynagrodzenia Towarzystwa okreslonego w art. 30 ust. 1 i ust. 3,
2) wynagrodzenia Depozytariusza z tytulu czynnosci wykonywanych w ramach pelnienia funkgi
Depozytariusza, w rozumieniu art. 72 Ustawy oraz Umowy, w tym w szczegélnosci z tytulu zwrotu
oplat, kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Depozytariusza okreslonych w Umowie w zwigzku z
jg) wykonywaniem , z zastrzezeniem ust. 4,
3) wynagrodzenia likwidatora Funduszu, z zastrzezeniem ust. 5,
4) kosztéw prowadzenia ksiegowosci Funduszu, z zastrzeZzeniem ust. 6,
5) oplat za transakcje portfelowe, oplat za wykonywanie czynnosci bankowych w zwiazku z aktywami
guZ zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegbinosci: oplaty i prowizje maklerskie, oplaty i

.r&izje bankowe, prowizje i oplaty na rzecz instytudji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym

(]

l'}: transakcyjne,

P ) \ajp’lat sadowych, :

ksy notarialnej,

7 9) dokonywania ogloszeri wymaganych przepisami prawa i Statutu,
10) podatkéw oraz innych oplat wymaganych przez organy paiistwowe w zwiazku z dzialalnoscia
Funduszu, w tym w szczeg6lnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
11) oplat KDPW i GPW,
12) kosztéw ttumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu, z zastrzeZeniem ust. 8,
13) kosztow wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu, z
Zastrzezeniem ust. 9,

14) kosztéw doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu, z zastrzezeniem ust.
10,
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15) kosztéw doradztwa pPrawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazanych j 9. Koszt 1
lokatami Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotuy, ktéremy Aktywov
Towarzystwo zlecito zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, z zastrzezeniem ust. 11,

emisyjne
16) kosztéw dokonywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu, z zastrzezenieny jnwestyc
ust. 12, ;f kwotg b je

17) kosztéw finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegolnosci kosztéw odsetek Certyfik:

dyskonta, prowizji i gwaranqji od zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oras

emisji a
wyemitowanych obligacji, : ‘i Certyfiki
- ktére pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadm_'onym interesem Uczestnikéw Funduszu.--——- 10. Kosz
2. Koszty wymienione w ust. 1 pkt 1-4, 6, 12-16 stanowia koszty limitowane Funduszu, a pokrycie tych: Aktywé!
kosztéw nastepuje najpézniej w terminie wymagalnosci z tego tytulu lub w terminie okreélonymf;i 0,1% wa
przepisami prawa. o ktoryn

3. Koszty wymienione w ust, 1 pkt5, 7-11, 17 stanowia koszty nielimitowane Funduszu,

kosztéw nastepuje najpézniej w terminie wymagalnosci z tego tytutu lub w term
przepisami prawa.

a pokrycie tych JI Wyceny,
inie okreslonym: rejestrac
Fundus:
4. Koszt wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu czynnosci wykonywanych w ramach pelnienia funkcjii zwrotk
Depozytariusza w rozumieniu art. 72 Ustawy oraz Umowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 jests 11. Kos:
pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszejz dwoch'  Fundus
wartosci: a) 0,5% wartosci Aktyw6w Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku’ zarzadz
kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, b) 300.000 PLN. Koszty, okreslone w zdam'u; wysoke
Powyzej, przewyzszajace te kwote sa pokrywane przez Towarzystwo. ~ Fundus
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci § 24 ust.]
réwnej za okres trwania likwidacji wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu na w art. 2
dzier otwarcia likwidacji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia likwidatora Przewyzszajacy i PLN. i
te kwote jest pokrywany przez Towarzystwo. . lokatar
6. Koszt prowadzenia ksiegowosci Funduszu jest pokrywany z Aktyw6éw Funduszu do wysokosci . Towar
réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartoéci Aktyw6w Funduszu | jest po
W ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust, 2 pkt branza
2, aw przypadku pierwszego roku dziatalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 g podmi
ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN.

Koszt prowadzenia ksieggowosci  Funduszu przewyzszajacy te kwote jest pokrywany przez
Towarzystwo. -

7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada NadzorgZa ;
Towarzystwa. Koszt wynagrodzenia podmiota uprawnionego do badania sprawozdan finanso £
Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wysokosci réwnej w skali roku kalendarz ywegd B \ Aktyv
wyzszej z dwéch wartoéci: a) 0,1% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wycn"y.

Poprzedzajagcym roku kalendarzowym, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadkh &
pierwszego roku dzialalno$ci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt1, bedaym
dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN* Koszt wynagrodzenia™

rejest
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu przewyzszajacy te kwotejest .  lokat
pokrywany przez Towarzystwo. 13. T¢
8. Koszt ttumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu do wiasz
wysokosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwéch wartosci: a) 0,1% wartosci Aktywow 14. N
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roku kalendarzowym, o ktbrym mowa w art. ©  kazd
24 ust. 2 pkt2, a w przypadku pierwszego roku dzjalalnosci Funduszu w Dniu Wyceny, o ktérym mowa kosz{
w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 prze:
PLN. Koszt tlumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu przewyzszajacy te¢ kwote jest
pokrywany przez Towarzystwo. Rozc
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9, Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfi.kat()w ‘Funduszu jfesf pofrywan;i z
Aktywéw Funduszu do wysokosci rownej w danej emisji vaisze] z dwdéch wartoSci: i) 1 dA; w;-;lrtfci)rsa
emisyjnej Certyfikatéw przydzielonych w danej emisji, albo ii) 100:0_00 PLN. Kc?szt wyna;;riak zemtaa i IIln
inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu, stanom‘na‘c.y vneiidwyzkg Pox(t; f us niz
kwote, jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm Jflwestycy]ny ; za 3 erov;a :
Certyfikatéw Funduszu jest pokrywany z Aktywéw Funduszu .wquczme w p.rzypad. u,. gdy w danfe]
emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobieraja oplaty manipulacyjnej za wydanie
i w.
i‘;"r;)(’f)‘::: 3 doradztwa podatkowego i obstugi rozliczein podatkowych Funflus.zu jest pokrywany z
Aktyw6w Funduszu do wysokoéci réwnej w skali roku kalendarzowego eryzsze] z dwéch wartosci: a)
0,1% wartosci Aktywéw Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedza;‘qcym rf)lfu kalendarzowyx-n,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dzgiaim?scn Fun?lnuskzou wcl;mu
Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem oi:wa.rcm -ksmlg_ rad’1 :;r(y po
rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt doradztwa podatkowego 1 obstugi rozliczen p?da owyd;
Funduszu przewyzszajacy t¢ kwotg jest pokrywany przez Towarzystwo. Fundusz moze otrzyma
zwrot kosztow doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowydf Funduszu: L
11. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwiazany z lokatafm
Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktdremu Tmivarzystwo Zlecilo
zarzadzanie czeécig portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywow F’unduszu do
wysokosc réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszej z dwoch wartosct: a)0,5% warlnscx Aktywéw
Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzajacym roka kﬂendamw o ktdrym n}owa w art.
24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dzialalnosci Funduszu w Efmu Wi]ceny, o ktorym mowa
w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po rejestragji Funduszu, tt) 300.000
PLN. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzoweg-o zwan;ny z
lokatami Funduszu, nie stanowigcy wynagroedzenia Towarzystwa, ani podfmol.n, ktdremu
Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czescia portfela inwestycyjnego thnduszu, prz:ewyzsza-]qcy tgkwlohi
jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt doradztwa prawx_lego, ﬁnansowego,-ﬁrodomskowego u >
branzowego zwigzany z lokatami Funduszu, nie stanowiacy wynagrodzema Towarzystwa, am
podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czescig portfela 1f1westycy;nego Funduszu, !st
pokiywany z Aktywéw Funduszu wylacznie w przypadk‘u, gdy am Towarzystwo, am pqémm‘t,
ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie czescig portfela mwest‘ycy;nego.Fum.iu-sm o posiadaja
odpowiedniej specjalistycznej wiedzy umozliwiajacej dokonanie profesjonalnej analizy danego
% g;(él@.!s‘lzetn;:konywania niezaleznego przegladu, badania i wyceny lokat Funduszu jest pokrywan’ 1V
- /6w Funduszu do wysckosci réwnej w skali roku kalendarzowego wyzszq z dwdch wartosci: a)
95’5 wartoéci Aktyw6w Funduszu w ostatnim Dniu Wy.ceny w poprzedza;_qcym rf)ku kal(iuldarzmlv)ymm,u
/. OAtorym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dzialalnosci Funduszu w

| & Wyceny, o ktérym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 1, bedacym dniem otwarcia ksiag rachunkowych po
i

rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt dokonywania niezaleinego przegladu, badania i wyceny
lokat Funduszu przewyzszajacy te kwotg jest pokrywany przez ‘T(.m‘farzysMo. - s
13. Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu kosztow obciazajacych Fundusz zgodnie z ust. 1,

wlasnych srodkéw. ~———-—————— s ) ; A
14. Na pokrycie kosztéw wymienionych w ust. 1 w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i

kazdy dzieri w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w.zaleznogci od przewidywanej wysokosci
kosztéw. Koszty pokrywane s przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty pokrywane s3
przez Fundusz zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Rozdziat X Obowiazki informacyjne Funduszu
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Artykut 32 Tryb udostepnienia Prospektu _"“*I 1
1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o oferciﬁ ¢
publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na Stronie Internetowej Towarzystwa, orag
podmiotéw bioracych udzialwsﬁbskrypcji lub sprzedazy Certyfikatéw. - i
2. Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie anekséw do Prospektu, w trybie_!

Artykut 33 Udostgpnianie informacji o Funduszy

1. Fundusz réwnoczesnie przekazuje Komisji, spélce prowadzacej rynek regulowany, do obrotu na;
ktérym Certyfikaty Funduszu s3 dopuszczone Iub 53 przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie oraz{'
do publicznej wiadomosci 1) informacje poufne, 2) informagje biezace i okresowe, zgodnie z Rozdzialem
3 Ustawy o ofercie publicznej.

2. Fundusz umieszcza informacje, o ktérych mowa w ust. 1 takze w sieci Internet na Stronie Internetowej
Towarzystwa. -

dzienniku , Pyls Biznesu”. .
5. Informadje, o ktérych mowa w art. 222b pkt 2) Ustawy, udostepnia sie uczestnikom Funduszy za
posrednictwem Strony Internetowej Towarzystwa, zgodnie z hastepujacymi zasadami: ————_______

a) informacje o zmianach maksymalnego poziomy Dzwigni Finansowej AFI, ktéry moze by¢

b) informacje o Tacznej wysokosci Zastosowanej Dzwigni Finansowej AFI - publikowa.ne 53

danym kwartale kalendarzoWym.
6. Uczestnik moze wystapi¢ do Towarzystwa o przeslanie Informagji, o ktérych mowa w art. 222b pket
2) Ustawy, a Towarzystwo informacje te przekaze osobiscie, doreczy lub przesle listem poleconym JaB
poczty elektroniczng na wskazany przez Uczestnika adres mailowy wpisany do Ewidencji Uczes tr?

Rozdzial X1 Zasady rozwigzania Funduszy-

Artykut 34 Rozwigzanie Funduszy -
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:
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1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo,
2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem nie
zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, —-----—
3) Zgromadzenie Inwestoréw podjelo uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy
lacznie, co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikat6w,
4) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadia ponizej 2.000.000 PLN.
2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych.
3. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidagi Funduszu i dane

likwidatora.

Rozdzial XII Postanowienia koficowe

Artykul 35 Zmiany Statutu
1. Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaja zezwolenia Komisji z zastrzeZeniem ust. 2.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:
1) rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulagji i naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz,
w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktérych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy,-

2) przeslanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu
dokonywania ogloszeri o wykupie certyfikatow, o ktorych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy.

3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o ktérych mowa W ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu, oglaszane sa
po kazdej zmianie Statutu na Stronie Internetowej Towarzystwat
4. Zmiany Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 wchodza w Zycie z dniem ogloszenia, z
zastrzezeniem, e zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, Natomiast zmiany Statutu Funduszu, o ktorychmowa
w ust. 2 wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, chyba
e Komisja zezwoli na skrécenie tego terminu..
\0. Zmiana Statutu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej
\nduszu, o ktorych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10111 Ustawy, majaca bezposredni zwiazek z¢ zmianami
tu Funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, moze weji¢ w zycie w terminie
wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krétszym
jednak niz 3 miesiace od dnia jej ogloszenia. _

¥, W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, ogloszenie moze by¢ dokonane z zastrzezeniem, ze
Warunkiem wejécia w zycie zmian Statutu Funduszu, o ktérych mowa w ust. 5, jest uzyskanie
zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust 2, z jednoczesnym wskazaniem, ze wejscie w zycie tych
‘zmian bedzie zgodne z terminem wejScia W zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji.
W takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisjt
POWInno zawierac informacje o wejsciu w zycie zmian, © ktérych mowa w ust. 5.
7. W przypadku nieudzielenia przez Komisje zezwolenia na dokonanie zmian Statutu Funduszu
POWiazanych ze zmianami, o ktérych mowa w ust. 5, Fundusz niezwiocznie dokonuje ogloszenia © tym
fakeie wraz z podaniem informagji o nieziszczeniu sie warunku wejscia w zycie uprzednio ogloszonych

s R

Zmian.

et

§4. Koszty sporzadzenia aktu ponosi Fupdusz. ——i—n—u
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§5. Wypisy tego aktu mozna wydawaé Funduszowi i Towarzystwu w dowolnej liczbie.---~—m-mmmmemme-

KOSZTY WYNOSZA:
- taksa notarialna na podstawie § 9 ust. 1 pkt 5) rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarjalnej - 500,00 zt
- podatek VAT - 23% od kwoty 500,00 zlotych - na podstawie art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146a ustawy z
dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug - 115,00 z1
Niniejsza czynno$¢ nie podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 1

ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych. ———-----r-
Powyzsze koszty nie obejmuja kosztéw wypis6w, kiére wraz z podstawa prawng ich pobrania
zostang podane nakazdym z nich.
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wiasciwe podpisy.
Wypis ten wydano Funduszowi
Repertorium A Nr 6452 / 2019

Koszty wynoszg:
- taksa notarialna na podstawie § 12 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéci w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej 186,00 zt
- podatek VAT 23% na podstawie art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146aa ustawy o podatku od towardw i
ustug ). 42,78 z4
Kwota naleina: ’/ / 228,78 zt
Warszawa, dnia 18 czerwca 2019 rokf ®s
a D%\iv\ska
/ﬁl',ARIUSZ
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