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OGLOSZENIE 30/2012
Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych
z dnia 11/04/2012

W zatgczeniu przekazuje sie do publicznej wiadomosci Raport biezgcy nr 28/2012 Investor
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zawierajgcy
Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, I, J, K Investor
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych.
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Aneks do Prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii H, |, J, K Investor Private

Temat raportu: Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych

Podstawa prawna § 42 ust. 1 pkt 37 oie - inne zdarzenia, przewidziane statutem funduszu

WIADOMOSC

W zalaczeniu przekazujemy Aneks nr 5 do Prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii H, I, J, K
Investor Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywoéw Niepublicznych zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 kwietnia 2012 r.
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Aneks nr 5
z dnia 30 marca 2012 r. do
Prospektu Emisyjnego Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, 1, J, K Investor Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych

1. W Prospekcie emisyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych serii H, I, J, K Investor Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 6 pazdziernika 2011 r. wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) W zwiazku z opublikowaniem raportu rocznego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. w rozdziale 1 dodaje si¢ pkt 38 w brzmieniu:

Niezaleznym bieglym rewidentem wybranym przez Towarzystwo do przeprowadzenia badania i przegladu sprawozdan
finansowych Emitenta za 2011 r. jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegltych Rewidentow wpisanym do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Emitenta za 2011 r. Opinia i raport z badania
sprawozdania finansowego za 2011 r. zostaty podpisane przez:

Dominik Januszewski Biegtly rewident, nr ewidencyjny 9707

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nie zrezygnowal, ani nie zostal zwolniony.

2) w zwiazku z opublikowaniem raportu rocznego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r., w rozdziale 4 w pkt 4.2.1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Niezaleznym bieglym rewidentem wybranym przez Towarzystwo do przeprowadzenia badania i przegladu sprawozdan
finansowych Emitenta za 2011 r. jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-
124 Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest cztonkiem Krajowej Izby Biegltych Rewidentow wpisanym do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Emitenta za 2011 r. Opinia i raport z badania
sprawozdania finansowego za 2011 r. zostaty podpisane przez:

Dominik Januszewski Biegty rewident, nr ewidencyjny 9707

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nie zrezygnowat, ani nie zostal zwolniony.

3) w zwigzku z opublikowaniem raportu rocznego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r., w rozdziale 4 w pkt 4.2.2 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zt, chyba ze wskazano inacze;j.

Pozycja bilansu 2011/12/31 2010/12/31
Aktywa 164 547 52 628
Zobowigzania 1282 6 987




Aktywa netto 163 265 45 641
Kapitat funduszu 151 425 30227
Dochody zatrzymane -5777 -5764
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17617 21178
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 163 265 45 641
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 433 31345
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1478,41 1456,10
Zrodio: sprawozdanie finansowe Funduszu
2011/12/31 2010/12/31
Wartos¢ Wartos¢é
Wartos¢ wediug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wedlug ceny | wycenyna | udziatw | o CCC wyceny na udziat w
nabycia w dzien aktywach 19 y dzien aktywach
. . nabyciaw tys. | , . .
tys. bilansowy ogotem bilansowy w ogotem
w tys. tys.
Akcje 77 216 91 700 55,73 24 350 44 699 84,94
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 7 325 10 458 6,36 820 1649 3,13
Depozyty - - - 6 280 6 280 11,93
Razem 84 541 102 158 62,09 31 450 52 628 100,00
Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu
. . . 2011/01/01 - 2010/01/01 -
Pozycja rachunku wyniku z operacji 2011/12/31 2010/12/31
Przychody z lokat 2834 930
Koszty funduszu 5675 4094
Koszty pokrywane przez towarzystwo 132 -
Koszty funduszu netto 5543 4094
Przychody z lokat netto - 2709 - 3164
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 864 11762
Wynik z operaciji - 3573 8 598
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w PLN -32,36 274,30
Zrodio: sprawozdanie finansowe Funduszu
Pozycja rachunku przeptywéw pienigznych 2011/01/01 - | 2010/01/01 -
yel przeplywow pieniezny! 2011/12/31 | 2010/12/31
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -61 633 -6 367
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej 116 840 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych 0 0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 55 206 -6 367




Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 6 280 12 647

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego 61 486 6 280
Zrodio: sprawozdanie finansowe Funduszu

4) w zwiazku z opublikowaniem raportu rocznego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r., w rozdziale 4 w pkt 4.2.3 dodaje si¢ akapity i tabele w brzmieniu:

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Aktywa Funduszu wynosity 164.547 tys. zI, na co sktadaty si¢ akcje spotek notowanych
i nienotowanych na rynkach regulowanych o wartosci 91.700 tys. zt., udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
o wartosci 10.458 tys. zt., srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty o wartosci 61.486 tys. zt. Akcje spotek stanowily 55,73%
Aktywow Funduszu, udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 6,35% Aktywow Funduszu, $rodki pienigzne
i ich ekwiwalenty 37,37% Aktywow Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 442.477 akcji CB S.A. z siedzibg w Chrzastowicach, o wartosci 20.174 tys.
zt, ktore to akcje stanowily 12,26% aktywow ogétem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 536.509
akcji Stone Master S.A. z siedziba w Andrespolu, o warto$ci 6.793 tys. zl, ktore to akcje stanowity 4,13% aktywow ogoéltem
Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadal 5.325.000 akcji ERG-System S.A. z siedziba w Laziskach
Gornych, o wartosci 7.713 tys. zt., ktore to akcje stanowity 4,69% aktywow ogoétem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Fundusz posiadat 987.500 akcji Grupy Nokaut S.A. z siedzibg w Gdyni, o wartosci 5.303 tys. zt., ktore to akcje stanowity
3,22% aktywow ogdélem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 1.500.000 akcji Impact Clean Power
Technology S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci 1.693 tys. zt., ktore to akcje stanowity 1,03% aktywow ogdlem
Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 500.000 akcji WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie
Mazowieckim, o wartoSci 23.343 tys. zl, ktdre to akcje stanowity 14,19% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31 grudnia
2011 r. Fundusz posiadal 1.646.843 akcji spotki Gino Rossi S.A. z siedzibg w Shupsku, o wartosci 2.520 tys. zl, ktore to
akcje stanowity 1,53% aktywow ogotem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 10 akcji serii A oraz 90
akcji serii B spotki Rubra spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibag w Katowicach, o tacznej wartosci
24.161 tys. zl, ktore to akcje stanowily 14,68% aktywow ogoélem Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiadat 201.000 udziatéw w spotce Windfarm Holdings Ltd z siedziba w Nikozji na
Cyprze o wartosci 10.453 tys. zI, stanowigcych 6,36% aktywow ogdtem Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz
posiadat 5 udziatow w spdtce Rubra sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o warto$ci 5 tys. zt, stanowigcych 0,003% aktywow
ogotem Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. depozyty w ING Banku Slaskim wynosity 61.486 tys. PLN. Depozyty w PLN stanowily 100%
depozytow.

Zwraca si¢ uwage, ze Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze podlegac
zmianom, tak, ze sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w dniu przeprowadzania kolejnych Ofert Certyfikatow moze
znacznie sie rézni¢ od sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzieh 31 grudnia 2011 r. analizowanego w niniejszym
punkcie. Analiza przeprowadzona w niniejszym punkcie jest analiza wlasng Towarzystwa opracowang na podstawie
zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Na dzien aktualizacji
Prospektu sktad portfela inwestycyjnego Funduszu nie ulegt zasadniczej zmianie.



Aktywa Funduszu na 31/12/2011

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

bilansowy
Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym 91 700 55,73%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 486 37,371%
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 10 458 6,36%
Naleznosci 903 0,54%
Pozostate Aktywa 0 0,00%
164 547 100,00%

Razem Aktywa Funduszu:

Zrodio: sprawozdanie finansowe Funduszu

.. | Wartosé
Wartos¢
. wedlug | Procentowy
. . Kray wediug wyceny na | udziatw
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby ceny .2
. . dzien aktywach
emitenta | nabycia | .. h
W tvs bilansowy ogotem
ys- W tys.
GINOROSSI (PLGNRSI00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW - rynek glowny | 1 646 843 | Polska 7015 2520 1,53
CB S.A.(CBS.A) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 442 477 | Polska 12 000 20174 12,26
Stone Master S.A. (STONE MASTER) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 536 509 | Polska 5 000 6 793 4,13
ERG-System S.A. (PLAKCERGS001) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 5325 000 | Polska 2 950 7713 4,69
GRUPA NOKAUT S.A. (PLAKCGRNOO001) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 987 500 | Polska 2 700 5303 3,22
IMPACT CLEAN POWER TECHNOLOGY SA (PLAKCICPTO001) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 1 500 000 | Polska 1500 1693 1,03
WB Electronics S.A. (PLWBELECTRSA) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 500 000 | Polska 22 000 23 343 14,19
RUBRA Sp. z 0.0. SKA (PLAKCRUBRAOA) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 10 | Polska 51 2 416 1,47
RUBRA Sp. z 0.0. SKA seria B (PLAKCRUBRAOB) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 90 | Polska 24 000 21745 13,21
Razem: 77 216 91 700 55,73

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu




Udzialy w _spolkach z Siedziba Kraj siedziby . Wartos¢ wedtug Wartosé wedl_uq Procentowy udziat w
ograniczona spotki spotki Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien aktywach ogoétem
odpowiedzialnoscia ' bilansowy w tys.
WINDFARM Nikozja Cypr 201 000 7 320 10 453 6,36
RUBRA Sp. z 0.0. Warszawa Warszawa Polska 100 5 0,00
Razem: 7325 10 458 6,36

Zrédto: sprawozdanie finansowe Funduszu




5) w zwigzku z opublikowaniem raportu rocznego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r., w rozdziale 4 w pkt 4.2.11 dodaje si¢ podpunkt 5 w brzmieniu:

5. za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostaly wiaczone do Prospektu przez odniesienie i
znajduja si¢ w zbadanym przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., ktére wraz z opinig i raportem z badania znajduje si¢ na stronach
internetowych Towarzystwa www.investors.pl.

6) w zwigzku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 4 w pkt
4.2.14 dodaje si¢ punkt 5 w brzmieniu:

5. za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zawierajace historyczne informacje finansowe Funduszu
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,

zostalo zbadane przez bieglego rewidenta: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Inne informacje nie byly badane

przez bieglego rewidenta.

7) w zwiazku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 4 w pkt
4.2.15 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

Najnowsze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r.

8) w zwigzku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 4 w pkt
4.2.16 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Fundusz opublikowat sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wraz
z opinig bieglego rewidenta i raportem z badania. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r., zawierajace roczne informacje finansowe Funduszu, zostalo wlaczone do Prospektu przez
odniesienie i znajduje si¢ na stronach internetowych Towarzystwa www.investors.pl.

9) w zwiazku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 4 w pkt
4.4 dodaje si¢ akapit 1 tabele w brzmieniu:

Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 r. w tys. zt

Pozycja rachunku wyniku z operacji od 01/01/2011 do
31/12/2011
Koszty funduszu 5675
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4810
Optaty dla depozytariusza 45
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 55
Ustugi w zakresie rachunkowosci 210
Ustugi prawne 432
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 26
Pozostate 97

Zrédto: sprawozdania finansowe Funduszu

10) w zwiazku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 4 w pkt
4.7.1 w ppkt b) dodaje si¢ punkty:



e w dniach od 7 pazdziernika 2011 r. do 4 listopada 2011 r. Fundusz przyjmowat zapisy na Certyfikaty
serii H, w trakcie ktorych Uczestnicy objeli 2.205 Certyfikatow wptacajac do Funduszu 3.285.582,30 zt

e wdniach od 7 stycznia 2012 r. do 2 lutego 2012 r. Fundusz przyjmowat zapisy na Certyfikaty serii I, w
trakcie ktorych Uczestnicy objeli 326 Certyfikatow wptacajac do Funduszu 481.961,66 zt

11) w zwiagzku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 4 w pkt
4.7.1 w ppkt d) dodaje si¢ punkt:

e liczba Certyfikatow na koniec okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2011 r. wynosita 110.433
Certyfikaty serii A,B,C, D, E,F, G, Hi l.

12) w zwiazku z przekazaniem raportu rocznego Funduszu za rok 2011, w rozdziale 7 w pkt
7.2 w punkcie ,,Historyczne informacje finansowe” dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

- Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wraz z opinig bieglego
rewidenta i raportem z badania.



