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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu
Investor Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 327. Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15
grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwg Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrécie Investor PE FIZ. Od 10 lipca 2015 r. Fundusz dziata pod nazwa
First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, w skrdcie First Private Equity
FlIZ Aktywéw Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem

Inwestycyjnym Zamknigtym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:
I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:
1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:
a) akcje i obligacje spétek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,
b) udziaty i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, Zze sg zbywalne.
2. Fundusz moze ponadto inwestowac w nastepujgce rodzaje lokat:
a) wierzytelnosci,
b) waluty,
c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy,
d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Pahstwa i Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.
3. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania,

majgce siedzibe za granica.
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10.

11.

Fundusz moze lokowac¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywac¢ emisji obligacji.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.

Podstawg doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendoéw rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktére rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost
wartosci. W ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan
finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spoétke
aktywow. Wsréd elementoéw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dang spotke, jej
kadry zarzadzajgcej, aktywow, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki.
Fundusz moze lokowac¢ aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego
zarzgdzania portfelem Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu
do specyficznych klas aktywow. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje
i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspdélnego
inwestowania.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka
kursowego Aktywéw Funduszu.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat
pod uwage ryzyko systematyczne Aktywdéw Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowg. Fundusz moze
zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy,
umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywdw Funduszu zwigzanego z sytuacjg

rynkowa.
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12.

13.

14.

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligacji, w celu zwiekszenia stopy zwrotu
z realizowanych projektow inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz sprawnego zarzgdzania
portfelem Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub
gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom biorgcym udziat
w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku
z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie
podmiotom, ktdre nie znajdujg sie w stanie upaditosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych
pozyczek wynikajg ze struktury transakcji, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa
w ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz okres
posiadania przez Fundusz lokaty, o ktdérej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktérg zostaty udzielone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancje moga zostac udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna,
co najmniej 20% wartosci pozyczonych srodkéw lub poreczonej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze sie zaspokoic¢, przy uwzglednieniu
polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest
obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowe;j
i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem wykupu
certyfikatow inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1.

Fundusz jako fundusz zamkniety aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80% warto$ci swoich

Aktywow w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem publicznej
oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spoétki niepubliczne, ktérych
akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ tgcznie wiecej niz

20% wartosci Aktywdw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych

emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktoérych czionkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD. Fundusz, obejmujgc
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papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany
uwzglednia¢ warto$¢ walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wylgczeniem depozytow przechowywanych przez
Depozytariusza.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywac emis;ji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji
obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz moze nastgpi¢ wylgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym Zze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw
Funduszu, z tym Zze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne i inne instrumenty powodujgce wzrost Dzwigni Finansowej AFI nie moze prowadzi¢ do
sytuacji w ktérej Ekspozycja AFI Funduszu obliczana zaréwno Metodg Brutto i Metodg
Zaangazowania przekracza 300% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza warto$¢

Ekspozycji AFI, na kazdy Dzien Roboczy raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym,

. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie
Funduszu w instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu
zabezpieczenia ryzyka,

ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wytgcznie w instrumenty pochodne, gdzie

rozliczenie transakc;ji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdéinych rynkow,
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c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie
Aktywéw przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg
ptynnoscia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie
w przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez

jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000294964.

Towarzystwo nie wchodzi w sktad grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatato pod nazwg Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku do 30
czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym jest dzieh 30 czerwca 2023 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres
roczny od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku oraz w przypadku rachunku wyniku i przeptywow

pienieznych takze okres potroczny od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W dniu 12 kwietnia 2021 r. ING Bank Slgski S.A., bedacy
depozytariuszem Funduszu, na podstawie par. 31 ust. 2 umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu zawartej pomiedzy ING Bankiem Slgskim S.A. a Funduszem oraz w oparciu o art. 76 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
r.(Dz. U. z2023 poz. 681), dokonat wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
ktory to okres wypowiedzenia uplywat pierwotnie w dniu 12 pazdziernika 2021 roku. Termin ten zostat
nastepnie wydtuzony kolejnymi siedmioma porozumieniami zawartymi w okresie 28.09.2021 — 16.01.2023 —

termin ustalony ostatnim porozumieniem uptywa 11 wrzesnia 2023 r.
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Zgodnie z przepisem art. 246 ust 1 pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2023 poz. 681), gdy Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych nie pozyska depozytariusza dla Funduszu, dochodzi do likwidacji Funduszu, a obecny
depozytariusz staje sie likwidatorem Funduszu.

Wszelkie dziatania podjete przez Towarzystwo celem znalezienia nowego podmiotu petnigcego funkcje
depozytariusza Funduszu nie przyniosty pozytywnego wyniku. w zwigzku z tym, w obecnej sytuacji
scenariuszem bazowym jest brak kontynuacji dziatalnosci Funduszu i przejscie w stan likwidacji Funduszu
wraz wygasnieciem aktualnie obowigzujgcej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przez
ING Bank Slaski.

6) FIRMA AUDYTORSKA, KTORA PRZEPROWADZILA PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorska ktéra przeprowadzita przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku jest BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie,

ul. Postepu 12.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ
WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30.06.2023 dziewie¢ serii certyfikatéw inwestycyjnych, ktéra jest przedmiotem
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLB00047.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji

seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1 585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO EURO

I. Przychody z lokat 95 21 535 114 501 108
1. Koszty funduszu netto 283 61 833 178 578 124
IIl. Przychody z lokat netto -188 -41 -298 -64 =77 -17
1. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 843 183 1779 379 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -793 -172 -4 576 -976 -3918 -844
V1. Wynik z operaciji -138 -30 -3 095 -660 -3 995 -860
VII. Zobowigzania 870 196 749 160 410 88
VIIl. Aktywa 8 864 1992 9779 2085 8912 1916
1X. Aktywa netto 7 994 1796 9030 1925 8 502 1827
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych
A 9743 10 810 11243
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 820,44 184,36 835,36 178,12 756,19 162,53
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -14,28 -3,10 -286,31 -61,07 -355,33 -76,54

EURO NBP 125/A/NBP/2023 z dnia 2023-06-30 4,4503

SREDNI KURS EURO NBP od 2023-01-01 do 2023-06-30 4,6280

EURO NBP 124/A/NBP/2021 z dnia 2022-12-31 4,6899

SREDNI KURS EURO NBP od 2022-01-01 do 2022-12-31 4,6876

EURO NBP 125/A/NBP/2022 z dnia 2022-06-30 4,6806

SREDNI KURS EURO NBP od 2022-01-01 do 2022-06-30 4,6362
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

ORIGIN

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

2833

2247

25,35%

3493

3663

37,46%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

4,18%

4,17%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

29,53%

41,63%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty ujemng wycene sa w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.
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ORIGIN

TOWARZYSTWO FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH
Kraj Wartos¢ w‘g:,r;zzﬁy Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa rynku Liczba siedziby wg ceny na dzien udziat w
AKCJE rynku h nabycia w " aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogoétem
w tys.
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 820 2088 23,56%
GIELDA
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Al;tgvvay nek PAPIEROW 42 277 | Polska 820 2088 23,56%
A oo | WARTOSCIOWYCH D0
9 Y | W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym 2013 159 1,79%
rynku
Nienotowane
SYLEN STUDIO S.A. SERIA| | na rynku NIE DOTYCZY 61 000 | Polska 2013 159 1,79%
aktywnym
Suma: 2833 2247 25,35%
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Wartos¢ wg Wa':::‘: nwf Procentowy
Udzialy w spétkach z s Siedziba aral . ceny wyeeny udziat w
. Nazwa spotki ey siedziby Liczba 5 dzien
ograniczong spotki spotki nabycia w e aktywach
odpowiedzialnoscia P tys. tyswy ogotem
CENTRUM
CENTRUM MEDYCZNE MEDYCZNE
ACHILLES SP. Z 0.0. ACHILLES Sp. | WARSZAWA | POLSKA 1000 800 371 4.18%
Z0.0.
Suma: 800 371 4,18%

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
10




O R I G I N ;rl\lov‘\’leEASF"I'ZYYCsYTJ‘lI\‘l’?CT_lUNDUSZY

BILANS 2023-06-30 2022-12-31
I. Aktywa 8 864 9779
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6236 5625
2) Naleznosci 10 83
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2088 3 356
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 530 715
6) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 870 749
Ill. Aktywa netto (I - 1) 7 994 9030
IV. Kapitat funduszu 25 548 26 446
1) Kapitat wptacony 161 226 161 226
certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -135 678 -134 780
V. Dochody zatrzymane -16 409 -17 064
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 279 -15 092
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1130 -1972
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1145 -352
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7994 9030
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 9743 10 810
A 9743 10 810
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 820,44 835,36
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 820,44 835,36
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 9743 10 810
A 9743 10 810
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 820,44 835,36
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ORIGIN

INWESTYCYJNYCH

TOWARZYSTWO FUNDUSZY

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

I. Przychody z lokat 95 535 501
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 500 501
Przychody odsetkowe 95 35 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 283 833 578
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 134 316 177
- stata cze$¢ wynagrodzenia 134 316 177
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 50 100 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 12 25 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 5 5 4
Ustugi w zakresie rachunkowosci 78 116 71
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 6 4
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 4 265 259
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 283 833 578
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -188 -298 =77
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 50 2797 -3 918
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 843 1779 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -793 -4 576 -3 918
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -138 -3 095 -3 995
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -14,28 -286,31 -355,33
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -14,28 -286,31 -355,33
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

ORIGIN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

9030

12 497

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy

-138

-3 095

a) przychody z lokat netto

-188

-298

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

843

1779

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-793

-4 576

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

-139

-3 095

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych)

-898

-372

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

-1036

-3 467

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

7994

9030

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

9119

10 535

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w
podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

1067

433

Saldo zmian

-1067

-433

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci
funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

116 881

116 881

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

107 138

106 071

Saldo zmian

9743

10 810

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

9743

10 810

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartos¢é

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

835,36

2022-12-31

1111,57

2021-12-31

2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

820,44

2023-06-30

835,36

2022-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

-3,60%

-24,85%

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

820,44

2023-06-30

765,88

2022-09-30

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

834,97

2023-03-31

1001,74

2022-03-31

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

820,44

2023-06-30

835,36

2022-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

820,44

2023-06-30

835,36

2022-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci aktywow
netto, w tym (**):

6,26%

8,46%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,96%

3,21%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

1,11%

1,01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

0,27%

0,26%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1,72%

1,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

ORIGIN

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 1409 6 274 2571
I. Wplywy 1674 6 888 2900
Z tytutu posiadanych lokat 99 524 -
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1573 6 364 2900
Pozostate 2 - -
Il. Wydatki 265 614 329
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat - - -
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 133 361 202
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 44 115 58
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 11 25 11
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 5 5 2
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 65 95 45
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Z tytutu ustug prawnych 1 7 5
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 6 [§ 6
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -798 -1112 -1112
. Wplywy - - -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
1l. Wydatki 798 1112 1112
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 798 1112 1112
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych - - -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 611 5162 1459
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 5625 463 463
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/- 6 236 5625 1922

D)
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O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

a) ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzgdzenia a w szczegoélnosci:

I Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2023 r., poz. 120
z pézn. zm.) (,Ustawa”),

Il. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. Nr 249 poz. 1859
zpbézn. zm.) w sprawie szczegdllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie”),

lll.  statut Funduszu (,Statut”),

V. Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 681) (,Ustawa o Funduszach”),

V. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 roku (Dz. U. poz. 2103 z pdzn.
zm.) w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa

funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie o Funduszach”).

2. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartosci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaly w zaokragleniu do tysiecy ztotych za wyjatkiem wartosci
aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny
wykazanej z dokfadnoscig do 0,01 ztotego.

Liczba certyfikatow inwestycyjnych podana zostata w sztukach.

Ksiegi rachunkowe Funduszu obejmujg elementy okreslone w art. 13 ust. 1 Ustawy oraz rejestr certyfikatéw
inwestycyjnych.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe spetniajgce warunki okreslone
w Ustawie, a w szczegdlnoéci w art. 21 Ustawy. Papiery warto$ciowe wprowadzane sg do i wycofywane sg z

portfela papieréw wartosciowych Funduszu na podstawie potwierdzen zawarcia transakgc;ji.

3. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
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Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg
z ceny nabycia tych skifadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, za wyjatkiem sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych
mowa w § 27 i 28 Rozporzgdzenia, wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa poboru.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygashiecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Dywidenda od akcji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW
(Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych) ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty KDPW.
Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
wystawionego przez emitenta (uchwata walnego zgromadzenia/zgromadzenia wspdlnikow, zawiadomienie)
w dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

W przypadku otrzymania informacji o ustalaniu prawa do dywidendy po terminie okreslonych powyzej
dywidende ujmuje sie w ksiegach niezwtocznie po powzieciu przez Fundusz informacji o tym fakcie. Przychody
z tytulu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzeh podatkowych. Kwota
potrgconego podatku, wiasciwa wedtug odpowiednich przepiséw stanowi koszt Funduszu. Kwota potrgconego
podatku, kitdéra na podstawie odpowiednich przepiséw prawa zostanie zwrdécona Funduszowi stanowi
naleznos$¢ Funduszu. Podatek nalezny ujmowany jest w ksiegach pierwszego dnia, kiedy zostanie w sposob
wiarygodny ustalona jego wysokos$¢.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy
od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
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Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po okreslonej w Statucie godzinie, o ktorej
Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy lokat notowanych na aktywnym rynku, oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ogtoszony jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Niezaleznie od postanowien o ktérych mowa powyzej, w przypadku funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa
w art. 13 Ustawa o Funduszach, przeliczenia, o ktérym mowa powyzej, dokonuje sie na walute, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, stosujgc odpowiednio zasady, o ktérych mowa
powyze;.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach;

b) przychody odsetkowe;

c) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych oraz kredytéw i pozyczek ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci
dokonywania wyceny aktywow Funduszu.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocag
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, na podstawie

potwierdzenia zawarcia lokaty w dniu nastepnym po dniu zawarcia.
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W przypadku sprzedazy odsetek z konta ,naleznosci odsetki" wyksiegowywana jest kwota odsetek
przypadajgca na dzieh rozliczenia transakcji.

W przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym:

a) przy sprzedazy - réznica pomiedzy wartoscig odsetek naleznych na dzien transakcji a odsetkami naleznymi
na dzien rozliczenia transakciji jest ksiegowana,

b) proporcjonalnie do dnia rozliczenia transakcji witgcznie, zgodnie z okresem powstania przychodu
odsetkowego,

c) przy zakupie - kwota odsetek naleznych na dzien rozliczenia transakcji ujmowana jest na koncie ,naleznosci
- odsetki". Pierwszym dniem naliczania odsetek w przychody Funduszu jest nastepny dzieh po dniu rozliczenia
transakciji.

W przypadku sprzedazy kuponowych papieréw wartosciowych w okresie pomiedzy dniem ustalenia praw do
odsetek a dniem wyptaty odsetek:

a) odsetki w wysokosci odsetek skumulowanych na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy od posiadanej liczby
obligacji nie sg zdejmowane z konta ,naleznosci- odsetki",

b) odsetki w wartosci bedacej iloczynem liczby obligacji oraz przyrostu dziennego odsetek dla danej obligac;i
ujmowane sg w przychody Funduszu az do ostatniego dnia okresu odsetkowego wigcznie.

W przypadku zakupu kuponowych papieréw wartosciowych w okresie pomiedzy dniem ustalenia praw do
odsetek a dniem wypfaty odsetek - odsetki naliczane sg poczawszy od pierwszego dnia kolejnego okresu
kuponowego.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych. Kwota
potrgconego podatku, wiasciwa wedtug odpowiednich przepiséw stanowi koszt Funduszu. Kwota potrgconego
podatku, ktdéra na podstawie odpowiednich przepiséw prawa zostanie zwrdécona Funduszowi stanowi
naleznos$¢ Funduszu. Podatek nalezny ujmowany jest w ksiegach pierwszego dnia, kiedy zostanie w sposéb
wiarygodny ustalona jego wysokos$¢.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) koszty odsetkowe;

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

¢) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym rowniez rodzaje wynagrodzenia
Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposob naliczania okres$la Statut.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw powinien zawieraé pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych, przy
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zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa albo na Certyfikat Inwestycyjny. Na potrzeby
okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa albo na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych

z tymi wptatami lub wyptatami.

4. METODY WYCENY AKTYWOW

Wycena Aktywoéw. Rynek aktywny. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w Statucie i polityce
rachunkowosci.

Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, tzn. wyemitowanych i nieumorzonych,
Certyfikatow Inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa, w tym Dniu Wyceny.

Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w tym rynki gietfdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig
i wolumenem.

Klasyfikacja sktadnikow aktywéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy i przekazywana Towarzystwu oraz Ksiegowosci Funduszu.

Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkéw. Lista jest aktualizowana w oparciu
o klasyfikacje, o ktérej mowa powyzej.

W przypadku nabycia nowego papieru wartosciowego do portfela lokat Ksiegowos¢ Funduszu zwraca sie
o zaklasyfikowanie papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja
o zaklasyfikowaniu nabytego papieru wartosciowego przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie pozniej
niz do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem, ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru
danego papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi wyceniajgcemu nie pézniej niz do godziny
10:00 w dniu wyceny.

W celu okreslenia aktywnos$ci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:
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a) badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznego wolumenu;

b) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuije jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatlowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skladnika aktywéw
w miesigcu poprzedzajgcym wyboér rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz
w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w
przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu
przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywow
w miesigcu poprzedzajgcym wyboér rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz
w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w
przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu
przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z badanego okresu),

Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentéw stanowigcych
Aktywa Funduszu sporzgdzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynkow,
w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz
7 (stownie: siedem).

W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland
z uwagi na hurtowy charakter.

Rynkiem aktywnym dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng zlozong, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na
wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzgce
konsensus rynkowy).

W przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym,
rynek uznaje sie za aktywny o ile w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywno$ci runku wystepowat obrot
tymi instrumentami.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatoéw inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg oraz innych instrumentéw o podobnej charakterystyce, o ile nie sg one notowane,
a informacje o ich cenie publikowana sg przez organ zarzadzajacy, przyjmuje sie, ze wystepuje dla nich
aktywny rynek, w przypadku gdy instrumenty takie sg notowane prowadzone jest badanie aktywnosci rynkowe;
wedtug zasad opisanych powyze;.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia o
obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz
w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem miesigca, w ktérym wystgpit pierwszy dzien

notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie
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spetnienia aktywnosci nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito
pierwszego notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow aktywnosci
uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli srednia dzienna wartos¢ obrotu w okresie pomiedzy dopuszczeniem
do obrotu a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych badz wartos¢ odpowiadajgca tej kwocie
w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ziloty (w przypadku instrumentéw notowanych
w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie sredni kurs danej waluty
z badanego okresu).

Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie wystgpig przestanki do zaprzestania
kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego. W szczegdélnosci takg
przestankg moze by¢ zawieszenie obrotu na danym instrumencie finansowym.

W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentéw finansowych réznigcych sie seriami, prawami np.
statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracjg w sadzie analiza aktywnosci rynku
przeprowadzana jest dla kazdej serii oddzielnie.

Instrumenty finansowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku gtéwnego w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtébwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

a) liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) ilos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg
w serwisach Bloomberg lub Refinitiv;

c) kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv;

d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium
zarzgdzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekazaé¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajacego
pisemng informacje zawierajgca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na sktadniku
lokat.

Rynkiem gtéwnym dla polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

Rynkiem gtéwnym dla papierow dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o ile
dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

W przypadku gdy skfadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu

notowania.
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W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku skfadnikéw lokat (poczgwszy od
zmiany rynku do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz do 5 dni
roboczych od dnia zmiany rynku wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z Dnia
Wyceny);

W przypadku gdy skitadnik lokat, ktéry zostat nabyty do portfela nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez 5 dni roboczych od
dnia nabycia skfadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢
byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsSciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
c) Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Warto$¢ godziwag skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamkniecia,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gtbwnej dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury
BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakc;ji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa emitowanych

przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania
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majgce siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena ustalana jest zgodnie z wartoscig
opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy
czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako
nadrzedne .

W przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a ktérych
notowania zostaty zakoriczone z uwagi na termin do ich wykupu, stosuje sie cene z ostatniego dnia notowania
na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni kalendarzowych od dnia ostatniego
notowania (wtacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena z ostatniego notowania nie byfa nizsza niz
98% wartosci nominalnej obligacji. W przypadku gdy cena, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym bytaby
nizsza, stosuje sie cene uzyskang z uzyciem modelu wyceny.

Wycena Aktywow. Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek do wyceny stosuje
sie model wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku braku takich danych, za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). W takim przypadku stosuje
sie metody i modele wskazane w zatgcznikach do ,ZASAD | PROCEDUR WYCENY NIENOTOWANYCH NA
AKTYWNYM RYNKU SKEADNIKOW LOKAT FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ
ORIGIN TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A”

Modele wyceny:

a) bedag stosowane w sposoéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

b) stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez fundusze
oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

c) podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

d) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Efektywna stopa procentowa (,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzah Funduszu przyszitych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikébw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw Funduszu lub zobowigzania Funduszu

w danym okresie.
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W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania Funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery warto$ciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz
b) niepodlegajacym operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji -
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow. W takim przypadku,
Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym
przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
- w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny $redniego

kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywoéw Funduszu
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notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, wartosé
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Wycena za pomocg modelu wyceny, oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢é wartos¢ godziwg
sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne,
dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;
Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej nieruchomosci po
sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI,
WTYM

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie zasadami rachunkowosci zgodnymi
z Rozporzgdzeniem w brzmieniu zmienionym rozporzgdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”).
W okresie sprawozdawczym nie zostaty zaimplementowane Zzadne zmiany w Polityce Rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo.

Zmiany w prezentacyjne w sprawozdaniu finansowym Funduszu:

- wprowadzono podziat wynagrodzenia TFIl na cze$¢ zmienng i statg w tabeli Rachunek wyniku z operac;ji,

- usunieto pozycje Nieruchomosci w tabeli Bilans oraz wprowadzono pozycje certyfikaty inwestycyjne nie
w petni optacone w ramach Kapitatu wptaconego,

- zmodyfikowano nieznacznie tres¢ not 1,3,7,8,10

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
25



ORIGIN

INWESTYCYJNYCH

TOWARZYSTWO FUNDUSZY

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2023-06-30

2022-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2023-06-30

2022-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Przewidywany koszt likwidaciji

259

257

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2023-06-30

2022

-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty 6 236 5625
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 6 236 5625
PLN 6 236 6 236 5625 5625

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2023-01-01

do 2023-06-30

od 2022-01-01

do 2022-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienigznych 5799 2419
PLN 5799 5799 2419 2419
2023-06-30 2022-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 236 70,35% 5625 57,52%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 6 236 70,35% 5625 57,52%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlo kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegoétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w
tys.

aktywach (w
tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

f " -2 A o 6 246 70,47% 5708 58,37%
wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sig
wartoséci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 6 236 70,35% 5625 57,52%
Naleznosci 10 0,12% 83 0,85%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 6 236 70,35% 5625 57,52%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 6 236 70,35% 5625 57,52%
Srodki na rachunkach bankowych 6 236 70,35% 5625 57,52%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

27



ORIGIN

TOWARZYSTWO FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH
2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wa:;c.'s? na P Wartos¢ na Wartqsc". na P
dzien _ dzien roce.ntowy dzien ; dzien roce_ntowy
bilanso bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) wy walucie aktywach wy walucie aktywach
w walucie . w walucie "
y sprawozdania (w tys.) X sprawozdania (w tys.)
skfadnikaw | 7. . skiadnikaw | ; .
finansowego ogétem finansowego ogoétem
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: - - - - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Skladniki lokat Funduszu sg narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wplynaé¢
na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowaé dokapitalizowania w celu wzrostu i osiagnigcia pozycji
konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko ptynnosci

Skiadniki lokat Funduszu zawieraja lokaty nieptynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, ze Fundusz
moze nie zrealizowac¢ celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie sktadnikéw lokat po ich biezacej wartosci. Dodatkowo,
sktadniki ktére sa uznawane za tatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie by¢ zbywalne bez
wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wptywa¢ na cen¢. Ze wzgledu na to Fundusz moze zrealizowa¢ strate
na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny by¢ traktowane jako obietnica lub zapewnienie
dotyczace przysztych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktéra

bedzie zrealizowana w przysztosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozen przyjetych przez Zarzad do wyceny
sktadnikéw lokat.
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2023-06-30
- . Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
s Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | Celotwarcia otwartej przyszlych przyszlych (TG EENE) (wygasnigcia) | .Wykonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych n instrumentu
il pozycjl pienigznych pienieznych ptatnosci I T pochodnego
pochodnego
2022-12-31
A A Termin n
Typ zajetej kel Cel otwarcia B pg;::;zh p:zi;sr:;;zh Kv;(:::slt)ae‘:i’:ca el w;lrlf;:l;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE < instrumentu " otwartej S ot (wygasniecia) .
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych X instrumentu
il pozycjl pienieznych pienieznych platnosci IS e pochodnego
pochodnego
NOTA-7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek 2023-06-30 2022-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych
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2023-06-30
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota PO Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Lo kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w L y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
Siedziba . . o s N L . udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ spotki chwili zaciagniecia | chwili zaciagnigcia | Waluta aktywach pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta oprocentowania splaty Zabezpieczenia
KREDYTY | w walume_ w walutfle . ogélem w walucle_ w walucfle .
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2022-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota P ., Kwota Kwota
WYKORZYSTANE S kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w A y kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
Siedziba o o P o - P udziat w Warunki Termin A .
PRZEZ FUNDUSZ spolki chwili zaciagniecia | chwili zaciggniecia | Waluta aktywach pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta oprocentowania splaty Zabezpieczenia
KREDYTY | w walucie w walucie 3 w walucie w walucie
POiYC_ZKI sprawozdania kredytu/pozyczki ogotem sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2023-06-30
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI K“"‘:;ac‘r"‘:;{i“k' K“"°vtac‘r’“;;{i°z"' Procentowy
B O A aIT S IE N ICE] Siedziba spoétki udzielenia w udzielenia w Waluta LA LRI Termin spfat; Zabezpieczenia
UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW P walucio walucio aktywach oprocentowania platy P
ALl sprawozdania pozyczki SR
2022-12-31
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI K“"‘:;ac';"“:;}’icz"' K“"°vtac';’“;;‘|’i°z"' Procentowy
Al A2 L LSfele |2 S Ol (si=d, [ Pl el Siedziba spoétki udzielenia w udzielenia w Waluta IR LRI Termin spfat; Zabezpieczenia
UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW P walucio walucio aktywach oprocentowania praty P
ALY sprawozdania pozyczki G
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

AR finansowego w tys. WIS finansowego w tys.
I. Aktywa 8 864 - 9779
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 236 - 5625
PLN 6 236 6 236 5625 5625
2) Naleznosci 10 - 83
PLN 10 10 83 83
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2088 - 3 356
PLN 2088 2088 3 356 3 356
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 530 - 715
PLN 530 530 715 715
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania 870 - 749
PLN 870 870 749 749
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od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

od 2022-01-01 do 2022-06-30

NOTA-9 Il . . . . . . . . .
Dodatnie Dodatnie Ujemne . is . Dodatnie Dodatnie Ujemne . T Dodatnie Dodatnie Ujemne . T
DODATNIE | P o e Ujemne réznice P - N Ujemne réznice - - Hoeq Ujemne réznice
réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE kursowe kursowe kursowe
e kursowe kursowe kursowe . . kursowe kursowe kursowe . . kursowe kursowe kursowe . "
ROZNICE A " e . niezrealizowane A " o n niezrealizowane n N o 0 niezrealizowane
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane p zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane 3 zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane A
KURSOWE W . 3 . w walucie . N " w walucie . . . w walucie
w walucie w walucie w walucie . w walucie w walucie w walucie . w walucie w walucie w walucie .
PRZEKROJU " . N sprawozdania " . n sprawozdania " " ._ | sprawozdania w
LOKAT sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania wtys sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania wtys sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania tys
w tys. w tys. w tys. ' w tys. w tys. w tys. . w tys. w tys. w tys. :
Akcje - - - - - - - - - - - -
Warranty B B R R R R R R R R R B
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w spétkach
Z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
Aa Wzrost R Wzrost A Wzrost
zre‘a’\lliirc:\?vsaieg ey zre:‘lliazr;\?vsazeg g zre‘e:‘lliir;:lsaf\eg fmileg
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | o zysku niezrealizowan o zysku niezrealizowan o zysku niezrealizowan
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z ego zysku z ego zysku z ego zysku z
TYTULU LOKAT (Stratw ze wyceny (straty) ze wyceny (StratY) ze wyceny
zbycia lokat w aktywow w zbycia lokat w aktywow w zbycia lokat w aktywow w
tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 842 -587 1779 -2 499 - -1877
Akcje 842 -587 1779 -2 499 - -1 877
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -185 - -2 098 - -2 041
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Akcje - -148 - -1706 - -
Udziaty - -37 - -392 - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 842 -772 1779 -4 597 - -3 918

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

tys.

tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate - - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - - -
Suma: - - -

od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
NOTA- | Warto . Udziat Wplyw [ Warto . Udziat Wplyw | Warto . Udziat Wplyw
o | sew | Udziat | “CEE T Wolyw ':*ay sew | Udziat |~ | Wplyw fg cew | Udziat | “CE | Wplyw ';2’

. w na . . w na . . w na .
Vgr)l:lt_:« okreeSI aktyw ala(:':);‘w wartos walétos OkI:SI aktyw ala(g‘w TG wa:::tos okreeSI aktyw ala(::);‘w wartos warétos
PRZYCH | spraw a::i:' netto ak: aktyw | spraw a::i:v netto ak:w aktyw | spraw a::i: netto ak::w aktyw
ODY ZE | ozdaw it | Wdniu | SV ow | ozdaw | SRV | wdniu | SV 6w | ozdaw i | W dniu | TVE ow
ZBYCIA | czym wyp wyptat o netto czym yP wyptat - netto | czym wyp wyptat tys netto
LOKAT | wtys. y y ys. wtys. | wtys. y y ys. wtys. | wtys. Y ) w tys.
I
Przycho
dy ze
zbycia
lokat
funduszu
aktywow
niepublic
znych

NOTA-10 V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiazany z
wplywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie
wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapic¢
niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku
transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze
ptatnos¢

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
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NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 134 316 177
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - _
Suma: 134 316 177

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

W zwigzku z faktem, ze ING Bank Slgski S.A., bedacy depozytariuszem Funduszu dokonat wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o sporzadzeniu niniejszego sprawozdania przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalno$ci Funduszu.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

Hierarchia Wartos¢ skiadnika lokat (wartos¢ lokaty z portfela danego poziomu) Udziat % WAN (dla tych lokat)

SKLADNIKI LOKAT

1 2088 483,80 zt 23,56%
2 0 0%
529 660,02 zt 5,98%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigza sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowac,
ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
rentowno$¢ takich lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny
wpltyw na warto$c¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci
kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czes$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw aktywdéw. Zmiany pozycji finansowej
emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym
pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do
specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietéw
wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci
prognoz przysziych przeptywow pienieznych).

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien
z 1 poziomu na n/d n/d
poziom 2
z 2 poziomu na n/d n/d
poziom 1

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita
zmiana techniki wyceny, w szczegodlnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
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techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informaciji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informaciji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony
trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych
wejsciowych, ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep:

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i zobowiazania
wyceniane w wartosci Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe
godziwej

Metoda skorygowanych aktywow

Instrumenty udziatowe
netto

Dane finansowe spofki

Mnozniki rynkowe obliczane na podstawie
obserwowanych cen instrumentéw notowanych
na aktywnych rynkach oraz udostgpnionych
Metoda poréwnan rynkowych oparta danych finansowych, takich jak m.in. przychody,

o] EBITDA, zysk netto oraz kapitat wtasny. Dane te
mnozniki, Metoda likwidacyjna nie zostaty efektywnie wykorzystane do wyceny
spotki ze wzgledu na nadanie metodzie poréwnan
rynkowych wagi 0%.
Dane finansowe spotki.

Instrumenty udziatowe

Tabela: Warto$¢ sktadnikow lokat wedtug wyceny na dzien bilansowy
Sktadnik lokat Warto$¢ wedtug wyceny na dzien Poziom hierarchii wartosci
bilansowy godziwej
Voxel S.A. 2 088 483,80 zt 1
Sylen Studio S.A. 158 966,72 zt 3
Centrum Medyczne Achilles Sp. z o.0. 370 693,30 zt 3

Informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych

Tabela: Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wej$ciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej

Nazwa Dana nieobserwowalna nr 1 Wartos¢ danej nieobserwowalnej nr 1
Centrum Medyczne Achilles Sp. z 0.0. Suma korekt netto (PLN) 0,00
Sylen Studio S.A. Wartos¢ korekty aktywow (PLN) -715 051,41

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktorych ujeto te zyski
lub straty:

Dane za okres 01.01.2023 - 30.06.2023 zostaly zaprezentowane w tabeli ,Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3”
b.  operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢ oddzielnie):
Dane za okres 01.01.2023 - 30.06.2023 zostaly zaprezentowane w tabeli ,Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3”

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje
0 przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informaciji o przeniesieniu z poziomu 3:
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Dane za okres 01.01.2023 - 30.06.2023 zostaly zaprezentowane w tabeli ,Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3”

Tabela: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3
Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3 na 30.06.2023 01.01.2023 - 30.06.2023

Stan na poczatek okresu* 714 893,74 zt

Zwigkszenia, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje kupna -

Emisje -

Rozliczenia transakcji -

Przychody z lokat _

Dywidendy i inne udziaty w zyskach (cate konto 750-1000 w okresie
sprawozdawczym)

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -

Zmniejszenia, w tym: -185 233,72 zt

Reklasyfikacja -

Transakcje sprzedazy _

Wykupy -

Rozliczenia transakcji -

Koszty _

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Koszty pozostate -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -185 233,72 zt

Stan na koniec okresu 529 660,02 zt

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

Wynik z operacji -185 233,72 zt

* Bilansu otwarcia 31.12.2022
3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote tacznych
zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie
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niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty:

Warto$é  niezrealizowanego  zysku | WartoS¢  niezrealizowanego  zysku
(straty) na 30.06.2023 ujeta w pozycii | (Straty) na 31.12.2022 ujeta w pozycji
,Wzrost (spadek) niezrealizowanego | »Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat” zysku (straty) z wyceny lokat”

Sktadnik lokat

Udziaty -185 233,72 -392 348,08

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje
w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig metode wyceny. Towarzystwo okresla
metody wyceny w sposob spéjny w Statutach Funduszu, doprecyzowujac ich stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej
dla danego Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty sporzgdzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajagcy dokonywana jest w oparciu o
ustalong metodyke wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢ szczegdtowo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem wybranej
metody wyceny. Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawac spdjny w stosunku do strategii
inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do
wszystkich aktywdw w ramach wszystkich Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przegladowi. Zmiana
lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona w przypadkach, gdy w trakcie procesu
przegladu ujawnione zostang okoliczno$ci, ktore moga sygnalizowaé, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie
nieadekwatne lub utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy ustala rynek giéwny. W przypadku istnienia
rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwe;.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajgcy ustala czy wszystkie istotne dane
do wyceny sa danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajgcy nie zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego
aktywa lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajacy
zidentyfikuje istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwe;.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejSciowych dajgca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi
danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci
godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmaéc lub ztagodzi¢ wplyw
zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymog dotyczacy
ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c):

Tabela: Opisowa prezentacja wrazliwos$ci kierunku zmiany ceny na poszczegoélne dane nieobserwowalne w ramach danej kategorii
instrumentow

... .. | Zwiekszenie lub
Kategoria Technika Dana FERErE s zmniejszenie

aktywa/zobowiagzania | wyceny nieobserwowalna | "2 SR da_nej wyceny aktywa
] lub zobowiagzania

Powigzanie z innymi
danymi
nieobserwowalnymi

Zmniejszenie

Metoda Zwigkszenie odpisu*® wyceny*
Instrumenty udziatowe | skorygowanych Odpis Zwiekszenie Brak
aktywow netto Zmniejszenie odpisu wyceny

*w przypadku, gdy warto$¢ instrumentu odpisana jest do zera, badanie danej wrazliwo$ci nie ma zastosowania
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b) w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej
ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych
zatozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian.
Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie
mozliwego alternatywnego zatozenia:

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby
na oszacowanie wartosci godziwe;.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, w zwigzku z wypowiedzeniem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza przez ING Bank Slgski S.A. w dniu 12 kwietnia
2021 roku. Okres wypowiedzenia zostat wydtuzany kolejno siedmioma porozumieniami. Termin ustalony ostatnim porozumieniem uptywa
11 wrzesnia 2023 roku.
Wszelkie dziatania podjete przez Towarzystwo celem znalezienia nowego podmiotu petnigcego funkcje depozytariusza Funduszu nie
przyniosty pozytywnego wyniku. w zwigzku z tym, w obecnej sytuacji scenariuszem bazowym jest brak kontynuacji dziatalnosci Funduszu
i przejscie w stan likwidacji Funduszu wraz wygasnigciem aktualnie obowigzujgcej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu przez ING Bank Slaski.
5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Limit Sktadnik lokat Udziat

1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywéw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci | @kcje spotki Sylen Studio S.A.
swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty | udziaty Centrum Medyczne | 5,98%
lub papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Achilles Sp. z
0.0.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci, wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tgcznie : L114 23,56%
wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. akcje spotki Voxel S.A.
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6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Ukraina:

24 lutego 2022 roku wybucht konflikt zbrojny miedzy Rosjg a Ukraing, ktory przyniést znaczaca zmiane otoczenia makroekonomicznego
w Polsce oraz na $wiecie. Unia Europejska jak i wiele panstw swiata natozyto réznego rodzaju i rozmiaru sankcje gospodarcze na Rosje
oraz w mniejszym stopniu Biatorus. Oczekuje sig, ze konflikt nie skonczy sie w krétkim czasie. Ewentualna eskalacja konfliktu moze mie¢
znaczny wplyw na rynek. Obecnie wptyw konfliktu na sfere gospodarcza przejawia sie w gtéwnej mierze poprzez wzrost cen surowcow i
presje inflacyjng. Mozna zauwazy¢ takze negatywny wptyw na wzrost gospodarczy na $wiecie.

Polityka monetarna:

Mimo ze na $wiecie mamy do czynienia z zaciesnianiem polityki monetarnej wyrazajgcym sie w podnoszeniu stép procentowych przez
banki centralne, w Polsce obecnie sg oczekiwania rozpoczecia cyklu ich obnizek w $lad za spadajgca inflacjg. Spadek stopy wolnej od
ryzyka moze doprowadzi¢ do wzrostu atrakcyjnosci inwestowania w akcje, co moze przetozy¢ sie na wzrost wartosci portfela aktywéw
Funduszu.

7) Pozostate informacje
Zmiany w Zarzadzie:

W dniu 15 marca 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 07/03/2023 w sprawie odwotania Pana Jacka Dekarza ze stanowiska
Prezesa Zarzadu Spotki oraz uchwate nr 08/03/2023 w sprawie zawieszenia na okres trzech miesiecy Pana Marka Arenta ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty nr 09/03/2023 w sprawie delegowania Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana
Marka Biatka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spoétki oraz uchwate nr 10/03/2023 w sprawie delegowania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Kréla do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

W dniu 1 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 05/06/2023 w sprawie odwotania ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Spotki, Pana Marka Arenta, uchwate nr 06/06/2023 w sprawie powotania Pana Andrzeja Kréla na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki,
uchwate nr 08/06/2023 w sprawie powotania Pana Jarostawa Brody na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz uchwate nr
11/06/2023 w sprawie powotania Pana Dariusza Draczki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

W dniu 23 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 15/06/2023 w sprawie powotania Pana Waldemara Patureja na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

Warszawa 10 sierpnia 2023 roku

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz: . Elektronicznie
Signed by / DaFIUSZ podpisany przez

Podpisano przez: Zb . Dariusz Zbigniew
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Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych z firmy Vistra
Fund Services Poland Spoétka z ograniczong o 'e%g@m%g@:

Marta Brzostowska

Date / Data:
2023-08-10 11:19

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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