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artos¢ na artos¢
'WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
I. Przychody z lokat 910 211
1. Koszty funduszu netto 863 200
I1l. Przychody z lokat netto 47 1
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 660 -617
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4 693 1089
VI. Wynik z operacji 2 080 483
VIl. Zobowigzania 227 52
VIII. Aktywa 21779 4 980
IX. Aktywa netto 21552 4928
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 20 262 0
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 063,66 243,20
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 102,63 23,82
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku
Wartos ¢ Wartos¢
wedtu Procentow wedtu Procentow
Wartos ¢ 9 . y Wartos¢ 9 . y
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny . wedlug ceny L
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabyciaw tys. | . ; nabycia w tys. | . ;
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 10 558 8 906 40,89 10 851 9 052 42,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dtuzne papiery w artoSciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
. . - 0 0 0,00 4754 0 0,00
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 1155 1305 5,99 1155 1282 5,94
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib arto$¢ wedtug artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta y ceny nabycia w |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 1 035 450Polska 5998 1408
IGIELDA
PAPIEROW
2.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 235 058[Polska 4 560 7 498
CHW
ARSZAWIE
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2018 rok 3 kwartat
2018 roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartosc wedtug ro?entowy Wartosé wedtug Prot.:entowy
wediug ceny wycefny na dziat w wediug ceny w¥0t=,’ny na udziat w
nabyciaw tys. d.2|en ktywach nabycia w tys d.2|en kt’ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
11781 10 117 26,43 24 024 29 919 57,98
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
4754 74 0,19 4754 101 0,20
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1155 683 1,78 1155 1265 2,45
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

6,46

34,43
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. . artos¢ wedtug artos¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba :rfijt::tizmy ceny nabycia w jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
) . Kraj siedziby artosc wecﬂug artosc wedh_Jg'
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | mitonta ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
. . artos¢ wedtug artos¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba z:ijt::tizmy ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
) . Kraj siedziby artos¢ weqlug artos¢ wedh_Jg'
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
LISTY ZASTAWNE Rodzai rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby [Termin arunki
Iy i emitenta kupu loprocentowania
5 & . . Kraj siedzib Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent ! y
emitenta Wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
. Emitent KraJ siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
1l. Niewystandaryzow ane instrumenty
pochodne
UDZIALY W SPOLKACH 4 Krai siedzib arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki Siedziba spotki éJIki Y Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA rp fys pilansowy w tys.
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2019

aktywach
pgotem
I arto$¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. |Wartos¢ . . S
Rodzaj listu |Podstawa emisji K Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem
. . artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
arunki artost . . L
. . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
poprocentowania jnominalna ; .
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba C:;;":‘;;;i‘?;“\?v
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ) Nazwa Kraj siedziby .
z Rodzaj rynku INazwa rynku . K Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
. . o . . . artosc arto$¢ wedtug artos¢ wedtug
& Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . o
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosci kwiadczenia Kwiadczenia w|Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 300 1 300 274
2.SYGNAZ S.A. SYGNAZ S.A.  |Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 190 1 190 235
3.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 [POZYCZKA 60 1 60 74
4.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A.  |Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 60 1 60 73
5.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A.  |Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 218 1 218 263
6.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 [POZYCZKA 88 1 88 106
7.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A.  |Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 83 1 83 98
8.SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 [POZYCZKA 76 1 76 88
9. SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 80 1 80 94
artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
Kraj siedziby arunki artos¢ wedtug artos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku | = aluta bprocentowania ceny.nabym.a w eny nabycia w
danej walucie ys.
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
artos¢ wedtug arto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w |ilansowy w ceny na dzien v aktywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1. W walutach panstw nienalezacych do 0 0 0.00
OECD ’
4 Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
I.Prawa wtasnosci nieruchomosci:
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artos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

1,26
1,08
0,34
0,33
1,21
0,48
0,45
0,41
0,43

artos¢ wedtug

ceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

artos¢ wedtug [Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. fogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem

0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Budynki

2.Lokale

a)

3. Grunty

4.Inne

Il. Praw a wspétwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
Krai reiestracii artos¢ wedtug artos¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu ] ] Klasa statku ceny nabycia w ceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
. Kraj siedziby arto$¢ wedtug » . . [Procentowy udziat
Emitent K . . artos¢ na dzien
NNE emitenta stotne parametrylLiczba ceny nabyciaw | . aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. logotem
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . b aczna artos¢ weglug artos¢ wedhljg’ Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. fogétem
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artosé Liczba ceanr;ors;(;t\)ﬂ;i?;u\?v wyacr:aonés r\mﬂ;egizlijgh
PIENIEZNEGO oprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vartos¢ wedtug - 1y udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY ceny na dzien  byiyach ogotem

bilansowy w tys.

SKLADNIKI LOKAT NABY TE OD ,.

A A artos¢ wediug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA juyceny na dzien [ o0enow uc
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys,  [FOECT O90EM

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH

Kraj siedziby

7t ONKIEM JEST Nazwa emitenta L mitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
ECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS e 2018 rok  f------------
2019 roku 2019 roku 2018 roku
I. Aktywa 21779 21552 38 270 51606
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 488 339 17 945 9119
2. Naleznosci 11 080 10 879 9 451 11 202
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4.Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 498 6878 6 797 7920
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2713 3 456 4077 23 365
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowiagzania 227 660 413 9404
lll. Aktyw a netto (I-1I) 21 552 20 892 37 857 42 202
IV. Kapitat funduszu 36 496 36 496 54 881 54 881
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -124 730 -124 730 -106 345 -106 345
V.Dochody zatrzymane -13 291 -9 051 -10 678 -13 920
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 564 -13 598 -13 611 -12 538
2.§sl;légullook\;v?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 273 4547 2933 1382
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -1 653 -6 553 -6 346 1241
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji
(IV+V+-VI) 21552 20 892 37 857 42202
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 20 262 20 262 39 365 39 365
arto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 063,66 1031,08 961,70 1072,07
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 20 262
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 063,66

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLBO®47
20 262,000

artos¢ aktywdw netto na poszczegoélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

PLINVLBO®47
1 063,660

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2019
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Narastajaco

kwartaty roku

Narastajaco
kwartaty roku

L. Okres roku .
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2019-07-01 f------------1 r018-07-01  f------------
2019 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ o oo
2019-01-01 2018-01-01
do 2019-09-30 f------------1 r018-09-30  f------------
019-09-30 2018-09-30
I. Przychody z lokat 257 910 43 653
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 233 233 0 546
2. Przychody odsetkowe 24 677 43 107
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 223 863 499 1523
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 157 586 395 1129
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 19 59 23 67
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 6 18 ° 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 129 34 139
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 3 36 35 144
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 12
13. Pozostate 12 35 3 9
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 223 863 499 1523
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 34 47 -456 -870
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 626 2033 -677 3435
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4274 -2 660 2199 -17 916
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 4900 4 693 -2 876 21351
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 660 2 080 -1133 2565
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 32,58 102,63 -28,77 65,17
Rozwodnllony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 3258 102,63 2877 6517
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyva.artaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kw artat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 4
od 2019-07-01 f------------- P018-01-01  |f-------------
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- oS
019-01-01 018-01-01
do 2019-09-30 [------------- R018-12-31  [--=---=-----~
[2019-09-30 [2018-12-31

Komisja Nadzoru Finansowego

13



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 20892 37 857 48 567 48 567
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 660 2080 -1780 -1780
a)przychody z lokat netto 34 47 -1 943 -1943
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 274 -2 660 -13 601 -13 601
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4900 4 693 13764 13 764
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 660 2080 -1780 -1780
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -18 385 -8 930 -8 930
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 -18 385 5930 5930
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 660 -16 305 -10 710 -10 710
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21552 21 552 37 857 37 857
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20899 26 075 48 159 48 159
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 19103 8 330 8 330
c)saldo zmian 0 -19 103 -8 330 -8 330
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 96 619 96 619 77 516 77 516
fysaldo zmian 20 262 20 262 39 365 39 365
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 20 262 20 262 39 365 39 365
10. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1031,08 961,70 1018,28 1018,28
11. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1 063,66 1 063,66 961,70 961,70
12. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 12,54 14,17 -5,56 -5,56
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 063,66 961,00 961,70 961,70
-data wyceny 2019-09-30 2019-03-31 r018-12-31 P018-12-31
14. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 063,66 1 063,66 1 095,81 1 095,81
-data wyceny 2019-09-30 2019-09-30 018-06-30 018-06-30
15. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1 063,66 1 063,66 961,70 961,70
-data wyceny 2019-09-30 2019-09-30 r018-12-31 2018-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 063,66 1 063,66 961,70 961,70
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 4,23 4,42 5,30 5,30
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,98 3,00 3,01 3,01
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,36 0,30 0,19 0,19
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
? w P azany P ! o 0,11 0,09 0,06 0,06
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49 0,66 0,35 0,35
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
ktmfmaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2019-07-01 |------------- r018-07-01  |------------1
A s 2019 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH @ -4 — -~ L .~ ___|
r019-01-01 2018-01-01
do 2019-09-30 [------------- R018-09-30  [------------1
019-09-30 2018-09-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 547 928 -544 8123
I. Wptywy 804 1979 27 10 322
1. Z tytutu posiadanych lokat 234 289 27 583
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 570 1690 0 9739
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koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 257 1051 571 2199
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 10
2. Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 0 0 0 617
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 149 748 372 1157
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 19 71 20 71
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 13 17 7 24
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 47 144 53 125
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 20 38 119 189
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 9 33 0 6
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -398 -18 385 0 0
I. Wptywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
11. Wydatki 398 18 385 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 398 18 385 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 0 0 0 10
ekwiwalentow srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu sSrodkéw pieni¢znych netto (A+/-B) 149 -17 457 -544 8123

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdaw czego 339 17943 9663 996

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
488 488 9119 9119

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

LBO-PRAFU-NOTA1_3Q2019.pdf

Polityka Rachunkowosci
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. Z tytutu zbytych lokat
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Z tytutu instrumentéw pochodnych
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Z tytutu dywidendy
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Z tytutu udzielonych pozyczek

il Il el el El Il

Pozostate

N|jo|Jo|lo|o|o|O

Komisja Nadzoru Finansowego

15



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2019

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2019 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

@ N[ B| WM =

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen
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12. Z tytutu rezerw

220

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

LBO-INFDO.pdf

nformacja dodatkowa

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZEN TUJACYCHFUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P019-10-31 Krzysztof Medrala Prezes Zarzadu
P019-10-31 Radostaw Butryn iceprezes Zarzadu
P019-1031  Piotr Wiudarczyk cionek Zarzadu VISTRA Fund
Services Poland Sp. z o0.0.
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2019, poz. 351 z pézn. zm) zwana dalej
Ustawa,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 roku (Dz.U. 2018, poz.1355) zwana dalej Ustawg o Funduszach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859), zwane dalej Rozporzadzeniem,

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017, poz.1444)
zwane dalej Rozporzadzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci
- fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych, noty
objasniajgce i informacje dodatkows.

Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku.

2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

— Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

— Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

— Skifadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

— Skifadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

— Zmiane wartos$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

— Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a
w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie
do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w § 27 i 28 Rozporzadzenia).

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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— Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

— W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skfadnika.

— Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

— Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

— Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu
nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

— Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operaciji.

— Nabycie/ zbycie skifadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

— Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

— Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skfadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku sktadnikdw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia
(daty przeptywéw pienieznych).

— Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos$¢ okresla sie w relacji do euro.

—  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w
dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

— Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty
w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie od
dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

— Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoSciowych,
wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta;
przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej),

c) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny Srodkéw pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

—  Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg wartos¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym réwniez rodzaje
wynagrodzenia Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposéb naliczania okresla statut Funduszu.

— W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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—  Preliminarz kosztéw powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny.

— Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto
okreslenie warto$ci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny.

— Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w  odpowiednim rejestrze. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze
uczestnikéw Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW

l.  Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzien przypadajgcy na siedem dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji .

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu oraz
ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzgdzenia.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto Funduszu w
dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych certyfikatow
inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z
godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il. Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci
ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z ust. 1 jest korygowany zgodnie z
metodami okreslonymi w ust. 4.
Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci,
ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong przez:
1) zastosowanie wiasciwego modelu skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
2) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;
4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $swiadczacyg
tego typu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem.

W przypadku skfadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
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1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryteriami wyboru rynku gtéwnego sg, wedtug ponizszej kolejnosci:
- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat
- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3) w przypadku gdy skfadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku;

Do wyceny sktadnikow lokat przyjmuje sie kurs z takg liczbg miejsc po przecinku jak publikowany
przez rynek aktywny.

Rynek aktywny to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

lll. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) dluznych papierow wartosciowych - wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikoéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu,

b) sktadnikoéw lokat innych niz w pkt a) - wedtug wartoSci godziwej zgodnie z pkt. IV,

C) depozytéw - w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej

Efektywna stopa procentowa (,,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowiaca wewnetrzng stopg zwrotu sktadnika Aktywow Funduszu lub zobowiazania
Funduszu w danym okresie.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

IV. Szczegodlne metody wyceny sktadnikow lokat

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng

sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
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a) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) oszacowanie wartosci skiladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.16, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzgdzony zgodnie z przepisami o
gospodarce nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany warto$ci godziwej
nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywéw
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
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dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z
OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzgdzana jest na podstawie wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujacg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez
depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs certyfikatow
Fundusz uzalezniony jest od podazy i popytu zgtaszanego przez inwestoréw. Plynnos¢ tego instrumentu,
podobnie jak wiekszosci notowanych na GPW certyfikatow funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa
na widoczne w gietdowym kursie dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym dyskonto kursu certyfikatow First Private
Equity FIZ Aktywoéw Niepublicznych jest specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjng. First
Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego
inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niskg ptynnosciag. Z tego tez wzgledu w statucie Funduszu nie
przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od terminéw dezinwestycji.
Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu, wrzesniu 2014 r, w
grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu, czerwcu 2017 r., wrzesniu 2018 r., marcu i
czerwcu 2019 r.. Wysoko$¢ Srodkdéw pienieznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupéw majag
wplyw na ksztattowanie sie kursu certyfikatow Funduszu oraz na ksztattowanie sie rozbieznosci miedzy
kursem certyfikatow Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.
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