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Raport pétroczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci pétrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

Komisja Nadzoru Finansowego
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””””””””””” (nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
”””””””””””””” (nazwa fundusze)
Plik Opis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

InvLBOFIZWstep2008.pdf

Komisja Nadzoru Finansowego
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KOREKTA SPRAWOZDANIA

Plik

Opis

PISMO PREZESA ZARZADU TOWARZYSTWA

Pismo Prezesa Zarzadu znajduje si¢ w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

PismoPrezesa.pdf

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU)

Sprawozdanie Zarzadu znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

SprawozdanieZarzadu.pdf

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys PLN | wiys EUR

|. Przychody z lokat 1187 352
1l. Koszty funduszu netto 1884 558
Ill. Przychody z lokat netto 697 -206
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 3 644 1079
VI. Wynik z operacji 2947 873
VII. Zobowigzania 1041 310
VIII. Aktywa 36 925 11 008
IX. Aktywa netto 35 884 10 698
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 32937 32 937
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1089,48 324,81
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 89,48 26,50

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIE LOKAT
1 potrocze 2008 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ \Wartos¢
Wartos & wedtug Pro?entowy Wartosé wedtug Proc.:entowy
wyceny na dziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny . wedtug ceny L
. dzien ktywach . dzien ktywach
nabycia w tys. | . : Inabyciaw tys. | . h
bilansowyw jog6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczon.
J(y. .p ‘. 9 a 5000 8 644 23,41
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00
TABELE UZUPEL.NIAJACE
Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y Lenynabyciaw [wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emi]tenta y ceny nabycia w jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta y ceny nabycia w jyceny na dzien

ys.

bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Krai siedzib Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) Y Lkenynabyciaw [wyceny na dzien
emitenta
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu loprocentowania
1.

5 & . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent bmitenta ykupu bprocentowania
O terminie wykupu do 1 roku:

Obligacje
Bony skarbowe
Bony pieniezne
Inne
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pieniezne
Inne
Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)

|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:

1.

Il Niewystandaryzowane instrumenty

"pochodne

1.

UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug

Nazwa spotki iedziba spotki A Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
OGRANICZON ik 8 i [oae
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1.CB Sp. z 0.0. ICB Sp. z 0.0. Opole Polska 2107 5000 8 644

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Liczba

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

23,41

Procentowy udziat
aktywach
ogo6tem
” Wartoé¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. Warto& . . L
Rodzaj listu |Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; )
tys. bilansowy w tys. fogétem
» Wartoé¢ wedtug [Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
Wartos¢ . ) o
. Liczba ceny nabycia w wyceny na dzieh w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. log6tem

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FIZ AKTYWOW NIEI FIZ-P-E 12.12.05 kwartat roku

UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | O " W Nazwairodza | Plaross wediug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE oczal AEra NI funduszu ooe Ry ey
l. Jednostki uczestnictwa
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne
1.
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE odzai ik N W Nazwa Kraj siedziby |,
WSPOLNEGO INWESTOWANIA oczalmn AANA Y emitenta  mitenta e
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.
. ) . R . . Wartos¢ Wartoé¢ wedtug Wartos¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI g‘:;vn:?olnrfdzaj E;?,-:i?:by Tj;'lmalgalnoéci :Ac/’iizaclzenia Kwiadczenia w [Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1.

Wartos¢ wedtug |[Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci [ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem

Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug

Kraj siedziby Warunki ; .
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania cenylnabymta w [ceny nabycia w
danej walucie ftys.

I. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

1.

Wartos¢ wedtug |Warto$¢ na dzien\Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w yceny na dzien w aktywach
ys. danej walucie pilansowy wtys. pgoétem

I. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

1.

A Rok oddania do . Numer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI uzythu Data nabycia ieczysie] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia

I. Prawa wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto&¢ wedtug [Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

Warto& wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

Warto$¢ wedtug [Warto$¢ wedtug |Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. log6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa wspoélwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest

jedno z panstw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

Komisja Nadzoru Finansowego

Lo " Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
Kraj rejestracji
STATKI MORSKIE atku Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug - . . [Procentowy udziat
NNE Emitent emitenta Istotne parametrylLiczba ceny nabycia w Wartost na dzieft aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. logétem
1.
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SK{ADNIKI . b aczna Wartos¢ wet“:Hug Wartos¢ wedh'Jg’ Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
o ys. bilansowy w tys. ogétem

12
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NSTRUMENTY RYNKU Emitent Tormin wykupy | arunk Wartost Liczba Z\{eanr;orig;i?;u\?v W;Crteoné;’:r\]/vaeglzlijgh
PlENlEZNEGO v oprocentowania hominalna Vs, bilansowy w tys.
1.
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wamnéé nweg'vg, Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilanoony w e, [Hywach ogdtem
1.
SKLADNIK] LOKAT NABYTE oD Wartodt wedtg |
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien L vwach oadlom
W ART. 107 USTAWY bilansowy wiys YV 09
1.
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
EIZ'\:'_AONNSIg‘éVI\ﬁ,JKETS?rRYCH Nazwa emitenta E:ijt::tiﬂby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.

BILANS 1 pétrocze 2008
roku
I. Aktywa 36 925
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 21276
2. Naleznosci 7 000
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 644
-dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7.Pozostate aktywa 5
Il.Zobowiazania 1041
lll. Aktywa netto (I-ll) 35 884
IV. Kapitat funduszu 32937
1. Kapitat wptacony 32 937
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V.Dochody zatrzymane -697
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -697
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 3644
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 35 884
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 32 937
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1089,48
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 32937
Rozwodniona warto&¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1089,48

Komisja Nadzoru Finansowego
14
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Procentowy udziat

aktywach
ogotem

Warto& wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartoé¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprow adzeniem, notami objas$niajacymi
praz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralna cz¢$¢ spraw ozdania
finansowego

) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 11.10.2007 r.

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 0d 2007-10-17 |, bd
Ido 2008-06-30
I. Przychody z lokat 1187
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 1187
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 1884
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1417
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Optaty dla depozytariusza 46
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 27
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 112
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 156
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 126
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 1884
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 697
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3644
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
-z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadeK) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 3644
-z tytutu réznic kursowych 0
VII. Wynik z operacji 2947
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 89,48
Rozwodnilony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 89.48
nwestycyjny ’

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FIZ AKTYWOW NIEI FIZ-P-E 12.12.05 kwartat roku

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami
pbjasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdére stanowia integralng czg¢§¢ spraw ozdania

finansowego
) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 11.10.2007 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2007-10-17
do 2008-06-30

lod do

Pmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2947
a) przychody z lokat netto -697
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 644
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2947
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 32937
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 32937
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35884
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 35884
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 33708
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
9. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 32 937,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 32 937,00
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
c)saldo zmian 32 937,00
10. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 32 937,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 32 937,00
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
c)saldo zmian 32 937,00
11. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 32 937,00
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
12. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 000,00
13. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1089,48
14. procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 12,69
15. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1000,79
-data wyceny 2007-12-31
16. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1089,48
-data wyceny 008-06-30
17. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1089,48
-data wyceny 008-06-30
18. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1089,48
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 7,93
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 5,96
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,19

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywow
funduszu 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,47
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00
funduszu ’

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ Iacznie z wprowadzeniem,
notami objas$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢$¢
kprawozdania finansow ego

) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 11.10.2007 r.

ekwiwalentow srodkéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNY CH 0d 20071047 | bd do
do 2008-06-30
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -11 671
I. Wptywy 1177
1. Z tytutu posiadanych lokat 1177
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0
3. Pozostate 0
1. Wydatki 12 848
1. Z tytutu posiadanych lokat 0
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 12 000
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 449
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 35
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 32
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 71
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 142
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0
12. Pozostate 119
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 32937
I. Wptywy 32937
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 32937
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 0
6. Pozostate 0
I1. Wydatki 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
7. Odsetki 0
8. Pozostate 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 0

D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 21 266

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

Komisja Nadzoru Finansowego
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F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 21266

Niniejszy rachunek z przeplywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami
pbjasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czg§¢ sprawozdania finansowego
) Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 11.10.2007 r.

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowo$ci znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis
InvVLBOFIZNota12008.pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU L ﬁf’"ocze 2008
0

. Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

o |o|lo|o|o|o|o

Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate 7 000

@IN|@fof L] =
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Pozycja pozostale:
) Wplata na udzialy nowej emiji. Emisja zostala zarejestrowana w
dniu 19 sierpnia 2008 r.

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU awartal roks

. Z tytutu nabytych aktywéw

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
6
7
8

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwaranciji lub poreczen

O|lO|J|O|J|O|O|]OC|OC|OC|O|O]|O

12. Z tytutu rezerw 1026

13. Pozostate zobowigzania

15

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNY CH NA

arto$¢ na dzien

Wartos¢ na dzienpilansowy w

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

ys.

bilansowy w alucie
RACHUNKACH BANKOWYCH \Waluta danej walucie w fsprawozdania
ys. finansowego w
ysS.
I. Banki: 21 276
1.ING BANK SA zt 21 276 21 276
artos¢ na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bifa“nc’;éw;aw daierpllansowy w
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU aluta bianej walucie w kprawozdania

finansowego w
ys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pienieznych:

10 638

1.

zt

10 638

10 638

I11. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNY CH

arto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
prawozdania
finansowego w
ys.
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Ekwiwalenty sSrodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

NOTA-5 RYZYKA

Nie dotyczy.

Plik Opis

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ([Typ zajetej pozycji |[Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji r:)azr:/?:T otwartej
1.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE Warto&¢ na dzien

FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU pilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
1. Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
witasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk

Komisja Nadzoru Finansowego
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artosé

rzysztych

rumieni
pienieznych

erminy

rzysztych

rumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawg
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
wygasniecia)
nstrumentu
pochodnego

Termin
ykonania

instrumentu

[pochodnego
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Ill. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od

funduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez

fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

NOTA-8 KREDYTY I POZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KW OCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH W YKORZY¢
FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

azwa podmiotu udzielajacego Siedziba brocentowy

[redytu (pozyczk) ys. fwota W ednostka  waluta udziat w ys. fwota W ednostka
walucie walucie
aktywach
1.

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % W ARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
ki
azwa podmiotu Siedziba procentowy (Warun ._[Termin sptaty [Zabezpieczenia
P vs k";‘l’il"é ednostka  aluta udziat w  pprocentowania sraly P
laktywach
1.

NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednosta waluta péirocze ok
1. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego) w tys.
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys.
B) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego wys.
a) wwalucie obcej
a)l. wwalucie sprawozdania finansowego w tys.
b)
b)1.
Razem
w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

aluta

oprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia
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Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane

.Akcje
. Warranty subskrypcyjne
. Prawa do akeji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

©

.Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

—_
o

.Jednostki uczestnictwa

-
-

. Certyfikaty inwestycyjne

-
n

. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Jil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA ~ [{Urs " S105U™ Y yaiura
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. (nazwa)

INOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

artosé zrost (spadek)
ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego |niezrealizowanego
STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT pysui (straty) e gysiul 2 wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

1. Sktladniki lokat notowane na aktywnym rynku

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

3. Nieruchomoscei
4. Pozostate

arto$¢ w okresie

WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU F/]rawozdawc zym

tys.
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I. Wyptacone przychody z lokat:

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate:

a)

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPELACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

arto$¢ w okresie
rawozdawczym
W tys.

Udziat w aktywach
W dniu wyptaty

Udziat w
laktywach netto w
dniu wyptaty

\Wptyw na

wartos¢ aktywow

w tys.

ptyw na
arto$¢ aktywow
netto w tys.

I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktyw 6w niepublicznych:

1.

NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

artos¢ w okresie
prawozdawczym
W tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

artos¢ w okresie

1. Cze& stata wynagrodzenia

2. Cze&¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

sprawozdawczym
tys.
696
721

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

[11. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE

Wartos¢ w okresie
lsprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe znajduja si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

InformacjeDodatkowe.pdf

OSWIADCZENIE O POPRAWNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczenie o poprawnosci znajduje si¢ w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

OswiadczenieZarzadu.pdf

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

O§wiadczenie Depozytariusza znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

(OswDepozytariusza.pdf

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych znajduje si¢ w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

RapSprFininvLBOFIZ30.06.2008.pdf

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P008-09-01 Maciej Wisniewski Prezes Zarzadu

P008-09-01 Manusz Siatkowski Cztonek Zarzadu

P008-09-01 ichat Stysz Cztonek Zarzadu

P008-09-01 IAndrzej Kaczorowski Cztonek Zarzadu

P008-09-01 IGrzeogorz Mielcarek Cztonek Zarzadu

P008-09-01 Arnold Mardon Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Pata

Imig i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

P008-09-01

Varostaw Orlikowski

Prezes Zarzadu

Funduszu.

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. - podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa funduszu
Fundusz Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych zostat

zarejestrowany w rejestrze funduszy w dniu 11 pazdziernika 2007 roku pod numerem 327 (dalej jako
~Fundusz”).

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. Fundusz ma jedna serie certyfikatow.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Rejtana 17 lok, 18 (wpisane do wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
227685), zwane dalej Towarzystwem.

Towarzystwo zlecito na podstawie umowy FAS Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Stanow
Zjednoczonych 61, zarzadzanie czedcia portfela inwestycyjnego Funduszu, w kidrej sktad wchodza: papiery
wartosciowe nie bedace przedmiotem publicznej oferty oraz papiery wartosciowe nie dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnocia, wierzytelnoscei, udzielone pozyczki,
porgczenia i gwarancje, waluty, instrumenty rynku pienigZnego wyemitowane przez spotki niepubliczne,
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspSlnego inwestowania, majace siedzibe za granica nie bedace zdematerializowanymi
papierami wartoiciowymi, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych, zaciggnigte pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytuciach kredytowych lub bankach
zagranicznych,

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Numerica S.A.

Cel inwestycyjny funduszu

1. Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja funduszu

Fundusz moze lokowac aktywa w:

a) akcje i obligacje spotek akcyjnych | komandytowo akcyjnych,

b) udziaty i obligacje spotek z ograniczona odpowiedzialnoscig,

— pod warunkiem Ze sa zbywalne,

¢) wierzytelnosci,

d) waluty,

e} wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej
walut obcych, lub ktérych bazg stanowia uznane indeksy,

f) papiery warto$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
Panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

g) instrumenty rynku pieni¢znego,

- pod warunkiem ze sa zbywalne,

h) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za granica,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

k) pozyczki pienigzne, porgczenia lub gwarancje.
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Fundusz moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych oraz dokonywaé emisji obligacji.

Podstawa doboru do portfela akcji i obligacji spotek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych oraz udziatéw i
obligacji spélek z ograniczong odpowiedzialnoscia jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktore rokuja érednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. W ocenie istotne
znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem
potencjatu wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spotke aktywow. Wiréd elementéw analizy
istotne beda oceny produktu oferowanego przez dana spotke. jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozycji
rynkowgj, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwoéci przejecia lub restrukturyzacii, a takze
ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki.

Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery warlo$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa i Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD, instrumenty
rynku pienigznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
oraz waluty, w celu zapewnienia plynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz moze
lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica w celu
zwickszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas aktywdw.
Podstawa doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuféw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica beda zasady i
cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiagane przez dany fundusz inwestycyjny
lub instytucje wspolnego inwestowania.

W przypadku instrumentéw pochodnych, kidrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej
walut obeych Fundusz begdzie bral pod uwage w jakiej walucie denominowane sa Aktywa Funduszu. Fundusz
moze zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu. W przypadku
instrumentéw pochodnych, ktérych baz¢ stanowig uznane indeksy, Fundusz bedzie bral pod uwage ryzyko
systematyczne Aktywdw Funduszu zwiazane z sytuacja rynkowa. Fundusz moze zajmowaé pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka
systematycznego Aktywdw Funduszu zwigzanego z sytuacja rynkowa.

Fundusz mozZe zaciagaé pozyczki 1 kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywac emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow
inwestycyjnych i zapewnienia plynnoéci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz moze
lokowa¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udzielac pozyczek pieni¢znych, poreczef lub gwarancji. Fundusz moze
udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji podmiotom bioracym udzial w transakcjach, ktorych celem jest
dokonywanie lokat w akcje i obligacje spolek akcyjnych i komandytowo-akeyjnych oraz udzialy i obligacje
spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji przy uwzglednieniu
celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, porgezen i gwarancji wylacznie podmiotom,
ktdre nie znajduja si¢ w stanie upadloici lub likwidacji. Zasady splaty udzielanych pozyczek wynikaja ze
struktury transakcji, ktérych celem jest dokonywanie lokat. Pozyczki, porgczenia 1 gwarancje mogg zostad
udzielone na okres nie diuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty w zwigzku z ktora zostaty udzielone.
Pozyczki, porgczenia 1 gwarancje mogg zosta¢ udzielone, jezeli wartodé zabezpieczenia bgdzie rowna co
najmniej 20% wartosci pozyczonych $rodkéw, lub porgezonej albo gwarantowane) sumy. Zabezpieczeniem
moze by¢ kazde prawo. z ktorego Fundusz moze si¢ zaspokoié, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej
Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu., Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwié Funduszowi
podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole
wykorzystania i splaty pozyczki.

Fundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych, ktore wyemitowatl, z wyjatkiem wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.
Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywdw w aktywa inne niz:

e papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staly sie
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10.

1.

przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po
ich nabyciu przez Fundusz,

e instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spétki niepubliczne,
ktorych akeje lub udziaty wchodza w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniginego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierdw wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmnie) jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego Panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw
Funduszu, z zastrzeZzeniem, ze przy stosowaniu powyiszego limitu Fundusz jest obowiazany
uwzgledniaé wartosé walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o acznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Dzien poprzedzajacy Dzier podjgcia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o
emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligac)i taczna wartos¢ pozyczek,
kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, Emisja
obligacji przez Fundusz moze nastapic wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie
publiczne;j.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartodci Aktywéw
Funduszu, z tym 2ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokodé porgczenia lub gwarancii udzielanych za zobowiazania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Warto$é pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentdw pochodnych,
ktérych cena zalezy bezpogrednio Jub posrednio od ceny rynkowe] walut obcych nie moze stanowid
wigcej niz 100% Aktywdw Funduszu.

Wartos¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych,
ktérych baze stanowig uznane indeksy, stanowi nie wigeej niz 100% Aktywow Funduszu.

Oprocz powyzszych ograniczef fundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

L.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2008 r., za okres od 17 paZdziernika
2007 roku do 30 czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznosdei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w tysiacach zlotych.
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Pismo Prezesa Zarzadu

Pismo Prezesa Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do
Uczestnikéw Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywoéw Niepublicznych

Szanowni Paristwo,

Prezentujemy sprawozdanie finansowe Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepubliczaych (Fundusz) za okres 17 pazdziernika 2007 r. — 30 czerwca 2008 .,

W dniu 16 sierpnia 2007 r., Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjncych S.A uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na utworzenie Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamkniglego Aktywow
Niepublicznych.

W dniach 10 - 21 wrzeénia 2007 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii A, w trakcie ktdrych Uczestnicy objeli
32.937 cerlyfikatéw wptacajac do Funduszu 32.937.000,00 zt. W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Fundusz zostal wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RF| 327. Czescig portfela inwestycyjnego Funduszu zarzadza FAS
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 29 pazdziemika 2007 r. certyfikaty serii A zostaly zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow
Warlosciowych, w dniu 30 pazdziernika 2007 r. dopuszczone, a w dniu 9 listopada 2007 r. wprowadzone do obrotu
gieldowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzier otwarcia ksigg rachunkowych 17 pazdziernika 2007 r. warto$¢ aktywdw nello na certyfikat inwestycyjny
Funduszu wynosita 1.001.87 zt. Na dzien 30 czerwca 2008 r. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Funduszu wyniosta 1.089 48 z. W okresie sprawozdawczym Fundusz osiagnat wigc stopg zwrotu w wysokoéci 8,75%.

W efekcie emisiji oraz osiagnietych wynikow na 30 czerwca 2008 r. Fundusz posiadat aktywa netto w wysokosci 35.884
tys. zt, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wynosita 32.937. W okresie od 17 pazdziemika 2007 r. do 30 czerwca 2008
r. trwala budowa portfela inwestycyjnego Funduszu i Fundusz dokonal pierwszej inwestycji.

Serdecznie zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

Warszawa, 29.08.2008

Maciej Wisniewski
Prezes Zarzadu



Sprawozdanie z dziatalnosci Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych w okresie od 17 pazdziernika 2007 r. do 30 czerwca
2008 r. oraz zasad sporzadzenia sprawozdania finansowego

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (Fundusz)
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo)

1. Informacje ckreslone w przepisach o rachunkowosci

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno§¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po iego
zakohczeniu

W dniu 16 sierpnia 2007 r. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjncych S.A uzyskalo zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknielego Aktywodw Niepublicznych, W
dniach 10 - 21 wrze$nia 2007 r. Fundusz przyjmowat zapisy na certyfikaty serii A, w trakcie ktorych Uczestnicy objeli 32.937
certyfikatdw wplacajac do Funduszu 32,937 tys. zt. W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Fundusz zostat zarejestrowany przez sad
rejestrowy pod numerem RFI 327. W dniu 29 paZzdziernika 2007 r. certyfikaty serii A Funduszu zostaly zarejestrowane przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych, w dniu 30 paZdziernika 2007 r. dopuszczone, a w dniu 9 listopada 2007 r.
wprowadzone do abrotu gieldowego na Gietdzie Papierdw Wartosdciowych w Warszawie. W okresie od 17 paZdziernika 2007 r. do
30 czerwca 2008 r. trwata budowa portfela inwestycyjnego Funduszu i Fundusz dokonat pierwszej inwestycii,

1.2. Przewidywany rozwdj Funduszu

Zgodnie z polityka inwestycyjna Fundusz bedzie dalej aktywnie poszukiwat atrakcyjnych inwestycji w akcje i udzialy spolek.

1.3. Waznigjsze osiagnigcia w dziedzinie badar i rozwoju

W ckresie sprawozdawczym Fundusz rozwijany byt poprzez budowe portfela inwestycyjnego Funduszu i uruchomienie operacii.

1.4, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada Srodki wystarczajace do regulowania zobowigzan. Biorac pod

uwage dobrg sytuacjg gospodarcza w kraju oraz prowadzony proces budowy portfela inwestycyjnego Funduszu, przewidywana
sytuacja finansowa Funduszu wydaje sie réwniez dobra.

1.5. Nabycie certyfikatéw wiasnych, cel ich nabycia, liczba i warto¢ nominalna, ze wskazaniem, jaka czesc¢ kapitatu wptaconego
reprezentujq i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia ’

Fundusz nie nabywat wiasnych certyfikatéw.
Fundusz nig urarzat certyfikatéw.

Zmiana kapitatu wptaconego: 32,937 tys. zh,
Zmiana kapitatu wyptaconego: 0 zt

1.7. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeplywow srodkdw pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakie narazony jest Fundusz

Fundusz moze wykorzystywaé walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz
indeksowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela. Dotychczas Fundusz nie zajmowat pozycii w
wiw instrumentach pochodnych,

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metcdami zabezpieczenia istotnych
rodzajéw planowanych transakgji, dla kidrych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczeri

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a, Fundusz nie stosowat rachunkowosci
zabezpieczef,

1.8. Wybrane wskazniki finansowe i niefinansowe oraz wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym



Na dzieh 30 czerwca 2008:

- warto$¢ aktywow netto [w tys. zi]: 35.884

- warto§¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny {w zi]: 1.089.48
- liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych: 32.937

- przychody 2 lokat [w tys. 2{]: 1.187

- koszty [w tys. 2i]: 1.884

- wynik z operaciji [w tys. zi]: 2.947

- wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny [w z]: 88,48

2. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wplyw na dzialalnoé¢ Funduszu i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takie omdwienie perspekiyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym wartosé aktywow netto na certylikat inwestycyjny Funduszu zwigkszyla sig z 1.001,87 zt w dniu 17
patdziernika 2007 r. do 1.089,48 zi na dzien 30 czerwca 2008 r. Dotychczas Fundusz przeprowadzit jedna publiczng emisje
certyfikatow. W wyniku emisji oraz osiagnietych wynikéw na 30 czerwca 2008 r. Fundusz posiadal aktywa netto o wartosci 35.884
tys. zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz osiagnal wynik z operacji w wysokosci 2.947 tys. zt | wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny w wysokodci 89,48 zt. Biorac pod uwage dobrg syluacje gospodarczg w kraju oraz prowadzony proces budowy
portfela inwestycyjnego Funduszu, perspektywy rozwoju Funduszu wydaja sig dobre.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozed, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz jest na nie narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

- ryzyko inwestycyjne, w tym na ryzyko zwiazane z politykq inwestycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegdine instrumenty; w
przypadku niekorzystnego ksztattowania sig cen instrumentéw znajdujacych sie w portfelu Funduszu, Fundusz moze poniesé
straty na inwestycjach w przedmiotowe instrumenty; ze wzgledu na stosowana politykg inwestycyjng wartoSc aktywow netto na
certyfikat moze cechowac sig duzg zmiennoécia, a uczestnicy musza sig liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty,

- ryzyko prawne, w tym na ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Funduszu oraz na ryzyko zmian
podatkowych okreslajacych oplacalno$é inwestowania w certyfikaty Funduszu; niekorzystne zmiany regulacji prawnych moga
spowodowac wzrost kasziow i zmniejszenie optacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu,

- ryzyko operacyjne, w tym na ryzyko nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewngtrznych, biedow ludzkich, czy bledéw
systeméw; ryzyko operacyjne moze spowodowac wzrost kosztéw i zmnigjszenie optacalnosci inwestycji w certyfikaty Funduszu.

4, Informacije, z uwzglgdnieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu

4.1. Informacje ¢ podstawowe] dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmictem dziatainosci jest lokowanie zebranych srodkdw pienigznych w papiery
warlo$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe okreslone w Statucie Funduszu. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych. Fundusz zostal utworzony na czas nieoznaczony.

4.2, Cele inwestycyine Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych

w papiery wartoéciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.
Zasady dywersyfikaciji oraz kryteria deboru lokat Funduszu przedstawione sa w Statucie Funduszu.

4.3, Informacje © umowach znaczacych dla dziatalnesci Funduszu



Do istotnych uméw Funduszu moZna zaliczyé umowy z depozytariuszem, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw
bankowych Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z podmiotem $wiadczacym ustugi ksiegowe na rzecz
Funduszu, z Oferujacym, z Wyceniajacym, z Doradca prawnym i finansowym, z KDPW oraz z GPW. W/Av umowy sq umowami
zawieranymi w normalnym toku dziatalnoéci Funduszu. Ponadte, Towarzystwo zlecito na podstawie umowy FAS Polska sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, w ktére] sklad wchodza: papiery wartosciowe nie
bedace przedmiotem publicznej oferty oraz papiery wartociowe nie dopuszczone do obrotu na rynku reguiowanym, udzialy w
spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, wierzytelnosci, udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje, waluty, instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez spotki niepubliczne nie bedace zdematerializowanymi papierami wartosciowymi, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjinych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania, majace siedzibg za granica nie bedace zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredylowych, zaciagniele pozyczki i kredyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych.

4.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych
inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, warto§ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci}, w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jege grupg jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Na dziert 30 czerwca 2008 r. Fundusz nie posiadat podmiotéw zaleznych. Towarzystwo nie posiada podmiotéw dominujacych ani
zaleznych. Towarzystwo jest podmiotem powigzanym z Przedsiebiorstwem Obsiugi Przemysiu Tompol S.A. Z uwagi na o, ze
wigcej niz potowa czlonkow zarzadu Investors Dom Maklerski S.A. jest jednoczes$nie cztonkami zarzadu Towarzystwa, mozna
uznac, ze Towarzystwo wchodzi w skiad tej samej grupy kapitatowej, co Investors Dom Maklerski 5.A.

4.5, Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartosé transakcji zawartych przez dany podmiot
powiazany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych réwnowarto$é kwoty 500 tys. Euro.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral fransakcji z podmiotami powigzanymi, kidrych jednorazowa lub taczna wartosé
przekracza wyrazong w ziotych réwnowariosé kwoty 500 tys. euro.

4.6, Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnoséci oraz o udzielonych
pareczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagat kredytow, nie zawierat uméw pozyczek, nie zaciggal poreczen i gwarangji.

4.7. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzgigdnieniem termindw ich wymagalnodci, a takze udzielonych porgczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat po2yczek, porgczen ani gwarancji.

4,8, W przypadku emisji papierow warto$ciowych w okresie objelym raportem - opis wykorzystania przez Fundusz wphlywow z
emigji

Wplywy z emisji zostaly przeznaczone na dokonanie lokat zgodnych z polityka inwestycyjng Funduszu.

4.9. Objasnienie réZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczeséniej publikowanymi prognazami
wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz.
4.10. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zagobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziala, jakie Fundusz podjal lub

zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdolnos¢ Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnigtych zobowiazah nie jest zagrozona. Plynne aktywa sg wystarczajace do
regulowania zobowigzan Funduszu.

4.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
pasiadanych srodkdw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci



Fundusz dostosowuje wielkos¢ realizowanych inwestycji do wielkosci posiadanych $rodkdw. Fundusz pozyskuje nowe $radki
poprzez emisje certyfikatow. Fundusz moze zaciagaé pozyczki i kredyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych oraz dokonywat emisji obligacji. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci.

4.12. Ocena ¢zynnikbw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres sprawozdawczy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Nie wystapily czynniki, ani nistypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres sprawozdawczy.

4.13. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Funduszu oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu

Na dzialalnoé¢ operacyjng Funduszu wptyw moga mie¢ znaczne zmiany zachodzage na rynkach, na ktérych inwestuje Fundusz,
majgce wptyw na ceny instrumentw, w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wér6d kidrych mozna
wymienic: a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdinosci zmiany przepiséw dotyczacych funkgjonowania funduszy inwestycyjnych
oraz zmiany regulacji podatkowych, b) znaczne zmiany $Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuaci
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach towarowych, c} znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w
ktorych inwestuje Fundusz, d) znaczne zmiany sytuacji podmiotéw/spéek, w ktdrych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng
czeSt akiywdw. Biorac pod uwage dobrg sytuacje gospodarczg w kraju oraz dostepnosé atrakcyjnych inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takie prowadzony proces budowy portfela inwestycyjnego Funduszu, perspektywy rozwoju Funduszu w
nadchodzacym roku wydajq sie dobre.

4.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Fundusz i jego grupa kapitatowa
Zasady zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu nie ulegly zmianom.

4.15. Zmiany w skiadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Fundusz w okresie sprawozdawczym, zasady dotyczace
powoiywania i odwolywania osdb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczeg6inosci prawo do podjecia
decyzji o emisji

Zmiany w Zarzadzie Towarzystwa w okresie od 17 pazdziernika 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. : nie dokonywano.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Towarzystwa w okresie od 17 pazdziernika 2007 r. do 30 czerwca 2008 r.;
- z dniem 27 czerwca 2008 r. z Rady Nadzorczej odwotany zostat p. Dariusz Staszak

Czionkowie Zarzadu powotywani sq na okres wspélnej kadencji. Mandat cztonka Zarzadu, powoianege przed uplywem dans)
kadencji Zarzadu wygasa réwnoczednie z wygadnieciern mandatéw pozostatych czlonkdw Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu
wygasa najpdzniej z dniem walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petfnienia funkcji cztonka Zarzadu. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy niezastrzezone moca, przepisow
prawa lub Statutu do kompetencji innych organow.

Zgode na emisje nowych certyfikatéw wyraza Zgramadzenie Inwestoréw. Wykup certyfikatdw odbywa sie na wniosek uczestnikdw,
Decyzje o wykupie podejmuje Zarzad.

4.16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwelnienie nastepuje z
powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawieral uméw z asobami zarzadzajacymi.

4.17. Qkreslenie tacznej liczby i wartodci nominalnej wszystkich certyfikatéw Funduszu oraz akcji i udziatdw w jednostkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzier 30 czerwea 2008 r.

Towarzystwo posiadate 1.000 certyfikatéw Funduszu.

p. Grzegorz Mielcarek posiadat 100 certyfikatéw Funduszu.
p. Andrzej Kaczorowski posiadal 50 certyfikatéw Funduszu.
Certyfikaty nie posiadajg wartosci nominalne;.

4.18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnigj 5% w ogolnej
liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji



Na dzien 30.06.2008r.:

Tompol S.A.: 19.800 akeji | glosow, 33% udziat w kapitale zakladowymi i ogbinej liczbie gloséw,

Pan Andrze] Kaczorowski: 7.600 akcji i gloséw, 12,67% udziat w kapitale zaktadowym i og6inegj liczbie glosow.

Pan Grzegorz Mielcarek: 7.600 akcji | gloséw, 12 67% udziat w kapitale zaktadawym | ogdinej liczbie glosdw,

Pan Michat Stysz: 7.600 akcji i gloséw, 12,67% udzial w kapitale zakladowym | ogéinej liczbie glosow.

Pan Maciej Wisniewski: 7.600 akcji | gloséw, 12,67% udziat w kapitale zaktadowym i ogéine] liczbie gloséw.

Pan Arnold Mardon: 3.400 akeji i gtoséw, 5,67% udziat w kapitale zakladowym i ogdinej liczbie gloséw,

Pan Janusz Siatkowski: 3.400 akcji i glosdw, 5,67% udziat w kapitale zaktadowym i ogéine] liczbie glosow.

Pan Stawomir Wasilewski: 3.000 akji i gloséw, 5% udzial w kapitale zakladowym i ogéingj liczbie glosow.

Towarzystwu nie s znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw glosu niz wskazane powyzej.

4.19. Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych moga w
przyszlosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akeii przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Towarzystwu nie s3 znane umowy, ktbrych realizacja, moze w pézniejszym terminie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Towarzystwa.

4.20. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartodciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Funduszu, wraz z apisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktdre daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Funduszu.
4.21. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Funduszu ani Towarzystwie nie ma programu akgji pracowniczych.

4.22. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa certyfikatow Funduszu oraz wszelkich ograniczen w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na centyfikaty Funduszu

Nie ma ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa certyfikatéw Funduszu, ani ograniczen w zakresie wykonywania praw giosu
przypadajacych na certyfikaty Funduszu.

4.23. Informacja o

a) dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na przeglad pédirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu i badania rocznego sprawozdania finansowege Funduszu za 2008 r. zawarto w dniu 11 grudnia 2007 r.

b) taczne] wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego

taczna warto$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu | badania sprawozdan finansowych Funduszu za rok 2008 wynosi 46.360 zi.

c) pozostatej acznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacege z umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu

sprawozdan finansowych, naleinege lub wyptaconego z innych tylutdw niz okreslonej w lit. b, dotyczacego danego roku
obrotowego

taczna wartos¢ wynagrodzenia z umdw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansewych Funduszu z innych
tytutdw niz okreslone w pkt b} w okresie sprawozdawczym wynosi 14.640 zi.

5. Oméwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gléwnych inwestycii dokonanych w danym okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Na dzief 30 czerwca 2008 r. aktywa netto Funduszu wyniosty 35.884 tys. 2t, a w ich skiad weszly lokaty w wysokosci 8.644 tys 21,

na ktdre sktadaly sig udzialy w spoice CB Sp. z .0.0. z siedzibg w Opolu, kidre stanowily 23.41% aktywéw Funduszu ogdtem.,
Ponadto, Fundusz wplacit 7 min zt na objgcie nowych udziatow w spéitce CB Sp. 2 0.0.

6. Omodwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatar zwigzanych z realizacjg jego celu



Zgodnie z polityka inwestycyjng Fundusz poszukiwat atrakeyjnych lokat o wysokich oszekiwanych stopach zwrotu w akcje i udzialy

w spoltkach. W okresie od 17 paZdziernika 2007 1. do 30 czerwca 2008 r. trwata budowa portfela inwestycyjnego Funduszu i
Fundusz dokonal pierwszej inwestycji.

Zarzad Investors TFi S.A.

Warszawa, 29.08.2008

Maciej Wisniewski Janusz Siatkowski  Michat Stysz Andrzej Kaczorowski Grzegorz Mielcarek Arnold Mardon
Prezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu Crzlonek Zarzadu  Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



NOTY OBJASNIAJACE:

INVESTOR LEVERAGED BUY OUT FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH

(w tys. PLN)

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowesci:

1.
2.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosdci
godziwej, z wyjgtkiem dluznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe].

Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu,

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub
wyplatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat uymuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki iokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Koszy realizacji transakcji dotyczacych aktywdw niepublicznych sa uznawane za koszt biezacego okresu.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym tacznie i
prezentuje lacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na

przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akejonariuszy prawo poboru akcji notowanych na

rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dnin wygasnigcia tego
prawa.
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16.
17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

. Naleina dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitatu akcyjnego emitenta,

ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz skladniki
lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji uyjmowane sa w
najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu yjmuje si¢ w walucie, w ktorej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreéli¢ w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski,

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztow
zmnigjszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustaione na podstawie stawek okresowych odpowiednic do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Dniem Wyceny jest:

1.1. dziefi otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nast¢pujacy po rejestracji Funduszu,

1.2. ostatni dzien kazdego kwartatu roku kalendarzowego.

2. W przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed

rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

3. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie dostepne

kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

4. Aktywa Fundusz wycenia sig a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

4.1. wartoscia godziwa skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.
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4.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych niemotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig¢ w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4.3. wartos¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzy z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodei
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZznigcego sie istotnie papieru
watrtosciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeii prawnej i celu ekonomicznym.

5. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie w pierwszym
toboczym dniu miesiaca w ktdérym dokonywana jest wycena.,

6. Aktywa oraz zobowiazania w walutach obcych wycenia sig¢ w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w
walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania w walutach abeych
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z
tytulu zbycia papierdw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sie metoda
korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA:

Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw
Niepublicznych

L. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
Brak zdarzen dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy. Fundusz zostat
zarejestrowany w dniu 11 pazdziernika 2007.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Brak znaczacych zdarzen, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawodaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Brak réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Prezentowany okres sprawozdawczy jest pierwszym okresem sprawozdawczym Funduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansewych na
sytuacje majqtkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno§é funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawezymi nie bylto przypadkow informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestyeyjny.

W okresie sprawozdawczymi nie bylo przypadkéw zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat imwvestyeyjny,
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez fundusz.

W okresie sprawozdawczymi nie bylo przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz.,

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosei kontynuowania
dzialalno$ci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia moggce w istotny sposob wplynaé na oceng svtuacyi majatkowej, finansowej oraz
wyniku z operacji funduszu.

[nvestor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych
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Oswiadczenie Zarzadu

Prawdziwosé i rzetelnosc prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej] wiedzy Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. informacje finansowe oraz dane
poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywdw Niepublicznych za okres od 17 pazdziernika 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci | odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa,
oraz osiggniety wynik z operacji Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych.
Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagniec oraz syluacji Investor Leveraged Buy Out Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietege Aktywdw Niepublicznych w okresie od 17 paZdziernika 2007 r. do 30 czerwca 2008 r., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozef.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego Investor Leveraged
Buy Qut Funduszu Inwestycyjnego Zamknietege Aktywdw Niepublicznych za okres od 17 paZdziernika 2007 r. do 30 czerwca
2008 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu sprawozdania
finansowego Investor Leveraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych spetnili warunki
konieczne do przygotowania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Zarzad Investors TFI S.A,

Warszawa, 29.08.2008

Maciej Wisniewski Janusz Siatkowski  Michat Slysz Andrzej Kaczorowski  Grzegorz Mielcarek  Arnold Mardonh
Prezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu  Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu  Czionek Zarzadu



Warszawa, dnia 29 sierpnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla INVESTOR LBO Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 17
pazdziernika 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
Z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 17 pazdziernika 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

dla Zgromadzenia Inwestoréw
INVESTOR Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywéw Niepublicznych

Dokonalismy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego INVESTOR Leveraged Buy
Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych, z siedziba
w Warszawie, ul. Rejtana 17/18, na ktére sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2008 roku;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje sumeg aktywow
netto w wysokosci 35.884 tysiecy zlotych;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od dnia 17 pazdziernika 2007 roku
do dnia 30 czetwea 2008 ioku wykazujacy zysk z operacji w wysokosci
2.947 tysigcy zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto;

1achunek przeptywdéw pienigznych wykazujacy zwiekszenie $rodkéw pienieznych
0 21.266 tysigcy zlotych;

noty objasniajace;

informacje¢ dodatkows.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad INVESTORS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacego Funduszem

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz, U z 2002 r.,

N1 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Kiajowa Radg Bieglych

Rewidentow.

Normy te nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i pizeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanic finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu INVESTORS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
i ksiegowos$é Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie 16zni sie od badaf lezacych
u podstawy opinii wyrazonej o rzeteinodci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o sprawozdaniu finansowym

BDO international Biura BDO w Polsce Zarzad:

600 biur Warszawa André Helin Kristof Zorde
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Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Fundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe
niedopuszczone do obrotu na tynku regulowanym lub zorganizowanym. W portfelu
inwestycyjnym Funduszu zostaly wykazane lokaty w udziaty spotki nienotowanej wycenione
lacznie na kwotg 8 644 tys. zlotych. Lokaty te zostaly wycenione w wartosci godziwej
oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczace tego typu ustugi.
Za podstawe wyceny zostaly pizyjete przeptywy pieniezne, wynikajace z planéw
finansowych opracowanych przez Zarzad spélki, ktérej udzialy sa przedmiotem lokat
Zysk z wyceny ujety w rachunku wyniku z operacji za okres od 17 pazdziernika 2007 roku
do 30 czerwea 2008 roku wynosi 3.644 tys. ztotych.

Nieodlacznym elementem prognoz finansowych jest niepewno$é co do ich realizacji,
gdyz oparte 53 one na szacunkach i nie mogg byé badane w taki sposéob jak dane historyczne.

7. uwzglednieniem powyzszego, dokonany przez nas pizeglad nie wykazal potrzeby
Dokonany przez nas pizeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w sprawozdaniu finansowym, aby pizedstawiato ono prawidtowo, 1zetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku, jak tez jego wynik
z operacji za okres od 17 paidzietnika 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie
z zasadami rachunkowoscit okreslonymi w powolanej wyzej ustawie oraz przepisami
Rozpotzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego zostalo dolaczone oswiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodno§¢ danych, dotyczacych standéw aktywow Funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papietdéw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu, ze stanem faktycznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2008 roku

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12 2
02-676 Warszawa

Prz rowadA/ przeglad: Numerica S.A.:
Hafna Szhiczyfisia
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