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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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Plik Opis

KOREKTASPRAWOZDANIA

Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE 2010/06/30 P 125/A/NBP/2010 z dnia 2(
|. Przychody z lokat 16 4
Il. Koszty funduszu netto 1150 278
Ill. Przychody z lokat netto -1134 274
Prealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat
IV. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 3269 788
V. Wynik z operacji 2135 515
VI. Zobowigzania 1093 264
VII. Aktywa 45 316 10 931
VIIl. Aktywa netto 44 223 10 667
IX. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 34 337 34 337

Komisja Nadzoru Finansowego
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X. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 287,90 310,65
XI. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 62,17 15,00
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2010 roku 1 kwartat 2010 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ \Wartos¢
Wartos wedtug Pro?entowy Wartosé wedtug Proc.:entowy
wediug ceny wyce'ny na dziat w Wediug ceny wyce’ny na udziat w
nabycia w tys. d.2|en kt,y wach nabycia w tys. d.2|en ktyw ach
bilansowyw jog6tem bilansowy w jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 16 000 23120 51,02 12 000 18 464 43,49
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akciji
Praw a poboru
Kw ity depozytow e
Listy zastaw ne
2. Dluzne papiery w artosciow e
nstrumenty pochodne
3. Udzialy w spétkach z ograniczong
. . ‘. 13 271 19 867 43,84 13 271 17 254 40,64
odpow iedzialnoscia
Uednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne
Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
nstytucje w spélnego inw estow ania majace
kiedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
4. Depozyty 2322 2322 5,12 2729 2729 6,43
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
nne
TABELEZUPELNIAJACE
) . Kraj siedziby Wartosé wet#ug Wartosé wedh'Jg’
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.CB SA. Nienotowane na rynku akklywnym  jn.d. 442 477Polska 12 000 18 324
2.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku akklywnym  jn.d. 435 294Polska 4000 4796
) . Kraj siedziby Wartos¢ wec}lug Wartos¢ wedh_Jg.
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
' . Kraj siedziby Wartos¢ wecﬂug Wartos¢ wedh'Jg’
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
) . Kraj siedziby Wartos¢ wet#ug Wartos¢ wedtL-Jg'
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta ceny nabycia w yceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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2009 rok

2 kwartat 2009 roku

Wartosc
wedlug ceny
habycia w tys.

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

rocentowy

dziat w

ktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
Wwyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Wartos¢
\wedtug ceny
nabycia w tys

Procentowy
dziat w
ktywach

ogotem

12 000

18 233 43,62

12 000

17 113

43,28

0 0,00

6 040

6314

15,97

7 871

10 924 26,13

2 950

5188

13,12

12 647

12 647

30,25

10 921

10 921

27,62

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

40,44
10,58

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem
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) . Kraj siedziby Wartos¢ we§tug Wartos¢ wedh'Jg’
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitonta ceny nabyciaw jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
. . Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu bprocentowania
1.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ynku  [Emitent Kraj siedziby  [Termin
emitenta ykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent Kraj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
1.
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1.
UDZIALY W SPOLKACH 4 rai siedzib artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa sp6tki Siedziba spotki é:ki Y Liczba eny nabycia w yceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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aktywach
ogoétem
” Wartoé¢ wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

- . .. Warto& . . S

Rodzaj listu |Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; )
tys. bilansowy w tys. fogétem
Warunk Wartoss . Wartos¢ wecﬂug Wartos¢ wedh'Jg’ Procentowy udziat
. X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
oprocentowania jnominalna h .
ys. bilansowy w tys. fogétem

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug

bilansowy w tys.

yceny na dzien

Procentowy udziat
W aktywach
logdétem

aktywach
ogotem

Procentowy udziat

Komisja Nadzoru Finansowego
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ERG-SYSTEM . .
1. SP. 7 0.0. taziska Géme  |Polska 5325 2950 7976
2. I;IC;KAUT SP.z Gdynia Polska 3950 5400 6 160
WINDFARM o
s HoldingsLid  [1F0%3 Cypr 1200 000 4921 5731
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba Z\;anr;orit\:\;iciﬂauvgv
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu hys.
l. Jednostki uczestnictwa
1.
Il. Certyfikaty inwestycyjne
1.
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE , Nazwa Kraj siedziby .
2 Rodzaj rynku Nazwa rynku : . Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
[ 1.
. . . . . . Wartos¢ Wartos¢ wedtug |[Warto$¢ wedtug
& Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj - . . . S
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnogi kwiadczenia swiadczenia wlliczba  feny nabyciaw wyceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.
1.
Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
ys. bilansowy w tys. jog6tem
1.
o ’ . Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki . .
DEPOZYTY Nazwa banku |- - aluta bprocentowania peny nabycia w [eny nabycia w
danej walucie ftys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 2322
1. !sN/? BankSlask |4 PLN over-night 2322,00 2322
W walutach panstw nienalezacych do OECD

WALUTY

Panstwo

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogétem

I. W walutach panstw nalezacych do OECD

1.

Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD

1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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17,60

13,59

12,65

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

aktywach
logétem

Warto&¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

Procentowy udziat

aktywach
ogotem

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

2322

2 322,00

2322

FIZ-Q-E 31.10.07
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NIERUCHOMOSCI

uzytku

Rok oddania do

Data nabycia

Numer ksiegi
ieczystej

Kraj potozenia

Adres

Powierzchnia

I.Prawa wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

Il. Prawa wspoétwtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

a)

2.Lokale

a)

3. Grunty

a)

4.Inne

a)

przez Skarb Panstwa

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez NBP

2.Papiery wartosciowe gwarantowane

przez jednostki samorzadu
terytorialnego

3. Papiery wartosciowe gwarantowane

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krai rejestracii Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug
STATKI MORSKIE stathu ] { Klasa statku ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.
Emitent Kraj siedziby Warto& wedtug artosé na dzien Procentowy udziat
NNE emitenta Istotne parametry|Liczba ceny nabyciaw | . W aktywach
(wystawca) bilansowy w tys. )
wystawcy) ys. log6tem
1.
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . b aczna artosé wev:Hug artosé wedh_;g. Procentowy udziat
o Rodzaj iczba ceny nabycia w |wyceny na dzien w aktlywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. Jog6tem
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Obcigzenia

[Stuzebnosci

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogbtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego

NSTRUMENTY RYNKU , ‘ Warunk Wartoss ‘ Wartost wediug - Wartosc wediug
- Emitent Termin wykupu borocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien
PlENlEZNEGO P ys. pbilansowy w tys.
1.
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH W;j;néyé wedlus  Procentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wtys  PYwach ogotem
1.
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartoss wedlug |y
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzien L kywach o);étem
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta : Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.

BILANS P kwartat 2010 [1 kwartat 2010 b009 rok P kwartat 2009

roku oku roku

I. Aktywa 45316 42 457 41 804 39 542
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 2 322 2729 12 647 10 921
2. Naleznosci 4 000

[Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktlywnym rynku, w tym:

dtuzne papiery wartosciowe
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42 987 35718 29 157 28 615

-dtuzne papiery wartosciowe 6314
ieruchomosci
4. Pozostate aktlywa 6 9 6

Il.Zobowiazania 1093 369 404 363
lll. Aktyw a netto (I-11) 44 223 42088 41 400 39179
IV. Kapitat funduszu 34 584 34 584 34 584 33692
1. Kapitat wptacony 34 584 34 584 34 584 33 692

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

V.Dochody zatrzymane -4 077 2943 2470 -1 864
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4112 -2 979 2505 -1 899
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat 35 35 35 35

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

nabycia 13716 10 447 9 286 7 351

11
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Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Warto& wedtug [Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fog6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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. i i zakumulowany wynik z racji
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wy operacj 44 993 42 088 41 400 39 179
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 34 337 34 337 34 337 33 598
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 287,90 1225,74 1 205,70 1166,10
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 34 337
Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 287,90
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
PLINVLBO00047 34337
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegoélne serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVLBO00047 44223
za 2 kwartaty za 2 kwartaty
lod 2010-04-01 [R010 roku lod 2009-04-01  |R009 roku

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

do 2010-06-30

od 2010-01-01
do 2010-06-30

do 2009-06-30

od 2009-01-01
do 2009-06-30

I. Przychody z lokat 16 77 174 455
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
1. Przychody odsetkowe 16 77 174 455
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Il. Koszty funduszu 1150 1684 450 978
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1001 1307 293 571
MWynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
2. Optaty dla depozytariusza 26 39 19 36
Pptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 11 11
4. Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 34 16 32
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
5. Ustugi prawne 63 91 59 111
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
6. Pozostate 42 207 52 217
Koszty pokrywane przez towarzystwo
lll. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 1150 1684 450 978
IV.Przychody z lokat netto (I-IV) -1134 -1 607 276 -523
V.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3269 4430 338 1343
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 35
P tytutu réznic kursowych
2. l\/c\)lzk;?‘stw(sts;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3269 4430 338 1308
P tytutu réznic kursowych
VI. Wynik z operacji 2135 2823 62 820
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 62,17 82,21 1,85 24,42

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2010-04-01
do 2010-06-30

za 2 kwartaty
010 roku

lod 2010-01-01
do 2010-06-30

od 2009-01-01
do 2009-12-31

a 4 kwartaty
009 roku

lod 2009-01-01
do 2009-12-31

Pmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

funduszu

sprawozdawc zego 42088 41 400 37 604 37 604
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2135 2823 2149 2149
a) przychody z lokat netto -1134 -1 607 -1129 -1129
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 35 35
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3269 4 430 3 243 3243
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2135 2823 2149 2149
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 1647 1647
% wwdanyon conyiaton invemyormony ¢ 0 0 1647 1647
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2135 2823 3796 3796
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 223 44 223 41 400 41 400
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 43 155 42 454 39 604 39 604
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
9. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 1400 1400
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 1400 1400
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 0 0 1400 1400
10. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 34337 34 337 34337 34337
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 34 337 34 337 34 337 34 337
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 34 337 34 337 34 337 34 337
11. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 34 337 34 337 34 337 34 337
Pmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
12. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 122574 120570 114169 1141,69
13. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1287,90 1287,90 1205,70 1205,70
14. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjn
szheﬁe sprawozdawczym ! g e 20,34 13,75 5,61 5,61
15. ;lrr;vn:’azlgaawvg;t:"sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1287.90 1225.74 1164.25 1164.25
-data wyceny 2010-06-30 r010-03-31 P009-03-31 P009-03-31
16. maksymalna wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 287,90 1287,90 1208,03 1208,03
-data wyceny 2010-06-30 r010-06-30 P009-09-30 P009-09-30
17. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1287,90 1287,90 1205,70 1 205,70
-data wyceny 2010-06-30 r010-06-30 P009-12-31 P009-12-31
18. Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1287,90 1287,90 1205,70 1 205,70
I. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 10,69 8,00 4,66 4,66
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 9,30 6,21 2,96 2,96
2. z;c;:r;;ltjc::\jvg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,23 0,18 0,18 0,18
4.;3Jz§322tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktlywoéw 0.00 0,00 0.00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11 0,16 0,16 0,16
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0,00 0.00

Komisja Nadzoru Finansowego
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, X Fa 2 kwartaty za 2 kwartaty
RACHUNEKPRZEPLYWOV\PIENIEZNYCH lod 2010-04-01 R010 roku lod 2009-04-01 2009 roku
do 2010-06-30 jod 2010-01-01 |do 2009-06-30 fod 2009-01-01
do 2010-06-30 do 2009-06-30
A.Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -408 -10 325 -340 9 392
I. Wptywy 16 77 9047 14 446
1. Z tytutu posiadanych lokat 16 77 9 047 9470
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0 0 0 4976
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 424 10 402 9387 5054
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 0 9 400 8 969 2950
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 306 613 278 1718
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 14 37 18 30
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 12 12 11 11
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 21 36 15 31
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 70 92 64 111
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 1 212 32 203
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0 0 755
I. Wptywy 0 0 0 755
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 755
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
I1. Wydatki 0 0 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkoéw pienieznych i 0 0 0 0
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -408 -10 325 -340 10 147
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw)c,:zego PionieEnY 2729 12647 11261 774
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
koniec’c))kre:u sprawozdawczzgo (E+/-D) pleniesy 2322 2322 10921 10921

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

PolitRachinvLBOFIZRK2010.06.30.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

P kwartat 2010
oku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozostate

a)

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

P kwartat 2010
roku

I tytutu nabytych aktywow

Komisja Nadzoru Finansowego
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¥ tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
I tytutu instrumentéw pochodnych

I tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

I tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

I tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

I tytutu wyptaty przychodéw funduszu

I tytutu wyemitowanych obligacji

I tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

I tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw

I tytutu gwarancji lub poreczen
1. Z tytutu rezerw 1093
Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa znajduje si¢ w zalaczeniu.

Plik Opis

InfDodInvLBOFIZRK2010.06.30.pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P010-08-04 Beata Sax Cztonek Zarzadu
P010-08-04 IGrzegorz Mielcarek Cztonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Adam Chabior
OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z o.0.

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. NOTY OBJASNIAJACE

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota-2 Naleznosci Funduszu

Nota-3 Zobowigzania Funduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Funduszu

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Prowadzenie ksiag i sprawozdania fiansowe

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu lub w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej. Ksiegi
Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe bylo ustalenie Wartosci Aktywdéw Funduszu,
zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny
oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczace sktadnikow aktywow i pasywdw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu dowodu
ksiggowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapisdéw w ksiggach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe :

1)  zewnetrzne:

- wyciagi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakgiji,

- inne,

2)  wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiggowania.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

4, Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczgce
poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako poétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze podtrocze
biezgcego roku obrotowego oraz dane porownywaine.

Il. Ujmowanie oraz wycena aktywoéw i zobowiazan Funduszu w ksiegach rachunkowych

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a. Zobowigzania Funduszu,

b. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

c. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci)
oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sa w szczegolnosci:

. srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

. pozostaie srodki pienigzne,

. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych Srodkow,

. pozytki wynikajgce z praw, o kiérych mowa w pkt. .,

. pozytki z tytulu przechowywania $rodkow pienieznych.

. Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,

rzewidzianych prawem, szczegoinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

Przez Dzient Wyceny rozumie sig:

a. dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujgcy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,

c. w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

5. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena
aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warto$ci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

LD WO OO OTN
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8.  Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu na ten Dzien Wyceny.

9. Wartos¢ Aktywow Netto | Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.
10. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (datg
przeptywow pienieznych).

13. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu

po przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

14. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuije sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujacy sposob:

a)  Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

b)  Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartoséci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

¢) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
d) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z tych
praw. Roéwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw uzgadnia z
Depozytariuszem stopien jej prawidiowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie réwniez do dotozenia wszelkich staran w
celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwajnego
opodatkowania.

15. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
Swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym.

16. Nabyte skiadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami
prawa.

17. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegéinosci z
prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym).

18. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

19. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisana cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodoéw pienigznych.

20. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitaiu zakiadowego emitenta, ujmuje sie w
ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

21. Dluzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:
a) Dla papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominaty,
a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako nalezno$ci Funduszu.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tacznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie
aktywow). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papierow wartosciowych.

22. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia
transakcji sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papierow wycenianych rynkowo — wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzier Wyceny,

Na koncie rozliczen miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego papieru
wartosciowego, wynikajgca z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoécig odsetek od tego papieru na
dany Dzien Wyceny.

b)  Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia — tacznie z wyceng nominaiu wediug skorygowanej
ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczenn miedzyokresowych ujmowana jest roznica pomiedzy wartoscig papieru warto$ciowego ustalong wediug
skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia transakgji sprzedazy a
wartoscig tego papieru na dany Dzien Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub
strata jako roznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy.
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23. Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym
skiadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metoda HIFO
nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z
udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

24. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych
zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto.

25. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym $rodkdw pienieznych na rachunkach
Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez
innymdokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

26. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

27. Zmiany warto$ci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytulu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii {przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznoéci odsetkowych i wyceny w SCN.
28. Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS
Excel.
29. Zasady wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Jezeli przez znaczng cze$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla regularnie
informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

a. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktdrych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu
o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

b. w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowarn cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu
o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

c. w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

3. Jezeli wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski (tzn. zerowy), w szczegéinosci do wielkosci emisji lub
obrotu danym skitadnikiem aktywéw na rynkach, na ktérych taki obrét sie odbywa, albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5.

4. Wartos¢ godziwg skifadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wediug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia ustalonego na danym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto$¢ godziwg wyznacza sie zgodnie z zasadami okresionymi w ust. 5.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okreslonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sig warto$¢ wyznaczong
zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze rynku aktywnego decyduje wysokos¢ wolumenu obrotu w
Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wediug postanowier ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okresélong
w pkt a), a na aktywnym rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych
ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym jezeli papier wartosciowy jest notowany na nie wiecej niz dwoch aktywnych rynkach to do
wyceny stosuje sie $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gtéwnego, a jezeli nie sg dostepne
to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier warto$ciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sg
uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gtéwnego.
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C. jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metody okreslone w pkt. a) i b) — to do wyceny stosuje sie warto$¢ oszacowang przez
Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a jezeli oszacowania te nie sg dostepne
~ stosuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem, przy czym jednostke ta uznaje sie
za niezalezng, jezeli nie jest emitentem danego skiadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zaokraglane sg do 2 miejsc po przecinku.

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. a) - ¢} — to stosuje sig wycene w oparciu o publicznie ogtoszong
na aktywnym rynku cene nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych Depozytariuszowi. Przy okreslaniu skiadnika o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sie nastepujace elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone),

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidiowos$é wyceny papieru, dla ktdrego stosuje sie ceng papieru tozsamego poprzez kontrole cen
papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub zblizone oprocentowanie oraz
zblizong date wykupu (ten sam rok wykupu).

6. W przypadku sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu miesigca fj. od pierwszego dnia roboczego
miesigca;
b. kryterium wyboru rynku giéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego peinego

miesigca kalendarzowego;

¢.  w przypadku gdy skiadnik lokat notowany jest jednoczeénie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za
granica kryterium wyboru rynku giéwnego jest mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. Towarzystwo
informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym rynku.

d. w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku giéwnego nastepuije:

- poprzez poréownanie obrotdéw z poszczegéinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu poréwnawczego lub,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na
poszczeg6lnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

- w przypadku gdy nowy skladnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany — wybor
dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresie od momentu nabycia skladnika
lokat do pojawienia sie notowan na aktywnym rynku, skiadnik lokat wyceniany jest zgodnie z pkt.2, nastepnie wg Srednigj
arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 c), a jezeli i ta informacja nie jest dostepna ~ to wg ceny nabycia)
30. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub
niedostepna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze dla danego skladnika lokat dany rynek przestat
by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych zaczyna stosowaé sig¢ zasady jak dla papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie warto$¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowsg tego
papieru,

b) dla sktadnikow lokat, dla ktdrych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w porozumieniu
z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za okres 3 miesigcy podejmuje
decyzje o ewentualnym przejsciu na wycene rynkowa,

c) przyjmuje sie, ze rynek dla danego skiadnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesigcy dostepne byly
kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

31. W przypadku zagranicznego skiadnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze rynek zagraniczny
nie byt dla funduszu dostepny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakcji na rynku zagranicznym, rynek ten stat
sie rynkiem giownym dla wyceny to wycena takiego skiadnika lokat dokonywana jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w
przeliczeniu na PLN wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat
uwzgledniajg zmiany wartosci papieréw wartosciowych z tytutu réznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru wartosciowego
zrealizowane zyski/starty uwzgledniajg zmiany wartosci papieru wartosciowego z tytutu réznic kursowych.

32. Zasady wyceny szczegdinych skiadnikéw lokat Funduszu:

1. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, ktorych wycena odbywa sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekitywnej stopy procentowej, skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych funduszu.

a. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
iu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

b. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartoéci XIRR i XNPV
przyjmuje sie moment przeplywow pienieznych okreslony w warunkach transakgji).

¢. W przypadku sktadnikdw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty
kolejnych okreséw odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przysziych przeptywow
pienigznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie
Ze datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
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d. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcego
kursu waluty NBP $redniego kursu oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach
/ kosztach z tytutu réznic kursowych.

2. Warto$¢ skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposéb nastepujacy:

a. W przypadku diuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych —~ wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach, skfadniki iokat Funduszu, w tym:

papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny
dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papierow warto$ciowych, zaktada
ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papierdbw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskigj lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie dluzszym niz rok,

wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto§ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig wartos¢
wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

3) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadji;

4) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierozniacego sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m.in.:

1. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami,

2. metody rynkowe, a w szczegdinosci metode poréwnywalnych spolek gieldowych oraz metode poréwnywalnych transakciji,

3. metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

4. metody ksiegowe, a w szczegéinosci metode skorygowanej warto$ci aktywow netto.

c. Papiery wartosciowe nie notowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyplaty dywidendy, w sytuacji gdy
nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okreslonych w pkt b, wycenia sie wedtug wartoéci "0".

3. Metody wyceny wskazane w ust. 2 podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny dla
ponizej wskazanych sktadnikow lokat sa:

a. w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papierow wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz
szczegOtowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

b. w przypadku instrumentow pochodnych — jeéli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkdw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji.

c. w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala sie w oparciu o ustalong na aktywnym rynku cene akcji wyemitowanych przez podmiot o
podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacije Depozytariuszowi).

d. w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

f. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:

- przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalona wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N - liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
A-B
1+ N/M
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku zorganizowanym, do
wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01,
- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na wartos¢
teoretyczna prawa poboru:
C - cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
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C-B/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz wartosci
wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwoch wartoéci.
g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa sig¢ w oparciu ¢ ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoS¢ rynkows,
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;
h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) — za warto$¢ godziwg NE uznaje sie wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene akgji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
33. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan
1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta poiska wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polska wediug zasad przeliczania
wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tyt. transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do
odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi ceng skorygowana.

4, Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia wykupu metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego notowania
diuznego papieru warto$ciowego. Przy czym skutki takie] wyceny zalicza sie do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.

5. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankow powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

6. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia, o ktdrym mowa w ust. 5, ustala
sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

W przypadku zamiaru udzielenia (zaciggniecia) pozyczki papierow wartosciowych przez Fundusz, Towarzystwo uzupeini ninigjsze
zasady rachunkowosci o schematy ewidencji i zasady wyceny.

7. Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wediug
sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakgji.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie
obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku
sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce sktadnik lokat
Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy, zgodnie z pkt. 12 Rozdziaiu Ill Zasad Rachunkowosci. Jezeli zakupiona waluta
stanowi sktadnik lokat Funduszu Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie, w razie braku informacji od
Towarzystwa nabytg walute traktuje sie jako nabyta w celu rozliczenia kupna zagranicznych papierow wartosciowych.
34. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoécig funduszu, niezaleznie od terminu ich
zaptaty.
35. Przychody z lokat obejmujg w szczegodinosci:
a. Odsetki
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki,
Odsetki od rachunkow pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego
dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiggach funduszu.
b. Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przystugujace dywidendy z papierow warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym sag ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papierow wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy po
dniu ustalenia praw do dywidendy.

¢. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng skfadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitdw inwestycyjnych) dokonuje sig
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skladnikow aktywow i pasywdw, zgodnie z ogloszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

36. Koszty pokrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty pokrywane sg przez Fundusz zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach. Rezerwy na wszystkie koszty, ktérych podstawg jest warto$é aktywdw netto lub aktywdw ogétem sa naliczane
od tych wartoséci z poprzedniego Dnia Wyceny. Koszty funduszu obejmujg w szczegoéinosci:

a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

¢. Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

25



Investor Leveraged Buy Out Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sprawozdanie finansowe na dn. 30/06/2010

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora .

e. Koszty przegladu i badania sprawozdari finansowych Funduszu.

f. Inne koszty -optaty za transakcje portfelowe, opiaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdInosci: oplaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i opiaty na rzecz
instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy
panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig Funduszu, w tym w szczegéinosci oplaty za decyzie i zezwolenia Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gield optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen.

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow.

h. Ujemne réZnice kursowe powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych , naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

37. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiacy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami funduszu netto

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

Nie dotyczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity ré6znice wymagajace objasnienia i zestawienia.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny,
Nie dotyczy

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
Nie dotyczy

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.
Nie dotyczy

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysztosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian:

Brak informaciji, ktére mogtyby w istotny spos6b wptynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operac;ji i ich zmian.
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