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WY BRANE DANE FINANSOWE Hzien bilansowy IWyraZGna w
W tys. EURG
1. Przychody z lokat 16 4
Il. Koszty funduszu netto 755 176
I1l. Przychody z lokat netto -739 -172
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4 746 -1107
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 6 508 1517
VI. Wynik z operacji 1023 239
VIl. Zobowigzania 4 565 1082
VIII. Aktywa 69 083 16 371
IX. Aklywa netto 64 518 15 289
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 53 898 69 461
XI. Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1197,04 283,67
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 18,99 4,43
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartos ¢ Wartos¢
\Wartos é wedlug Prot_:entowy Wartosé wedtug ro<.:e ntowy
fveatiog cany w;lrce'ny na udziat w waidhig ceny W)fcefny na dziatw
habyciaw tys. d.ZIen lakt.ywach habycia w tys. d.zuan kt’ywach
bilansowy w jogdtem bilansowy w jogolem
tys. tys.
1. Akcje 64 262 51 240 7417 59 621 47 446 59,71
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 Q 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a pcboru 0 0 0,00 0 o} 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
o g:;:gi:ﬁjz\f::z:;z ORatliaRty 12 075 5204 7,53 30 032 15 804 19,89
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
mejace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lhne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
L Wartoéé wediug MWarlosé wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Km.’ sedziby teny nabycia w jwyceny na dzieni
emitenta lys. bilansowy w tys.
1.CB S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 18 335
2.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy 1 035 450 Polska 5998 4471
GIELDA
PAPIEROW
3.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynekregulowany  WARTOSCIOWY 666 284 Polska 12 926 11 960
CH w
ARSZAWIE
4, SYGNAZ S.A. Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 1 960/Polska 14 263 3294
5. KUZNIA JAWOR S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 4 998 675Polska 19075 13 180
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2016 rok 1 kwartat
2016 roku
arto$ ¢ Wartos¢
Wartosc edlug rm_:e ntowy Wartos & wedlug ro(_:entowy
wediug ceny 3fce'ny na dziat w e dhig sehy wy_'ce,ny na dziat w
nabycia w tys. .zuen kt’yw W nabycia w tys d.zmn kt_ywach
bilansowy w jogélem bilansowy w pgoélem
tys. tys.
58 621 47 446 59,71 33 946 38 116 35,42
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
30032 15 804 19,89 7 827 2 496 2,32
o] o] 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 59 504 52 796 49,06
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 9] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
w akiywach
pgotem
26,54
6,47
17,31
4,77
19,08
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Krai siedzib \Wartos¢ wedtug |Wartesé wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenfa ¥ kenynabyciaw [wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Krai siedzib \Wartos¢ wedlug [Warto$¢ wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emijtenta ¥ kenynabyciaw yceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
ol sedzib Wartos¢ wediug Wartos¢ wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em'Jtenta ¥ kenynabyciaw jycenyna dzier
I tys. bilansowy w tys.
Krai siedzib Wartosé wedtug Wartosé wedtug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta Y Lkenynabyciaw fwyceny na dzien
kys. bilansowy w tys.
i " Kraj siedziby [Termmin arunki
LISTY ZASTAWNE frodzaj rynku et g Eatal emitenta wykupu oprocentowania
' A . . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynku Nazwa rynku  [Emitent Emitenta Wwykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d)Inne
Emitent pios] dadziay Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) | bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
UDZIALY W SPOLKACH Z tai siedzib Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wediug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki éild 29 | iczba ceny nabycia w [wyceny na dzieni
ODPOWIEDZIALNOSCIA s frlarisowy wtys.
1. WINDFARM HOLDINGS LTD ;\;LNE%EM Bk INIKOZJA ICypr 201 000 7 320 0
ENERGOSYNER
2. (EJNOERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z ?EACHNQLDGE MIKOLOW bolska 26 843 4755 5204
ISP. Z 0.0.
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Procentowy udziat

aktywach
golem

g

rocentowy udziat
aktywach
gotem

'

Procentowy udzial
W aktywach
ogdtem

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Rodzaj listu

Podstawa emisgji

Wartosc
nominalna

Liczba
tys.

artos¢ wedtug
ceny nabycia w

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

ogdtem

arunki

Wartosé
pprocentowania jpominalna

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Miartost wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgoétem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

== =A== =R k=A==l k=R k=]
== =A== =A== =R k=]

olo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|o|Oo

0,00

Liczba
kys

fartosé wedtug
ceny nabycia w

Wartoé¢ wedtug
Wyceny na dzie
bilansowy w tys.

f w aktywach
log6tem

Procentowy udziat

0 0,00

0 0,00

Procentowy udziat
w aktlywach
ogotem

0,00

7,53
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UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | LANRANL g e |, o [fERC e
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE by Y fundus e
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITpWANE PRZEZ INSTYTUCJE T— Nazwa ks [No2wa Kraj siedziby |
SPOLNEGO INWESTOWANIA o emitenta  pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
MWartos¢ wedtug \Wartos¢ wediug [Procentowy udzial
EKSLE Wystawca Data ptatnoei  [ceny nabycia w pwyceny na dzien v aktlywach
kys. bilansowy w tys. jpgétem
i oE . Wartos¢ wediug [Wartosé wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku E:injhfedz'by Waluta :fr?cnei?'stowania ceny nabycia w [ceny nabycia w

danej walucie

kys.

. Wwalutach panstw nalezacych do OECD

1I. W walutach parnstw nienalezacych do OECD

Wartosé wedtug [Wartos¢ na dzienMWartosé wedtug Procentowy udziat
WALUTY Parstwo keny nabyciaw pilansowy w Wyceny na dzien w aklywach
kys. danej walucie pilansowy w tys. jpgétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
L Rok oddania do ’ Numer ksiegi ’ L ’ "
NIERUCHOMOSCI Lizyti Data nabycia Lieczyse] Kraj potozenia |adres Powierzchnia

|. Prawa wias nosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

a)

3.Grunty

4.Inne

IIl. Prawa ws pétwiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Ill. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Komisja Nadzoru Finansowego




FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLICZNYC FIZ-Q-E_20120309 1/2017

Wartoéé wedtug [Procentowy udziat
wyceny na dzien w akiywach
bilansowy w tys. pgélem

0,00
0,00

Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w pwyceny na dzieri w aktywach
tys. bilansowy w tys. bgdtem

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

VWartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien w aklywach
bilansowy w tys. pgdtem

0 0,00

0 0,00

\Wartos¢ wedtug Wartosé wedtug Procentowy udziat
Obciazenia [Stuzebnosci ceny nabycia w yceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jpgdtem

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

olo|lo|lo|lo|lo|o|o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|lol| o
olc|lo|O|C|lOo|O|C|O|O|JOC|O|C|O|O]| O
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Krai rejesracii Wartos¢ wedtug [Martos¢ wediug
STATKI MORSKIE satjku L " Kiasa statiu ceny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys,
: Kraj siedziby Wartos¢ wedtug » .. Procentowy udziat
Emitent : s 2 lartosE na dzien
NNE wystawca) emitenta stotne parametry[Liczba ceny nabycia w inilansowy wtys. wa.ldywach
wystawcy) tys. ogotem
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI e Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wediug [Procentowy udziat
Rodzaj .ac;na ceny nabycia w jwyceny na dzier w akdywach
LOKAT e tys. bilansowy w tys. jogotem
4 ik Wartost wediug Martoéé wedtug
NSTRU-M ENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu zvarg"c"eimwama nWa”r!t_ons’sm Liczba ceny nabycia w pyceny na dzief
PIENIEZNEGO P erinaina tys. bilansowy w tys.
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬂec‘né;r;:vaegggn rocentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys, [P4ywach ogétem
KLADNIKI LOKAT NABYTEOD  latogwedg |
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny na dziefi [ 2o2rt S22
ART. 107 USTAWY il ansovy W tys.
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH ‘ Kraj siedziby ) )
7t ONKIEM JEST Nazwa emitenta bmitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
ZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
1 lwartat | 4  lwartat 1 kwartat
BILANS e 2016 rok  fo--o---e-e-
2017 roku 2016 roku 2016 roku
. Aktywa 69 083 79 457 79 457 107 614
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 262 15 836 15 836 14 094
2. Naleznosci 377 371 371 112
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 960 12 649 12 649 13 038
-dtuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0
5. Skadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 484 50 601 50 601 80 370
~dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 4 565 12 169 12 169 9 989
Ill. Aktywa netto (I-11) 64 518 67 288 67 288 97 625
IV. Kapitat funduszu 71 370 75 163 75163 90 116
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w aktywach
ogoiem

Procentowy udziat

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w 1ys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem
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poprzedniego

1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko¢ ujemna) -89 856 -86 063 -86 063 =71 110
V.Dochody zatrzymane 13 042 18 527 18 527 25 063
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 539 -10 800 -10 800 -10 688
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 24 581 29 327 29 327 35751
War = T
VI. Wz os_t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 19804 56 403 28 402 AT 584
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
97 625
(IVHVH-VI) 64 518 67 288 67 288
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 53 898 57 067 69 461 69 461
Wartos¢ aktywow netto na cenyfikat inwestycyjny 1197,04 1179,11 1 405,46 1 405,46
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 53 898
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1197,04
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
PLINVLB00047
53 898,000
\Wartos¢ aklywow netto na poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVLB00047
1 197,040
Narastajaco Narastajaco
kyvlartaiy roku Okres roku kwartaly !-oku
biezacego poprzedniego

kw artat: kw artat:
od:
rok: do: rok:
od: i od:
do: do:
1 1
od 2017-01-01 [------------1 P016-01-01  f-----------=-
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJlI  [r---ommmrmmmfossomsmoooofossssmonso oo oo oo oo
2017-01-01 2016-01-01
do 20170331 [------------1 P01603-31  f----------77{
2017-03-31 P016-03-31
I. Przychody z lokat 16 16 1870 1870
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 16 16 1870 1870
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
ll. Koszty funduszu 755 755 1038 1038
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 498 498 823 823
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje Q 0 0 0
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3. Opiaty dla depozytariusza 19 19 19 19
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 3 3 7 7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci a7 47 48 48
7.Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 170 170 116 116
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4]
12. Ujemne saldo roéznic kursowych 0 0
13. Pozostate 18 18 25 25
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 755 755 1038 1038
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 739 -739 832 832
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1762 1762 -4 568 -4 568
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 746 -4 746 -589 -589
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. I\fc\;';z@rt:l!i“fﬁild:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6508 G508 GG A.578
-z tytutu roznic kursowych =373 -373 13 13
VIl. Wynik z operaciji 1023 1023 -3 736 -3 736
Mynik z operacji przypadajacy na cerntyfikat inwestycyjny 18,99 18,99 53,78 53,78
ic::ew::cn;jizy wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 18,99 18,99 53,78 53,78
Narastajaco Narastajaco
il L i
kwartal: FoRrzedniago kwartat:
rok: :: rok:
od: i od:
do: do:
1 4
od 20170101 p---coo—ooo—- 016-0101  |------------+
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ [--------- B e e
[2017-01-01 2016-01-01
do 2017-03-31 fp------------- 2016-12-31  f[--=-=m-=m-mm
2017-03-31 2016-12-31
1.gzt$$daalmv;:etto na koniec poprzedniego okresu 7288 67 288 110/361 110 361
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 1023 1023 -19120 -19120
a) przychody z lokat netto -739 -739 720 720
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 746 -4 746 -7 013 7013
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 508 6 508 -12 827 -12 827
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z cperacji 1023 1023 -19 120 -19120
4. Dystrybucja dochedow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizewanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3793 3793 -23 953 -23 953
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b i i taconego niej i i
)i;";f:iﬁggac':&?méw mieg;;yj':f:)"'e HpiaIlz T 3703 3793 23953 -23 953
6.taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2770 -2 770 -43 073 -43 073
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 518 64 518 67 288 67 288
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okesie sprawczdawczym 67 299 67 299 95 531 85 531
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 4] 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 3169 3169 18 798 18 798
c) saldo zmian 3169 -3 169 -18 798 -18 798
d) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 62 983 62 983 59 814 59 814
fysaldo zmian 53 898 53 898 57 067 57 067
9. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 53 898 53 898 57 067 57 067
! 5C ikat i j a koniec
12 :”:g;?di:t‘;“f;vhr'eim;;x:ﬂﬁ;;;fgyc”"y 5 117911 1 179,11 1 454,70 1 454,70
11.:;:;&;r:m2:vaﬁ:;;: certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 119704 1197,04 117911 1179,11
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12. procentowa zmiana wartosci akywéw netto na certyfikat inwestycyjny
W olresie sprawozdawczym 6,17 6,17 18,94 -18,94
13. ns;gl\,r\:li::w\;i:;m aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 1197,04 1197,04 117911 1179,11
-data wyceny 017-03-31 2017-03-31 2016-12-31 P016-12-31
14. ;n;aliy;z:;n;cvzv:r:oés aktywow nettc na certyfikat inwestycyjny w olkresie 119704 1197.04 1.405.46 1 405,46
-data wyceny 2017-03-31 12017-03-31 2016-03-31 [2016-03-31
15&::3 ahoyx:enggﬁoazgg‘:ﬂﬁ:'nwesycwnywedmg ostatnie] 1197,04 1 197,04 1179,11 1179,11
-data wyceny 2017-03-31 [2017-03-31 [2016-12-31 [2016-12-31
16. Rozwodniona wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 197,04 1197,04 117911 1178,11
l. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4,55 4,55 4,00 408
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00 3,00 3,00
2. s;’c;::ne‘;lt‘c::\;v;’ udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,11 0,11 0,08 0,08
4. f:z;:ﬁnaizwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02 0,02 0,02 0,02
5. procentowy udziat opifat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,28 0,28 0,21 0,21
6. ?ur:gﬁnsztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0.00
Narastajaco Narastajaco
Begpags | ORORIORE e
kwartat: popzedniegn kwartat:
rok: gg rok:
od: : od:
do: do:
1 1
0d 2017-01-01 |-------m----- £016-01-01  F------------+
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | f.— L FR—— L L
[2017-01-01 [2016-01-01
do 2017-08-31 [------------1 P016-03-31  [------------1
017-03-31 [2016-03-31
A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 7877 7 877 3155 3155
I. Wptywy 8 587 8 587 4387 4387
1. Z tytutu posiadanych lokat 17 17 45 45
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 8 569 8 569 4 342 4342
3. Pozosdtate 1 1 0 0
1. Wydatki 710 710 1232 1232
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 0 0 0 0
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 661 661 1100 1100
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 13 13 20 20
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszu i & 7 3
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 6 6 39 39
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 31 31
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12, Pozostate 26 26 35 35
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -11 451 <11 451 34 501 -34 501
1. Wpiywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciggnigetych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 Q 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozodtate 0 0 0 0
II. Wydatki 11 451 11 451 34 501 34 501
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 11 451 11 451 34 501 34 501
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0] 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
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6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0

C.Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkéw pienigznych i

ekwiwalentéw $rodkoéw pienigznych ¥ g 0 9

D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -3 574 -3 574 -31 346 -31 346

E.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na

15 836 15 836 45 440 45 440
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodk ienieznych na
T y SrodEdarpiangznye 12 262 12 262 14094 14 004
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Cpis
nota1.pdf
x 1 kwartat
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2017 roku
1. Z tytulu zbytych lokat 0
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 102
5. Z tytutu odsetek 268
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 7
1 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2017 roku
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu de odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne
5. Z tytutu wylkupionych certyfikatow inwestycyjnych 3793
6. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytoéw 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 772
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik [opis
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[INF _102017.pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

mie i Nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

P017-04-24

Krzysztof Medrala

Prezes Zarzadu

4
[ 7

v
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA, | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okaliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania Funduszu, okreélone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.
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6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatdbw Funduszu sporzadzana jest na podstawie wyceny poszczegolnych skiadnikow aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujgcg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sa dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sa na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs certyfikatow Fundusz uzalezniony
jest od podazy i popytu zglaszanego przez inwestordw. Plynnoéé tego instrumentu, podobnie jak wigkszosci
notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gietfdowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym
czynnikiem zwiekszajacym dyskonto kursu certyfikatow First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwiazana z jego strategia inwestycyjna. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje portfelowe charakteryzuja sie niska plynnoécia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od
terminéw dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupow w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu,
wrzesniu 2014 r, w grudniu 2015, w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r. oraz marcu 2017 r. Wysokos¢ $rodkdw
pienieznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupdw maja wplyw na ksztattowanie sie kursu certyfikatow

Funduszu oraz na ksztaltowanie sie rozbieznosci miedzy kursem certyfikatow Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdlnosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 (Dz.U. 2013.330 z pbzn.zm.)

1.1.1.2. Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba Ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw aktywow,

zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg

pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

142,

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrparinera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiegowosc i Depozytariusza.

W przypadku zgodnosci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidiowo
wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu

transakgji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych uimowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegdlnych typow instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Diuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w
ktérej sg notowane na rynku gléwnym oraz przelicza sig na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa,
wedlug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celow ujecia
transakcji w ksiegach stosowany jest Sredni kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie¢ wedlug ostatniego dostepnego w

momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtdwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakecyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sig, ze dla danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sie wartos¢ wynikajgca z ksigg
rachunkowych, {j. ostatnig cene rynkowa tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamkniecia, réznica
pomiedzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a cena zamkniecia weryfikowana jest

przez Ksiggowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1  Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
warto§¢ godziwg skladnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychoddw/kosztow odsetkowych.

1.4.1.2 Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw wartosciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksieggach memariatlowo,

proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.
1.4.2. Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dluzne papiery wartosciowe z whudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
wartosci godziwej.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym

skladnikiem;

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktarego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skiadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za

powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;
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2) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spolek gietdowych oraz metode poréwnywalnych

transakgciji;

3) metody dochodowe, a szczegdlno$ci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skarygowanej wartosci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocy efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeptywow pienieznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

QOdpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako rdznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dzieri wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
wartos¢ przysziych przeplywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajgc udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

e 25% wartosci roznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty przekraczajgcego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

e 50% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opoznienia sptaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

e 100% wartosci roznicy, o ktorej mowa powyzej w przypadku opéznienia sptaty przekraczajgcego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmnigjszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika), to
uprzednio ujetg strate z tego tytulu odwraca sie. Odwrdcenie nie moze spowodowac zwigkszenia wartosci bilansowej
sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktdra stanowitaby skorygowang cene nabycia tego sktadnika na dzien
odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogole nie mialo miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkdw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sa to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo i uzgadniane z

Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszena o odsetki naliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.
. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
c. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Oplaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: opfaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i
opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty transakcyijne;

g. Koszty oplat sadowych.

h. Koszty taksy notarialnej.

i. Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j- Podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w
szczegoblnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

k. optaty KDPW i GPW.

I koszty tumaczenia przysieglego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczer podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, Srodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdinosci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacii

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowoéci.
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