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Origin Y F ycyjnych S.A.

POWIADOMIENIE O OBOWIAZKACH WYNIKAJACYCH Z ART. 19 ROZPORZADZENIA MAR

0d dnia 3 lipca 2016 roku obowigzuje w catosci Rozporzadzenie MAR. Rozporzadzenie MAR zostato uchwalone w dniu
16 kwietnia 2014 r., a niektore jego przepisy weszly w zycie w dniu 2 lipca 2014 r., jednakze w odniesieniu do najbardziej
istotnych postanowien wprowadzono dwuletni okres vacatio legis, aby umozliwi¢ emitentom dostosowanie sie do dziatania w
zmienionym otoczeniu regulacyjnym. Rozporzadzenie MAR jest bezposrednio skuteczne - nie ma potrzeby jego
implementacji do krajowego porzadku prawnego.

Do najistotniejszych obszaréw regulacji Rozporzadzenia MAR nalezy zaliczyé: okreslenie definicji informacji poufnej,
obowigzek podawania informacji poufnych do publicznej wiadomos$ci, obowiazek prowadzenia list oséb majacych dostep do
informaciji poufnych, obowigzek powiadamiania o transakcjach os6b petnigcych obowigzki zarzadcze oraz os6b blisko z nimi
zwigzanych, wymiary sankcji administracyjnych.

Regulacje Rozporzadzenia MAR, w tym art. 19 Rozporzgdzenia MAR, majg zastosowanie do Funduszu ze wzgledu na to, ze
Fundusz jest emitentem certyfikatéw inwestycyjnych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym (art. 2 ust 1 lit.
a), art. 19 ust. 4 Rozporzadzenia MAR), a Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem
zarzadzajacym tym Funduszem.

Dla celéw Rozporzadzenia MAR ,osoba petnigca obowigzki zarzgdcze” w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia
MAR oznacza osobe zwigzang z Funduszem / Towarzystwem, ktora:

a) jest cztonkiem zarzadu, rady nadzorczej Towarzystwa;

b) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w lit. a), przy czym ma staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio Funduszu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze Funduszu, np. cztonkowie komitetu
inwestycyjnego.

Dla celéw Rozporzadzenia MAR ,o0soba blisko zwigzana” w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza:

a) matzonka (lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem* nie dotyczy prawa polskiego),

b) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem polskim,

c) czionka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej
roku,

d) osobe prawna, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub ¢), nad ktérg osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednia
kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosié korzySci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sa w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

6. Dla celéw Rozporzadzenia MAR ,instrument finansowy” w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia MAR oznacza
instrument finansowy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE, tj.:

a) zbywalne papiery wartosciowe,

b) instrumenty rynku pienieznego,

¢) jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbhiorowego inwestowania,

d) transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie inne kontrakty

pochodne dotyczace papierdw wartoSciowych, instrumentéw dewizowych, stép procentowych lub oprocentowania,
uprawnien do emisji lub innych instrumentéw pochodnych, indekséw finansowych lub Srodkéw finansowych, ktére
mozna rozliczaé fizycznie lub w Srodkach pienieznych,

e) transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie inne kontrakty
pochodne dotyczace towardw, ktdre muszg byé rozliczane w Srodkach pienieznych lub ktére moga by¢ rozliczane w
Srodkach pienieznych wedtug uznania jednej ze stron, w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego
rodzaju zdarzenie skutkujace rozwigzaniem kontraktu,

f)  transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swapy oraz wszelkie inne kontrakty pochodne dotyczace towardw, ktére
mozna rozliczaé fizycznie, pod warunkiem ze podlegaja one obrotowi na rynku regulowanym, MTF lub OTF, z wyjatkiem
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produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, stanowigcych przedmiot obrotu na OTF, ktére musza
by¢ rozliczane fizycznie;

g) transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swap, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie inne kontrakty
pochodne dotyczace towardw, ktdre mozna rozlicza¢ fizycznie oraz ktdre nie zostaty wymienione w inny sposéb w lit. h)
i ktére nie sa przeznaczone do celéw handlowych i wykazuja wiasSciwosci innych pochodnych instrumentow
finansowych,

h) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

iy kontrakty finansowe na transakcje réznicowe,

j)  transakcje opcyjne, transakcje typu futures, swapy, kontrakty terminowe typu forward oraz wszelkie inne kontrakty
pochodne odnoszace sie do stawek klimatycznych, optat przewozowych lub stép inflacji lub innych urzedowych danych
statystycznych, ktére musza by¢ rozliczane w Srodkach pienieznych lub mozna rozliczaé w srodkach pienieznych wedtug
uznania jednej ze stron w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego rodzaju zdarzenia skutkujacego
rozwiazaniem kontraktu, a takze wszelkiego rodzaju inne kontrakty pochodne dotyczace aktywow, praw, zobowigzan,
indekséw oraz srodkéw niewymienionych gdzie indziej w tej sekcji, ktére wykazujg wtasciwosci innych pochodnych
instrumentéw finansowych, uwzgledniajac, miedzy innymi, czy podlegaja one obrotowi na rynku regulowanym, OTF lub
MTF,

k) uprawnienia do emisji obejmujace dowolne jednostki uznane za spetniajace wymogi dyrektywy 2003/87/WE (system
handlu uprawnieniami do emisji).

7. Osoby petnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg Fundusz oraz wiasciwy organ
(Komisje Nadzoru Finansowego, zwana dalej ,KNF”), o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub do instrumentéw pochodnych badz innych powiazanych z
nimi instrumentow finansowych (obowigzek raportowania o transakcji rownolegle do Funduszu oraz KNF).

Takich powiadomienn dokonuje sie niezwlocznie i nie pézniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji (obowigzek
niezwtocznego raportowania) (art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR).

Fundusz / Towarzystwo zwraca uwage, ze obowiazek powiadamiania o transakcji powinien zosta¢ wykonany niezwiocznie.
Termin trzech dni roboczych stanowi jedynie gorng granice, ktorej w zadnym wypadku nie wolno przekroczyé. Majac na
uwadze powyzsze, a takze obowiazki natozone na Fundusz / Towarzystwo, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia
MAR, rekomendowanym i wskazanym przez regulacje prawne jest niezwtoczne wykonywanie obowiazku, czyli bez zbednej
zwtoki.

Wzér formularza powiadamiania Funduszu / Towarzystwa o transakcjach dokonywanych przez osoby petnigce obowiagzki
zarzadcze i osoby blisko z nimi zwigzane, stanowi zatacznik nr 4 do ,Pisma skierowanego do os6b petnigcych obowiazki
zarzadcze”. Formularz ten jest rowniez dostepny w formie elektronicznej w wersji edytowalnej i przeznaczonej do druku
na stronie internetowej Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: http://www.origintfi.com.

8. Obowigzek powiadomienia, o ktérym mowa w pkt 5 ma zastosowanie, gdy faczna kwota transakcji osiagnie prég okreslony
w zaleznosci od przypadku w art. 19 ust. 8 lub 9 Rozporzadzenia MAR w trakcie jednego roku kalendarzowego (art. 19 ust.
1 Rozporzadzenia MAR). Oznacza to, ze obowiazek powiadomienia ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy:

a) zostanie osiagnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego; prég w wysokosci 5.000 EUR
oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR (warto§¢ progowa obowiazku raportowania) (art. 19 ust 8 Rozporzadzenia MAR), lub

b) zostanie osiggniety wyzszy prog, jezeli wiasciwy organ podjat decyzje o podwyzszeniu progu, o ktérym mowa w lit. a) do
kwoty 20.000 EUR (art. 19 ust. 9 Rozporzadzenia MAR).

Fundusz zwraca uwage, ze zakaz kompensowania oznacza, zZe liczy sie ,wartosci bezwzgledne” transakcji, a nie
réznice wartosci transakcji na tego samego rodzaju instrumentach w zwiazku z zawieraniem transakcji przeciwnych.
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9. Do celow art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do ustanawiania
obowiagzkoéw powiadamiania innych niz obowiazki, o ktérych mowa w artykule 19 Rozporzadzenia MAR, osoby, o
ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, powiadamiajq wiasciwy organ, tj. KNF o wszystkich transakcjach
dokonywanych na wtasny rachunek przez te osoby.

Powiadamianie o transakcjach dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze i osoby blisko z nimi zwigzane odbywa
sie za pomoca formularza elektronicznego, ktéry znajduje sie pod adresem: https://19mar.knf.gov.pl/

Instrukcja dla uzytkownika formularza 19.MAR dostepna jest pod adresem:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Instrukcja_uzytkownika_formularza_19_MAR_68333.pdf

W przypadku awarii systemu teleinformatycznego lub zaistnienia zdarzef uniemozliwiajacych przekazanie powiadomienia za
posrednictwem systemu teleinformatycznego, przekazanie powiadomienia powinno nastapi¢ w trybie awaryjnym na dedykowany
adres e-mail: awaryjny.19mar@knf.gov.pl.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktérych musza przestrzega¢ osoby, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, sa zasady pafstwa cztonkowskiego, w ktérym jest zarejestrowany Fundusz/Towarzystwo, tj. Polska. W ciggu trzech dni
roboczych od dnia transakgji powiadamia sie wiasciwy organ, tj. KNF (art. 19 ust. 2 Rozporzadzenia MAR).

10. Fundusz /Towarzystwo zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR zostaty podane do
wiadomos$ci publicznej niezwtocznie i nie pdZniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia transakcji w sposéb
umozliwiajgcy szybkKi i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 10 lit. a) Rozporzadzenia MAR (art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

11.Fundusz/Towarzystwo powiadamia na piSmie osoby petnigce obowiazki zarzadcze o ich obowiazkach wynikajacych z
artykutu 19 Rozporzadzenia MAR. Fundusz/Towarzystwo sporzadza liste wszystkich os6b petniacych obowiazki zarzadcze
oraz 0s6b blisko z nimi zwigzanych (obowigzek przekazania informacji o osobach blisko zwigzanych) (art. 19 ust. 5
Rozporzadzenia MAR).

12.0soby petnigce obowiazki zarzadcze, powiadamiaja na piSmie osoby blisko z nimi zwigzane o ich obowiazkach
wynikajacych z art. 19 Rozporzadzenia MAR i przechowuja kopie tego powiadomienia (obowigzek powiadomienia osob
blisko zwigzanych o obowiazkach wynikajacych z art. 19 i przechowywania kopii powiadomienia) (art. 19 ust. 5
Rozporzadzenia MAR).

Obowigzek sporzadzenia list wszystkich os6b petnigcych obowiazki zarzadcze oraz os6b blisko zwigzanych jest niezalezny
od dokonania lub zamiaru dokonania transakcji przez osobe petnigca obowiazKi zarzadcze lub osobe blisko zwigzana.
Informacje o osobach petnigcych obowiazki zarzadcze i osobach blisko zwigzanych zbierane i przetwarzane beda przez
Fundusz w celu wykonania obowigzkéw natozonych na emitenta - Fundusz w Rozporzadzeniu MAR lub innych przepisach
prawa.

13.Powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, zawiera nastepujace informacije:

a nazwisko osoby,
b) przyczyne powiadomienia,
c

o

opis i identyfikacje instrumentu finansowego,

charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z wykonywaniem programoéw opcji
na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR,

f)  date i miejsce transakcji,

g) cene i wolumen transakgcji; w przypadku zastawu, ktérego warunki przewiduja zmiane jego wartosci, nalezy to ujawnié
wraz z warto$cia na dzien ustanowienia zastawu (art. 19 ust 6 Rozporzadzenia MAR).

)
)
) nazwe Funduszu / Towarzystwa
)
)

D

14.Do celéw art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, transakcje, ktére wymagajg powiadomienia, obejmuja takze:
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Do

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentow finansowych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, lub w jej
imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzana, lub w jej imieniu, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu
zlecen lub przez inna osobe w imieniu osoby petnigcej obowiazki zarzadcze lub osoby blisko zwiazanej z takg osobg, 0
ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wlgczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania,

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreSlonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/138/WE ( 1), w przypadku gdy:

(i) ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba, o ktérych
mowa w art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,
(ii.) ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy,
(iii.) ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych konkretnych
instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

celéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych - lub podobny rodzaj zabezpieczenia - zwiazany ze zdeponowaniem

instrumentow finansowych na rachunku powierniczym nie musi byé przedmiotem powiadomienia, chyba Ze i do czasu gdy taki
zastaw lub inne zabezpieczenie zostanie wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajgcy objety umowg ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o transakcjach zgodnie z niniejszym
ustepem, obowigzek powiadamiania nie dotyczy zaktadu ubezpieczen (art. 19 ust 6 Rozporzadzenia MAR).

15.

16.

17.

18.

Bez uszczerbku dla art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR (zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji
poufnych - art. 14, zakaz manipulacji na rynku - art. 15) osoba petnigca obowigzki zarzgdcze w Funduszu / Towarzystwie
nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu / Towarzystwa lub instrumentéw pochodnych lub innych zwiazanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rédrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére Fundusz / Towarzystwo ma obowiazek podaé do
wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktérym certyfikaty inwestycyjne Funduszu / Towarzystwa sg dopuszczone do obrotu,
b) prawem polskim (art. 19 ust 11 Rozporzadzenia MAR).

Bez uszczerbku dla art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR (zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji
poufnych - art. 14, zakaz manipulacji na rynku — art. 15) Fundusz / Towarzystwo moze zezwoli¢ osobie petniacej u niego
obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR:

a) na podstawie indywidualnych przypadkdw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci
finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych,

b) zpowodu cech danejtransakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programoéw oszczednosciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akgiji, lub tez transakgji, w ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartoSciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwiazanych (art. 19 ust 12 Rozporzadzenia MAR).

Bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji karnych, Rozporzadzenie MAR przewiduje minimalne sankcje administracyjne i
inne minimalne Srodki administracyjne w zwiazku z naruszeniami postanowien art. 19 Rozporzadzenia MAR, ktére
zostang ustalone w ustawie o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektdérych innych ustaw,
dostosowujacej przepisy krajowe m. in do Rozporzadzenia MAR. W szczegblnosci, w przypadku osoby fizycznej - maksymalne
administracyjne sankcje pieniezne w wysokosci co najmniej 500.000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r. (art. 30 ust 2 lit i Rozporzadzenia MAR).

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw, dostosowujgcej przepisy
krajowe m. in do Rozporzadzenia MAR znajduje sie w fazie uzgodnien, konsultacji publicznych i zaopiniowania. Projekt w/w
ustawy dostepny jest na stronie internetowej pod adresem: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12284550.

Z dniem 3 lipca 2016 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (,Dyrektywa MAD”), kt6ra ustanawia normy minimalne
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dotyczace sankcji karnych za wykorzystywanie informacji poufnych, bezprawne ujawnianie informacji poufnych oraz
manipulacje na rynku.

19.Fundusz/Towarzystwo rekomenduje bezposrednie i osobiste zapoznanie sie z petna treScig regulacji prawnych
wymienionych w tresci niniejszego powiadomienia. Petne wersje wymienionych w tresci niniejszego powiadomienia
dokumentoéw, tj. Rozporzadzenie MAR, Dyrektywa MAD, dostepne sa na stronie internetowej pod adresem: http://eur-
lex.europa.eu.



