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PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Plik

Opis

Pismo Prezesa Zarzadu WE TFI do Uczestnikéw FPE

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Plik

Opis

Sprawozdanie FPE. pdf

1 péirocze
WYBRANE DANE FINANSOWE 2015 rok

2018 roku
|. Przychody z lokat 2 280 6872
Il. Koszty funduszu netto 2 269 5209
11l. Przychody z lokat netto 11 18663
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 050 14199
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -9 648 -26 675
VI. Wynik z operacji -10 687 -10 813
VIl. Zobowigzania 4 425 35 B73
VI, Aktywa 91 598 146 034
IX. Aktywa netto 87 173 110 361
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 86 779 75 865
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 305,40 1 454,70
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -160,02 -142,53]

ZESTAWIENIE LOKAT

1 pétrocze
2015 rok
SKLADNIKI LOKAT
2016 roku
Wartos¢ Wartos$¢
P t
Wartosé wedtug roFentowy Wartosé wediug roFen oWy
wyceny na dzial w wyceny na udziat w
wedlug ceny 4 wedtug ceny :
: dzien ktywach ¢ dzien laktywach
Inabyciaw tys. | . 2 nabyciaw tys. [ . S
bilansowy w [jogotem bilansowy w jogotem
tys. tys.
1. Akcje 48 210 42 092 45,95 38 815 43 501 28,79|
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 Q 0,00 0 0 0,00
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5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
2 ;ﬁ:f:&zﬁz;tzzgz CAIRNICEONA 12 075 9415 10,28 7827 4894 3,35
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania ] 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytenosci 41 625 35 598 38,86 59 503 52032 35,63
14. Weksle Q Q 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty o] 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty Q 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchcmosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne Q Q 0,00 4] 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
‘ ) Kraj sedziby Wartos¢ wac_ﬂug Wartos Wedll.‘lg. Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
pmitenta yS. bilansowy w tys. pgdtem
1.CBS.A. Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000 14 371 15,69
2.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktlywnym  Nie dotyczy 1035 450 Polska 5998 4177 4,56
3.ERG SYSTEM S.A. Nienctowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 5 325 000 Polska 2 850 4 388 4,79
IGIELDA
PAPIEROW
4. VOXEL S.A. (PLVOXELODO14) IAktywny rynek - rynek regulowany  MWARTOSCIOWY 670 000Polska 12 998 11 591 12,65
CH W
WARSZAWIE
5.SYGNAZ S.A. Nienctowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 1 960|Polska 14 264 7 565 8,26
; ‘ Kraj siedziby Warto&d wec'j%ug Wartos wedlx_;g' Frocentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ot Eeny nabycia w wyceny na dzief v aitywach
ys. bilansowy w tys. jpgotem
) Krai siedziby Warto& weqlug artos wedh_Jg_ Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku azwa ynku  |LLiczba : ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
i tenta yS. - pllansowy wtys jgdtem
‘ ) Kraj siedziby Wartosc wev;llug Warto&t wed%gg’ Procentowy udzial
KWITY DEPOZY TOWE Rodza rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny nabycia w fwyceny na dzien  akiywach
pmltenta ys. bilansowy w tys jogdlem
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku azwarynku  [Emitent z::ili:ri‘;z‘ Y remin wykupu :‘;;an:ucﬁllowania Rodzaj listu
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [rodzaj praswa iy EATHEhE z:ft::tdamby I;E;:E opargucnettcwania :‘:Jar:ic;la:ma
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
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Podstawa emigi

Wartos
nominalna

Liczba

yS.

Wartc & wediug
ceny nabycia w

Warto & wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgdtem

Liczba

arto ¢ wedlug
ceny nabycia w
tys.

Warto& wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aiktywach
pgotem

IProcentowy udziat

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Emitent [raj sedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0
Niewystandaryzowane instrumenty 0
‘pochodne
DZIALY W SPOLKACH Z krai siedzib Warto$¢ wedlug (Wartos¢ wedlug [Procentowy udziat
OGRAN|CZONA Nazwa spétki Siedziba spdtk q)éllld Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzieri w aklywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA s pilsnmy wiys: podten
1. WINDFARM HOLDINGS LTD ;";,N';Fgg“" HL Nikozia Cyor 201000 7320 0 0,00
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z IGIA <
2.0.0‘ FECHNCLOGIE MIKOLOW Polska 26 843 4 755 9415 10,28
SP.Z0.0.
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku hazwa 1 odza) Liczba ::anl;oi;fi?;ui wac{::né: :;eg:gﬁ ir:;?'w;:g —
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu tys. pilansowy w tys. jogdlem
I. Jednostki uczestnictwa 0,00 0 Q 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 Q 0 0,00
TULY UCZESTNICTWA o o
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE | L W MNezws  frajseqziby | I oo g e weoEe.
SPOLNEGO INWESTOWANIA odzaj ryn azwa ryn Limiterita S — iczba cyzl.'ny nabycia w wbvig;'ansg;yaw tz;'srl
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
. i e . : Wartosc MWarto& wediug [Warto& wedlug |Procentowy udziat
& Nazwa i rodza] [Kraj sedziby [Termin Rodzaj x i . ; P
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu L wmagalno&| wiadczenia lbwiadczenia w lLiczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzien wa'ktywach
ys. ys. pilansowy w tys. fogotem
WIERZYTELNOSC IGWARANT
INDYWIDUALNA IGRUPA .
1  GWARANT GRUPA KAPITAL OWA Polska 2016-03-31 PIENIEZNE 31 200 1 31200 26 675 28,12
KAPITALOWA S.A. IS.A.
WERZYTELNOSC
2. INDYWIDUALNA gnggig‘MOT Polska 2016-03-31 PIENIEZNE 10 400 1 10 400 8892 8,71
ANDORIA-MOT SP. Z 0.0. . B
WERZYTELNOSC IGWARANT
INDYWIDUALNA IGRUPA :
3. GWARANT GRUPA KAPITALOWA Polska 2016-03-31 PIENIEZNE 25 1 25 31 0,03
KAPITALOWA S.A. IS.A.
artosé wedlug Wartost wedtug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnoéci  [ceny nabycia w wyceny na dzier w aklywach
ys. bilansowy w iys. pgdlem
DEPOZYTY vasan [Sety |y, e v ol vedun |y
L banku Elig pprocentowania ¥ Y e Y Y bilansowy w
danej walucie ¥S. W ; :
anej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
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Warto& wedlug

Warto&t wedlug

Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

ys. bilansowy w tys. pgélem
0 0 0,00
0 0 0,00

w aktywach
pgoélem

Procentowy udziat

Warto& wedtug
wyceny na dzien
pilansowy w tys.

Procentowy udziat

W aktywach
pgdtem

0,00

0,00
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Warto& wedlug MWarto& na dzienpVartost wedlug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabyciaw pilansowy w wyceny na dzien w aktywach
S, danej walucie pilansowy wiys pgétem
I. Wwalutach panstw nalezgcych do OECD 0 0 0,00
. W walutach panstw nienalezacycl
Il p nalezacych do o o 0,00
OECD
NIERUCHOMOSCI E;;ﬁ]ddama 9 Bata nabycia :l::;zfg' Kraj potozenia  Adres Powierzchnia  [Obcigzenia

I. Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Il. Prawa ws péiwias nosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

bersi rejedraicii Warto&é we:_!mg Wartos& wedlljlg'
STATKI MORSKIE [ atls Klasa statku keny nabycia w pyceny na dzien
ys. pilansowy w tys.
NNE fmitent zrrnailt::l:z‘by Istotne parametrylLiczba Z\fnr:forﬁeri?;ui araanail=ian :r:ijw::g ey
wystawca) (wystawcy) Vs Pilansowy wiys lgatem
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU I N o T T Y .- v e
PIENIEZNEGO pprocentowania nominaina bys. bilansowy wtys jogétem
BILANS 1RO 15 ok
2016 roku
l. Aktywa 91 588 146 034
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 3817 45 440
2. Naleznodci 676 167
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skadniki [okat notowane na aktywnym rynku, wtym: 11 591 17 852
-dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienctowane na aldywnym rynku, w tym: 75514 82 575
-diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7.Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 4425 35673
lll. Aktywa netto (I-11) 87173 110 361
IV. Kapitat funduszu 86 615 99 116
1. Kapital wplacony 161 226 161 226
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -74 611 62 110
V. Dochody zatrzymane 23781 24 820
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artos wediug [Warlo& wediug [Procentowy udzial
Sluzebnosci ceny nabycia w pyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. fogdtem
0 Q 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0] 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00]
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 509 115620
2.Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 35290 36 340
VI.Wzrost (spadek) wartosci lo iesieniu do cen
; (sp ) kat w odniesieniu d Y HiEs 43675
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
(VAVH-VI) 87 173 110 361
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 66 779 75 865
Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 305,40 1454,70
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 66 779
Rozwodniona warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 305,40

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLB00047
66 779

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLB00047
1 305,40

RACHUNEKWYNIKUZOPERACII od 2016-01-01 |od 2015-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 |do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 2280 6872 2084
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 253 1221 388
2. Przychody odsetkowe 2027 5651 1696
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 2 268 5208 2632
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 1551 4539 2340
2.\Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje ] Q 0
3. Oplaty dla depozytariusza 39 78 39
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 12 33 13
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 98 196 109
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0|
8. Ustugi prawne 524 348 118
9. Ugtugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. Koszty odsetkawe 0 0 0]
11.Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 44 14 8
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 2 269 5209 2632
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 11 1663 -548
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 698 -12 476 9 840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 050 14 199 0
-z tytutu roznic kursowych 0 0 0
2. :‘:Z;@r?,g“f?;:qqem niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 9648 26675 9 840
-z fytutu réznic kursowych 299 -1 -124
VIl. Wynik z operacji -10 687 -10 813 -10 388
Miynik z operacli na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -160,02 -142,53 -104,32
Rozwodnion nik z operacji przypadajgcy na certyfikat
. stycyjnyy W PrRolfiaRacRlan) il 160,02 142,53 104,32
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" x od 2016-01-01 |od 2015-01-01
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO
do 2016-06-30 |do 2015-12-31
1. Wartost aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 110 361 155675
2.VWynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -10 687 -10 813
a)przychody z lokat netto " 1663
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 050 14 199
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (gtraty) z wyceny lokat 9648 -26 675
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -10 687 -10 813
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) o] 0
a)z przychodaw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12 501 -34 501
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych centyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu (AT A E
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) - A
6.taczna zmiana akywdw netto w olresie sprawozdawczym -23 188 45 314
7. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 87173 110 361
8. Srednia warto& akiywow netlo w okresie sprawozdawczym 103 866 161172
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 9 086 23717
c)saldo zmian -9 086 23 717
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 50 102 41016
f)saldo zmian 66 779 75 865
9. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 66 778 0
10. warto& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na keniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 454,70 iaRa
11.warto¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 130540 1454,70
12.procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 2064 6,25
13.minimalna warto&¢ akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 305,40 1454,70
-data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
14.maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 405,46 1595,67
-data wyceny 2016-03-31 2015-03-31
15. wartos¢ aldywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okrese sprawozdawczym 130540 1464,70
-data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
16. Rozwodniona warto&: aklyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 1 305,40 1454,70
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 439 345
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2, procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 00 0.00
dystrybucje 0, '

3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,08 0,05
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 0.02
funduszu i :

5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,19 0,13
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00
funduszu ' i

RACHUNERPRZEPLYWOWPIENlEi.NYCH od 2016-01-01 |od 2015-01-01 od 2015-01-01

do 2016-06-30 |do 2015-12-31 | do 2015-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej 1879 37 889 -1 954
1. Wilywy 4402 43 227 713
1. Z tytutu posadanych |okat 80 1824 713
2. Z tytutu zbycia sdadnikéw lokat 4342 41 385 0
3. Pozostate 0 18 0
1. Wydatki 2523 5338 2 B67|
1. Z tytutu posadanych |okat 0 Q (]
2. Z tytutu nabycia stadnikéw lokat 0 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagradzenia dla towarzystwa 1923 4 667 2 380

4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

dystrybucije o 0 0
5. Z tytutu oplat dia depozytariusza 39 79 39

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu is 4

=
==

[=]

7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0

8. Z tytutu usug w zakresi e rachunkowosci 96 209

-
o
(7=}

9. Z tytutu udug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 o]

(=]

10. Z tytutu ugug prawnych 403 319

(=1
-

11.Z tytulu posadania nieruchomosci 0 0

12. Pozodtale 50 31

-

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej -43 502

I Wolywy

1.Z tytutu wydania ceriyfikatow inwestycyjnych
2. Z tytutu zaciagnigtych kedytéw

3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek

4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek
5. Odsetk

=2 =2 k=== E=2 k=]

6. Pozosiate
II. Wyd atki 43502
1. 2 tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 43 502
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kredytéw
3. Z tylulu sptat zaciggnietych pozyczek

4, Z tytulu wyemitowanych obligacji
5. Z tytulu wyplaty przychodow

8. Z tytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozostate

clo|lolo|lo|lo|ojo|o|Olo|o|lo|loloc|lO|O
olo|jlo|lojlo|lo|lo|jo|oc|jlojojlo|o|o(o|lo|O|&|O

=R =2 =R k=R E=2K=RK=]

C.Skutkizmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 41823 37 889 -1 954

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

45 440 7551 7851

3817 45440 5897

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis
ota 1 FPE pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 1 pétrocze

2016 roku

1. Z tytutu zbytych lokat 46
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 355
5. Z tytutu odsetek 268
6. Z tytutu posiadanych nieruchomoscei, w tym czynszow 0

7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate i

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU Tipohrosze

2016 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne
Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 3501

=2 Ek=21=1K=]

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Wl [Nl &|w|N]| =

ojlo|o

. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytow

Komisja Nadzoru Finansowego




FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLIC

FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2016

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kedytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12.Z tytutu rezerw 924
13. Pozostate zobowigzania 0
INOTA-4SRODKI PIEN[EZNE IICHEKWIWALENTY
Wartodé na dzien|
I.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA ;‘i';’a”n";“;"’wﬁz"’"i'::::w
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta danej walucie w gprawozdania
yS. inansowego w
ys.
1. Banki: 3817
1.ING BANK SLASK\ S.A. zt 3 817 3817
Warto& na dzien|
1. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM g‘i’faﬁnc';c“;awdzie" i’v';f:j:'v o
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU ~ [eluta Hane] walucie w Sprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN ys. "yf;a"wegﬂ w
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 10 419
1. zt 10 419 10 419
artosé na dzien
; ; . bilansowy w
IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH palucie
lsprawozdania
finansowego w
ys.
lll. Ekwiwalenty $rodkéw plenigznych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

Plik Opis

Nota 5-Ryzyke FPE.pdf

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

ITyp zajetej pozycji |Rodzaj instrumenty pochodnego

Cel otwarcia pozygji

Warto& otwartej
pozycji

rtosc
rzysziych
rumieni
ienieznych

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Warto& na dzien
bilansowy w tys z!

|. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do edkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosei
i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku kdrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wilasnosei i ryzyk

|. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw
wlasnosci i ryzyk

2.Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wlasnosci i ryzyk

II. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartoSciowych

ll. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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Terminy
przyszlych
strumieni
pienieznych

Kwota bedgca
podstawg
przysztych

platnosci

ITermin

gapadalnosei
wygasniecia)
nstrumentu

pochodnego

Temin

wykonania

instrumentu

pochodnego
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NOTA-8KREDYTY IPOZYCZKI

1, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIE

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do spiaty
Nazwa podmiotu udzielajacego |.. :
. X ISiedziba t

lredytu (pozyczki preceniowy. W

A ARG kys. fuvcta w ednostka  waluta udziat w ys. taw ednostka waluta

alucie walucie
pitywach

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
Warunki i . .
Mazwa pedmiotu iedzi procentowy __[Termin splaty Zabezpieczenia
S S ¥S. kwota_w ednostka  waluta Ldziat w  pprocentowania mlaly P
walucie
Bkiywach

NOTA-9 WALUTY IROZNICE KURSOWE
1 polrocze
L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU Toiinpta waliiia
20186 roku
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wiys.
.1) Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty wtys. 0.000000000000 3817
Ill. 2) Naleznogci w iys. 0.000000000000 676
IV.4) Skadniki |okat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. 0.000000000000 11 891
V. 5) SKadniki lokat nienatowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. 0.000000000000 75514
VI. IIl. Zobowigzania wiys. 0.000000000000 4 425
i) Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty wlys. 2 33817
P) Naleznosci wiys. zl 676
1) Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: wtys. 2 11 591
6) Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: w iys. il 75514
|. Zobowigzania w tys. z 4425
6) Skadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: _— EUR 0
b)5) Skadniki |okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: EUR 0
f) Srodk pienigzne | ich ekwiwalenty wtys. 3817
P) Nalezno&ci wtys. 676
#) Skadnik lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: w tys. 11 591
6) Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: wiys. 75514
|. Zobowiazania w tys. 4 425
Razem
wtys. zt 87173
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
|Skiadniki lokat ; - - A : "
Zrealizowane Niezrealizowane [Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
2. Warmranty subskaypcyjne 0 0 Q 0
3. Prawa do akgji 1] o] 0 0
4.Prawa poboru 0 0 0 0
5. Kwity depozytowe 1] 0 0 0
6. Listy zastawne 0 0 0 0
7. Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 299 0 0
10. Jednostk uczestnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 Q
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce sedzibe za granicg 0 0 0 o
13. Wierzytelnosci 0 0 0 Q
14. Weksle 0 0 0 Q
15. Depozyty 0 0 0 0
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ICEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki
pprocentowania

[Termin splaty

Fabezpieczenia
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16. Waluty 0 0 0 0
17.Nieruchomosci 0 0 0 Q
18. Statk morskie 0 0 0 0
19.Inne 0 0 0 0
Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIA ~ f{us W Stosunktt a1
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1: 0,00
NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Wartoss Wzrost (spadek)
ZREAL]ZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK zrea]izowanego niezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straly) ze  zysku z wyceny
Fbycia lokat w tys, aklywow w tys.
1. Sktadnik lokat notowane na aktywnym rynku -589 -1392
2. Skadnili |okat nienctowane na aktlywnym rynku 461 -8 256
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostale 0 0
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU M’ o
w tys.
|. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychady odsetkowe 0
3. Przychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartos w okresie Procentowy udziat Pm_centcwy Wptyw na Wotyw na
WYPELACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym w aktywach w dniu :a?:la:,vh nefto wYaros akywiw wartodt aktywéw
W tys. wypltaty iniu wyplaty w tys. netto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU
Warto& w okresie
I.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [ uozdawezym
W tys.
1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
2. Optaty dla depozytariusza 0
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
5. Uslugi w zakres e mchunkowosci 0
6. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszy 0
7. Udugi prawne 0
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0
9. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 0
- = = Wartos¢ w okresie
ILWYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA s
W tys.
1. Czg&t stata wynagrodzenia 1551
2. Cze&t wynagrodzenia uzalezniena od wynikdw funduszu 4]

Komisja Nadzoru Finansowego

16



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AKTYWOW NIEPUBLIC FIZ-P-E_20120703 kwartat roku/2016

I.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE Warto$é w okresie
[BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

sprawozdawczym
W tys.

1. (zbyly sdadnik |okat)

a)(koszty zwigzane ze zbytym skkadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

Informacja dodatkowa FPE.pdf

OSWIADCZENIE O POPRAWNOSCIPOLROCZNEGOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

Oswiadczenie Zarzadu WE TFI_FPE.paf

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Plik

Opis

O$wiadczenie FPE pdf

OSWIADCZENIE ZARZADUW SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Plik

Opis

[2016-08-26_03wiadczenie Zarzadu WE TFI dot. pog

PORTPODMIOTUUPRAWNIONEGO DOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik

Opis

First Private Equity FIZAN.pdf

STANOWISKO ZARZADUORAZ OPINIA ORGANUNADZORUJACEGO W SPRAWIE
RAPORTUPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Nie dotyczy.
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Plik

Opis

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

s |
Pata mig | nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis I/
:l.;
P016-08-31 Uerzy Krok Prezes Zarzagdu //’
P016-08-31 Piotr Kuffel ceprezes Zarzadu W /

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONO PROWADZENIEKSIAG RACHUNKOWYCH

podmictu, Kéremu powierzono
prowadzenie ksag rachunkowych

Data imig i nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
ICzlonek Zarzadu Vistra Fund
b016-08-31 Piotr Wiudarczyk ServicesPoland Sp.zo.o S.KA,,
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WPROWADZENIE

1} PODSTAWOWE INFORMAC.E O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 patdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny | Rejestrowy dokonat wpisu Investor
Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RF1 327, Fundusz rozpoczal dziatalnos¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat
pod nazwg Investor Private Equily Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, w skrocie Investor PE FIZ. Od 10
lipca 2015 r. Fundusz dziala pod nazwa Firsl Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, w
skrécie First Private Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym emituigcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU [ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warosci Aklywow Funduszu w wyniku wzrosiu warlodci lokal Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spolek akcyjnych i komandytowo akeyjnych,

b} udzialy i obligacje spolek z ograniczong odpowiedzialno$cig — pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje lokat:

a) wierzytelnoéci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec osdb fizycznych,

b) waluty,

¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, kidrych baze stanowig kursy walut,

d) papiery warlosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa | Narodowy Bank Polski, pansiwa
nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub, co najmniej
jedno z panistw nalezgcych do OECD,

@) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestyeyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly
uczesinictwa emitowane przez instytucie wspoinego inwestowania, majgce siedzibg za granica.

4. Fundusz moze lokowat aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

5. Fundusz mote zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywa¢ emisji obligacii.

8. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienigznych, poreczer lub gwarancii.

7. Podstawg doboru do porifela lokat, o kiérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentaina oraz ocena trendow rynkowych.
Fundusz bedzie poszukiwal lokat, ktdre rokujg $rednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. W ocenie istotne znaczenie bedg
mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu warto$cei danej
spoiki lub posiadanych przez spolke aktywow, Wirdd elementow analizy istotne bedg oceny produktu oferowanego przez dang
spolke, jej kadry zarzadzajacej, aktywow, pozycii rynkowej, sieci dystrybucii, ogdinych perspekiyw rozwoju, mozliwosci przejgcia
lub restrukturyzac]i, a takZe ryzyko plynnosci i ryzyko niewyplacainosci spotki.

8. Fundusz moze lokowa¢ aklywa w papiery wartoSciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa |
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albec miedzynarodowe instytucie finansowe, kidrych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmnie} jedno z panstw nalezqcych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia piynnosci i
sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub ceryfikaly inwestycyine funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instylucje wspéinego inwestowania majgce siedzibg za granicg w cefu zwigkszenia stopy zwrotu
i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych klas aktywéw, Podstawg doboru jednostek uczestnictwa iub
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certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instylucje wspéinego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktdrych cena zalety bezpo$rednio lub posrednio od ceny rynkowsj walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane s Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowat pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zaleZy bezposradnio fub poérednio od ceny rynkowej walut obeych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyko
systematyczne Aklywow Funduszu zwigzane z syluacjg rynkowa. Fundusz moze zajmowal pozycje w instrumentach
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowa.

12. Fundusz mote zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywad emisjl obligacji, w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektdw inwestycyjnych | zapewnienia
plynnosci oraz sprawnego zarzgdzania portfelem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowac akltywa w wierzytelnosci oraz udzielat pozyczek pienigznych, porgczen lub gwarancji. Fundusz
moze udzielaé potyczek, porgczen | gwarancji podmiofom blorgeym udziat w transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie
lokat, o kiérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela poZyczek, porgczen i gwarancji przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moZe udzielaé pozyczek, porgczen i gwarancji wylgcznie podmiotom,
ktdre nie znajdujg sie w stanie upadiosci lub likwidacji. Zasady splaty udzielanych poiyczek wynikajg ze struklury transakcii,
ktérych celem jest dokonywanie lokat, o kidrych mowa w ust. 1. Pozyczki, porgczenia | gwarancje moga zostac udzielone na
okres nie dluzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktorej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktdrg zostaty udzielone.
Pozyczki, poreczenia | gwarancje mogg zostat udzielone jezeli warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna, co najmniej 20%
warlosci pozyczonych $rodkéw lub poreczone] albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z kibrego
Fundusz moZe sie zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwié Funduszowi podejmowanie czynnodci zwigzanych z ocena syluacji finansowej |
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i spiaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywa¢ ceryfikatdw inwestycyjnych, ktore wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych.

Rodzaje | dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamkniely aktywdw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aklywa inne
niz:

1) papiery wartodciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery warlodciows dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe sialy si¢ przedmiotem publicznej oferly lub zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spoétki niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy wehodzg
w skiad porifela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery warlo$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnoéci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié lacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, Ograniczenia tego
nie stosuje sig do papieréw warlo$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarcdowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o
subemisje inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o kidrych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, 2e
przy stosowaniy powyzszego limitu Fundusz jest cbowigzany uwzgledniat warlo$¢ walut stanowigcych baze instrumentow
pochodnych,

4, Fundusz mo#e lokowa¢ nie wigcej niz 20% warto$ci Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoinego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredylowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
warto$ci Aktywow Funduszu,
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6. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o laczne] wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartodci Aklywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Fundusz moze dokonywaé emisjl abligacji w wysokoéci nieprzekraczajacej 15% wartodci Aktywdw Netlo Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzier podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow

uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji fgczna warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji
obligacji nie moze przekracza¢ 75% warlosci Aktywow Netto Funduszu. Emisja obligaci przez Fundusz moze nastapi¢
wylacznie w lrybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;.

7. Fundusz moze udzielat pozyczek pienieznych do wysokobci nie wyzszej niz 50% wartoSci Aklywow Funduszu, z tym Ze
wysokoéé pozyczki pienieznej udzielone] jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu,

8. Fundusz moze udzielaé poreczen lub gwarancji do wysokodci nie wy2szsj niz 50% wartodci Aktywdw Funduszu, z tym Ze
wysoko$é poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowiazania jednege podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartodc
Aktywdw Funduszu.

9, Warto§¢ pozyci wynikajacych ze wszystkich nabylych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kidrych cena zalezy
bezposrednio lub po$rednio od ceny rynkowej walut oboych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

10. Wartod¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
uznane indeksy, stanowi nie wiecej niz 100% Aktywow Funduszu.

11. Warto$¢ pozyciji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentdw pochodnych, ktorych cena zalezy bezpoSrednio iub
poérednio od ceny rynkowe] walut obcych, lub ktdrych baze stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma warlosci
bezwzglednych pozycji w poszczegblnych instrumentach pochednych, okre$lonych w ten sposob, ze od wartosci zajgtych
pozycii diugich odejmuje sig warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania wartosé pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzglgdniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowan instrumentow pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, Ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wylacznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegéinych rynkow,

¢) ryzyko plynnoéci instrumentéw pochodnych ~ Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci poprzez lokowanie Aktywdw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sig duzg plynnoscig,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochadnego - wystgpuje glownie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i
pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sledziba: Warszawa
Adres: ul. Pigkna 18

00-549 Warszawa

Warsaw Equity TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dia m.st.
Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000294964,

Podmiotem posiadajacym 100% akcji Towarzystwa na dzien 30 czerwca 2016 roku byla spétka Warsaw Equity Investments
Sp. z 0. 0. {,WEI"), kiérej podmiotem dominujgcym jest spéika Warsaw Equity Management S.A. W dniu 5 sierpnia 2016 r.

Towarzystwo otrzymalo infarmacje od WE! o zbyciu wszystkich akcji Towarzystwa w dniu 22 lipca 2016 r. Na dzier 26 sierpnia
2016 r. Towarzystwo nie posiada pelnych informacii o aktualnym stanie akcjonariatu.
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4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prazentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
Dniem bilansowym jest dziert 30 czerwca 2016 roku. Dane poréwnywaine obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015, oraz okres péiroczny od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015.

§) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziataino$ci przez Fundusz w dajacej sig
przewidziet przyszioSci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowege. Zdaniem Zarzgdu Warsaw Equity TFI
S.A. nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaci dziatalnosci Funduszu. Na dzient sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wyslapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6} PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku jest Ernst & Young Audyt
Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa 2 siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYGH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowal do dnia 30.06.2016 dziewig¢ serii certyfikatow inwestycyjnych, kidra jest przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie pod numerem |SIN — PLINVLBODO4T.
Wszystkie Certyfikaty inwestycyjne reprezeniujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1524,58 25.05.2011
seria G 1 585,12 16.08.2011
seria H 1480,06 08.11.2011
seria | 147841 07.02.2012

*_dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 1.

Pismo Prezesa Zarzadu Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw First Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu pdlroczne sprawozdanie finansowe First Privale Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywdw Nigpublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.

Na 30 czenwca 2016 r., aklywa Funduszu wynosily 87.173 tys. i, a liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii 86.779.
W dniu 30 czerwca 2016 r. warlo&é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita 1 305,40 zi. W okresie od 1
stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r, Fundusz osiagnal ujermng stopg zwrotu w ujgciu rocznym w wysckosci 20,64 %.

W pierwsze] polowie roku 2016 Fundusz przeprowadzit dwa wykupy certyfikatow inwestycyjnych (na dziert 31 marca 2016 roku
oraz 30 czerwca 2016 roku) na tgczng kwote 12.501 tys. zlotych.

Opis najwazniejszych czynnikow | wydarzen, ktére wplynely na osiggniet stope zwrotu prezentujemy Panstwu w Sprawozdaniu
z dzialalnosci Funduszu.

Zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem, |

i

Jerzy ok
Prezes Zarzadu

.f/
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Sprawozdanie z dziatalnosci First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2016 r. oraz zasad sporzadzenia polrocznego sprawozdania finansowego

1.

Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Fundusz) dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altemnatywnymi funduszami inwestycyjnymi (. Dz. U. z 2014 r. poz. 157 ze zm.
dalej. Ustawa). Organem Funduszu jest Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A z siedzibg w Warszawie (dalej:
Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11 paZdziemika 2007 r. Fundusz rozpoczat dziatalnosé dnia 17
pazdziermika 2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

Z dniem 10 lipca 2015 r. weszly w Zycie zmiany Statutu Investor Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zgodnie z kidrymi fundusz zmienit nazwe na First Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamknigly Aktywow
Niepublicznych, a organem Funduszu stat sie Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A., zatem z dniem 10 lipca
2015 r. nastapio przejgcie zarzadzaniem Funduszem przez Towarzystwo.

Polityka Rachunkowogci Funduszu

. Podstawowe zasady ewidenciji

o] Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciuv o obowigzujace
ustawy i rozporzgdzenia a w szczegoinosci:

a) Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r, {tj. Dz.U. 2016, poz. 1047 z pdn.zm.)

b)  Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 248, poz. 1859).

o Ksiggi prowadzone sa w jezyku i walucie polskiej, chyba e co innego okresla Statut Funduszu,

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowiazania ustala sie wedfug standw akitywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzing, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

L] Ujecie w ksiegach
o Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

o Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyijatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowosc i Depozytariusza.

e} W przypadku zgodnosci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidiowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okresionego typu
transakdji).

0 Pozostate zapisy w ksiggach z dowodow ksiggowych ujmowane sg niezwlocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczegolnych typow instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia
zdarzenia inaczej.

o W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

(o] Diuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach abeych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w
ktdrej sa notowane na rynku giéwnym oraz przelicza si¢ na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa,
wedtug ostatniego dostgpnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celow ujgcia
transakgji w ksiggach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

® Zasady wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

(o] Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

o} Jezell w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

o] W przypadku skiadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gldwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu,



W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostgpna byta regulamie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to
uznaje sie, ze dia danego skiadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku diuznych
papieraw wartosciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papierow wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sie warto$¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych, {j.
ostatnia cene rynkowa tego papieru.

Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, réznica
pomigdzy cena ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a cena zamkniecia weryfikowana jest przez
Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowg na kontach finansowych,

Zasady wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

o]

Q

Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym

a) Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w oparciu o
warto$¢ godziwg skladnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej przy
uzyciu funkefi XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza
sig do przychoddw/kosztow odsetkowych.

b} Odsetki od depozytow, obligacfi oraz innych diuznych papierow warto$ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie¢ w ksiggach memoriaiowa, proporcjenainie do
czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

Pozostale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

a) Diuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg
warto$ci godziwej.
b} Akcje | udzialy nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie wedlug wiarygodnie

oszacowane| wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig

warto$€ wyznaczong poprzez.

- oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacy tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeplywaw pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

- zastosowanie wiasciwego modeiu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pachodzg z aktywnego rynku;

- oszacowanie wartoSci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji;

- oszacowanie wartosci skladnika iokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZniacego sie istotnie
sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

c) Modele | metody wyceny skiadnikéw, o ktoérych mowa powyzej podiegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Za powszechnie uznane metody estymacii przyimuje sie m. in:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego skiadnika lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powiazanymi ze sobg stronami;

- metody rynkowe, a w szczegdinoSci metode pordwnywalnych spdtek gieldowych oraz
metode pordwnywalnych fransakcji;

- metody dochodowe, a szczegdinosci metode zdyskontowanych przeplywdw pienieznych;

metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Pozyczki udzielone

a) Pozyczki udzielone sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (efektywngj stopy
procentowej oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywéw pienigznych).
Przychody z odsetek obejmujg naliczone odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy
procentowej. Preliminarz przeplywow pienigznych i kalkulacja efektywnej stopy procentowsj
dia kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

b} Odpisy aktualizujgce warto$¢ skiadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych
skiadnikow aktywdw finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako roznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg
do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysziych
przeplywéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca
efektywnej stopy procentowej, ktéra Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong

pozyczke.




c) QOdpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:
- 25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéZnienia splaty
przekraczajacego 30 dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,
- 50% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéZnienia splaty
przekraczajacego 60 dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,
- 100% warto$ci roZnicy, o ktdrej mowa powyzej w przypadku opdZnienia splaty
przekraczajgcego 90 dni.

d) Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty warto$ci zmniejszyla sie, a zmniejszenie to
mozna w obiekiywny sposéb powiazac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujgciu utraty wartosci
(np. poprawa oceny kredytowej dtuznika), to uprzednio ujeta strate z tego tytutu odwraca sie.
Odwrécenie nie moze spowodowal zwiekszenia wartosci bilansowe] skiadnika aktywow
finansowych ponad kwotg, ktdra stanowilaby skorygowang ceng nabycia tego skiadnika na
dzieri odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie miato migjsca.

o Instrumenty pochodne.

a) Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkdw aktywnych, wykorzystywane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, przy czym sa to modele: kontrakty terminowe;
model zdyskontowanych przeplywow pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje
wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnege nie bedzie mozliwe
zastosowanie Zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value).
Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny
przygotowywane s3 przez Towarzystwo | uzgadniane z Depozytariuszem.

O Depozyty

W przypadku depozytow — ich warto§¢ stanowi wartos¢ nominaina powigkszona o odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

o} Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostalniego dostepnego $Sredniego kursu wyliczenego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez
Narodowy Bank Palski.

o Koszty funduszu obejmuja w szczegdinosci:

Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty przegiadu | badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Optaty za transakcje portfelowe, oplaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwraz.ku z aktywami
badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegélnosci: optaty i prowizie maklerskie, aplaty i prowizje
bankowe, prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym oplaty
transakcyjne;

Koszty oplat sgdowych,

Koszty taksy notariainej.

Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statufu.

Podatki oraz inne oplaty wymagane przez organy paristwowe w zwigzku z dziatainoscig Funduszu, w
tym w szczegdinosci oplaty za decyzje | zezwolenia Komisji.

optaty KDPW i GPW.

koszty umaczenia przysieglego dokumentdéw Funduszu.

koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

koszty doradztwa podatkowego i obsiugi rozliczen podatkowych Funduszu.

koszty doradztwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo
zarzgdzanie czescia portfela inwestycyjnego Funduszu.

o koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdinoSci kosztow odsetek, dyskonta,
prowizji i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytow | pozyczek oraz wyemitowanych cbligacji.
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. Zmiany stosowanych Zasad Rachunkowosci

o W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowoéci.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych
w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkow, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. W celu realizacji
oeiu inwestycyjinego Fundusz lokuje aktywa w;
akcie i obligacje spdlek akeyinych i spolek komandytowo-akeyjnych oraz udzialy i obligagie spolek z ograniczona
odpowiedzialnoscia,
«  wierzytelnosdi,

waluty,
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wystandaryzowane instrumenty pochodne, kidrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub
ktorych baze stanowg uznane indeksy,

«  papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytugie finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj
jedno z paristw nalezgcych do OECD,

+  Instrumenty rynku pienigznego,

+  jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine funduszy Inwestycyinych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania, majace siedzibe za granica,

= depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze rowniez zaciagat pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
dokonywac emisji obligacji oraz udzielac pozyczek pienigznych, porgezen lub gwarandii.

Przy iokowaniu aklywow w sposob opisany powyZej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie
Funduszu.

Omédwienie podstawowych wielkogci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w szczegbinosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na
dziataino$¢ Funduszu i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a take omowienie
perspektyw w rozwoju dziatainosci Funduszu

Na dzieri 30 czerwca 2016 r. wycena certyfikatu inwestycyjnego Funduszu wyniosta 1.305,40 2, co oznacza spadek o 10,26% w
poréwnaniu z wycena z 31 grudnia 2015 r. Spadek wyceny certyfikatow byt w duZej mierze efektem ostroznosciowego poedejécia
podmiotu wyceniajacego aktywa Funduszu wynikajacego ze zmiany metody wyceny dotyczgosf inwestycii Funduszu w spélke
Windfarm Holdings Limited, co jest spowodowane zmiang otoczenia regulacyjnego dot elektrowni wiatrowych, w szczegoinesd
zmiany ustawy z dnia 20 futy 2015 . o odnawiginych zrodiach energii oraz niektorych innych ustaw, kiéra zostala podpisana przez
Prezydenta RP w dniu 27 czerwca 2016 1., kidrej vocatio egis dia poszczegoinych przepiséw nie jest jednolite (zmiany wehodzg w
zycie odpowiednio 31.08.2016 r., 01.01.2017 r., 01.07.2016 . 1 01.01.2018 r), uchwalenia 20 maja 2016 r. Ustawy o inwestycjach w
zakresie elekirowni wiatrowych, ktdra to ustawa weszia w zycie 16 lipca 2016 1., a takie opublikowania w dniu 4 sierpnia 2016 r. na
stronie rzadowego centrum legislagi Projektu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie maksymainej ilosci | wartosci energii
elektrycznej z odnawialnych Zrodel energii, kidra moze by¢ sprzedana w drodze aukcji w 2016 1", kidre to akty prawne moga istotnie
wplyngé na mozliwosc realizacii inwestydji farmy wiatrowej prowadzonej w ramach spolki Windfarm Holdings Limited.

Na wyniki Funduszu miala tez wplyw sytuada ekonomiczno-gospodarcza, kidra znalazia swoje odzwierciedienie na rynku
kapitatowym. W pierwszej polowie 2016 r. warto$¢ WIG (obejmuje wszystkie spolki notowane na Gldwnym Rynku GPW, kiore
spelnig bazowe kryteria uczesinictwa w indeksach) spadata o 3,7%. W 2016 r. Warto$¢ wyliczanego wskaZnika WIG P/E
(cena/zysk) spadta w badanym okresie o 8%. Warlo$¢ wskaznikéw poszczegbinych spotek przelozyta sie réwniez na wskazniki
spdlek poréwnywalnych przy wycenie.

Zgodnie z przyjeta w roku ubieglym strategia, zarzadzajgcy Funduszem koncentrujg dziatania na procesie dezinwestygji. W
pierwszym kwartale 2016 r. First Private Equity FIZ Aktywdw Niepublicznych zakonczyl inwestycje w spolki publiczne HubStyle S.A.
oraz Gino Rossi S.A. poprzez sprzedaz wszystkich posiadanych akdji tych spolek. W pierwszym kwartale 2016 r. ze sprzedazy akgji
HubStyle S.A. oraz Gino Rossi S.A. na rachunek Funduszu wplyneta kwota 4.341.711,92 21, Z uwzglednieniem postanowien statutu
Funduszu czeéé Srodkdw pozyskanych ze sprzedazy zostata przeznaczona na wykupy certyfikatow inwestycyinych na koniec
czerwea 2016 r.

W dniu 31 marca 2016 1. uplynat termin splaty wierzytelnosci Funduszu przez Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. (GGK)) oraz Andoria ~
Mot sp. z 0.0.{Andoria). W zwiazku z powyzszym wierzytelnoSci Funduszu staly sie wymagaine. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wierzytelnosdi te nie zostaly zaplacone. Fundusz prowadzi negodiadie z GGK i Andoria w celu uzgodnienia warunkow
rozliczenia wierzytelnosdi. Jednoczesnie Fundusz podejmuje dzialania prawne poprzedzajgce rozpoczecie postgpowania sadowego
majgcego na celu uzyskanie splaty wierzytelnosd w przypadku braku porozumienia z GGK i Andoria.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Fundusz zawart umowe restrukturyzacii z EST Inwestydje Sp. z 0.0, {,Umowa"). Przedmiotem Umowy
jest restrukturyzacia zadhuzenia EST Inwestycie Sp. z 0.0. wobec Funduszu w kwocie 19.017.973,93 zt (kwota glowna wraz z
odsetkami), kidra to wierzyleinoé¢ wynika ze sprzedazy przez Fundusz na rzecz EST Inwestycje Sp. z 0.0. 18.248 udziakow
Energosynergia Technologie Sp. z 0. 0. (Wierzytelno$¢ EST"). ZadluZzenie zostalo zrestrukiuryzowane w ten sposob, ze na
podstawie art. 453 k.c. w miejsce pierwotnego $wiadczenia pienigznego wynikajacego z Wierzytelnodd EST: (i) EST Inwestycie Sp.
z 0.0., Certpol Sp. z 0.0. oraz Bluendo Limited przeniesii akcje Syngaz S.A., stanowigce 56,24% kapitalu zakladowego Syngaz SA.
na rzecz Funduszu, a (i) EST Inwestycje Sp. z 0.0. przeniosioc 26.843 udzialdw Energosynergia Technologie Sp. z 0. 0. na rzecz
Funduszu, stanowigcych 34% kapitalu zakiadowego spolki. Wskutek powyzszej restrukturyzaciic {i) Wierzytelnos¢ EST zostata w
calosci zaspokojona | wygasta, a (i) Fundusz stal sie akcjonariuszem Syngaz S.A., oraz (i) Fundusz stat si¢ wspdinikiem
Energosynergia Technologie Sp. z 0. o.

W dniu 17 maja 2016 r. Fundusz zawar porozumienie akgjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach
spoki Voxel SA. (Voxel") oraz prowadzenia trwalej polityki wobec Voxel. Strony Porozumienia zobowigzaly sie dazy¢ do
zwigkszenia transparentnosci dziakalno$ci Voxel w celu budowania wartodd tej spolki oraz ochrony interesow akcjonariuszy Voxel, a
takze poérednio uczestnikéw funduszy, a takze wzmocnienia skuteczno$ci nadzoru nad biezgcg dziataino$cig Voxel. Porozumienie
zostato zawarte na czas okreslony, nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2016 .

W dniu 30 czerwca 2016 r. Fundusz sprzedat wszystkie posiadane udziaty w spoice Dil Limited sp. 2 0.0, za kwotg 46.000,00 2.

W koleinych kwartatach zarzadzajgcy beda nadal prowadzili dziatania zmierzajace do uplynnienia skladnikéw aktywow Funduszu i
przeznaczenia pozyskanych w ten spostb srodkéw na wykup certyfikatow inwestycyjnych celem ich umorzenia.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zdolno$é Funduszu do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan nie jest zagrozona. Moga jednak wystepowac opoZnienia w
regulowaniu niektorych zobowiazan, w szczegoinoscl wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem pobieranego przez Towarzysiwo
wynikajgce z braku finalizagji na dzien 30 czerwca 2016 r. toczacych sig negocjacii w zakresie dezinwestycji. Na przyszig sytuacje
Funduszu najwiekszy wplyw bedzie mialo ksztaltowanie si¢ syluadii na krajowym rynku kapitalowym i na rynkach zagranicznych, w
szezegolinosa na rynku fuzji | przejec oraz na giekdzie paplerow wartosciowych.
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Nabycie certyfikatow wiasnych, cel ich nabycia, liczba i warto$é nominaina, ze wskazaniem jakg czgéC kapitalu
wplaconego reprezentujq i ceny nabycia oraz cenie sprzedaZy w przypadku ich zbycia

Fundusz dokonat wykupu i umorzenia 6.404 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu 31 marca 2016r. .
Zmiana kapitalu wplaconego: Otys. 2.
Zmiana kapitalu wyplaconego: 9.000 tys. 2.

Fundusz dokonat wykupu | umorzenia 2.682 certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu w dniu 30 czerwca 2016 .
Zmiana kapitatu wplaconego: Otys. zt .
Zmiana kapitatu wyplaconego: 3.501 tys. 2t

Instrumenty finansowe w zakresie:

a)

b)

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeplywow Srodkow pienigznych oraz utraty phmnodci
finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

Fundusz wykorzystuje kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen nieklorych instrumentow finansowych, w tym w
szezegoinodci walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe
kontrakty terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

przyietych przez Fundusz celach | metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakciji, dia ktérych stosowana jest rachunkowos$é zabezpieczen

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentdw, o ktdrych mowa w pkt &), Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Podstawowe czynnild ryzyka i zagroZenia na ktére Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng oraz z inwestowaniem w poszczegolne
Instrumenty finansowe.

W przypadku niskorzystnego ksztattowania sie cen instrumentow finansowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Fundusz
moze ponieS¢ straty na inwestydach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie w instrumenty udziatowe wigze sie z
nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) rvzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom fyzyka inwestydi w instumenty udzialowe wplyw majg czynniki
makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierdwnowagi makroekonomiczne), defioyt
budzetowy, handlowy i obrotow biezgcych, wielkoS¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestyci, wysokos¢ stop
procentowych, ksziaftowanie sie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego, wielkoSE zadluzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy. wielkosé i ksziatiowanie sig poziomu inflagi, wielkosc | ksztaltowanie sie poziomu cen surowcow,
syluacja geopolityczna. Ostabienie sytuaci makroekonomicznegj moze mieé negatywny wphw na wyceny instrumentow
udzialowych, bedgcych przedmiotem iokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyZi o poziomie alokaci w
instrumenty udzialowe bierze pod uwagg obecng | prognozowang sytuacie makroekonomiczna kraju i Swiata.

b) ryzvko brangy: instrumenty finansowe, kiére 53 przedmiotem lokat Funduszu, podiegaja ryzyku branzy, w ktérej dzialaja,
giéwne ryzyka to: konkurencyjnosc, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie.
Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w Instrumenty finansowe zwigzane z réznymi
branzami.

c_) rvzyko specyvficzne spoki: akcje i udziaty spétek, kiore sg przedmiotem lokat Funduszu, podiegajg ryzyku specyficznemu
danej spdtki, gidwne ryzyka to; jako$é produkiu i biznesu. skala dzialania i wielko$¢ spoki, jako$¢ zarzgdu, struktura
wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacie prawne, przejrzysto$c dziatania, zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dia
spoki ograniczane jest poprzez dywersyfikacie portfela Funduszu.

d) rzvko plynnosc - polega na braku moziwosci sprzedazy w krotkim okresie instrumentow udzialowych po cenach
odzwierciedlajgcych ich realng wartoéé. Fundusz doklada starari aby ograniczyC ryzyko phynnosc poprzez odpowiedni
dobor lokat, biorac pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem w stosunku do zajmowanej pozyci inwestycyinej.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych fub tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinego inwestowania wiaze sie z ryzykiem plynnosd oraz z ryzykiem aktywdw, w ktdre inwestuje dana
instytucja oraz sposobern oraz efeldywnoscig zarzadzania nimi. Fundusz stara sig ograniczac to ryzyko poprzez dobdr instytuci
zbiorowego Inwestowania posiadajgcych wysoki poziom aktywéw, wiadciwe zasady i cele Inwestycyine, rodzaje i kryteria
doboru lokat oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku lokowania srodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko
niewyplacalno$c banku lub instytudji kredytowej, kidrej powierza sig $rodki. Fundusz stara si¢ ograniczac to ryzyko przez
lokowanie $rodkéw w kilku réznych bankach. Inwestyge w Instrumenty pochodne wigia sie ze stosowaniem diwigni
finansowej, co powoduje mozliwost osiggniecia wysokich zyskow, ale moze tez faczyC sig z poniesieniem duzych strat w wyniku
zmian cen instrumentow bazowych. W instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoscl nizszg niz warto$¢ Instrumentu bazowego. istnigje w zwigzku z tym
mozliwo$é poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego. Fundusz wykorzystuje
kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niektdrych instumentow finansowych, w tym w szczegdinosd walutowe
kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursow walut oraz indeksowe kontrakly terminowe do



zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.
Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku moga odbiegac od przewidywan zarzadzajacych Funduszem,

Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w instrumenty finansowe denominowane w walticie obcej aktywa Funduszu s3 narazone
na ryzyko walitowe. Istnisje moziiwo$¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych przy
wazroScie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty w celu zapewnienia plynnosci | sprawnego
zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara sie zabezpiecza¢ ryzyko walutowe instrumentow finansowych
denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych walut.

Ryzyko prawne i podatkowe

Stabilno$¢ regulagii prawnych jest istotna dia dzialalno$cl Funduszu. Zmiany obowiazujgcych przepiséw dotyczacych w
szczegoinosc dzialainos$ci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zmian w systemnie podatkowym moga negatywnie
wplynac na opfacalnosé lokat Funduszu oraz zwiekszyc koszty dziatalnosd Funduszu, obnizajac tym samym wyniki osiagane
przez Fundusz. Zmiany podatkowe moga rowniez dotyczyC uczestnikow Funduszu zmniejszajgc oplacainosé inwestydi w
Centyfikaty. Rozwigzania podatkowe stosowane na rynkach zagranicznych nigjednokroinie sg skomplikowane, co powoduje, ze
istnieje ryzyko blednej interpretacii zobowiazah podatkowych Funduszu, kiére moga powstaé w zwigzku z inwestycjami
Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo dopeinia staran, aby ograniczyC ryzyko z tym zwigzane, w
szezeqgoinodcl poprzez korzystanie z ushug podmiotéw zawodowo trudnigcych sie doradziwem prawnym i podatkowym.

Ryzyko operacyjne

Isinigje ryzyke mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych proceséw wewnetrznych, bledow ludzkich, czy bleddw
systemow. W szczegdinodd, zawodny proces lub bigd ludzki moze spowodowac bigdne lub opdinione rozliczenie fransakgjl.
Bledne dzialanie systemow moze przejawiac sie zawieszeniem systemow komputerowych, istnigje takze ryzyko w postaci
moziiwosci poniesienia strat w wyniku zajécia niekorzysinych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski zywiolowe czy ataki
terrorystyczne. Towarzysiwo stara sie ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur
wewnetrznych.

Ryzyko braku wplywu uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawa Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec osdb trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z
ograniczeniami ustawowymi i statutowymi uczestnicy Funduszu nie majq wplywu na zarzadzanie aktywami i reprezentowanie
Funduszu. Niezaleznie od faktu, 2e w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestordw, podmiotemn zarzadzajacym
Funduszem jest Towarzystwo, ktére na podstawie zawartej umowy, Zecilo zarzgdzanie portfelern Funduszu Vestor Dom
Maklerski S.A., ktéra zarzadzata portfelemn Funduszu réwniez przed przejeciem zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
Fundusz udostgpnia ogloszenia i informagje dot. Funduszu zgodnie z prawem i statutern Funduszu, co umozliwia uczestnikom
Funduszu ocene dziakalnos$d Funduszu

Ryzyko zmian statutu Funduszu

Statut Funduszu mote ulec zmianie w szozegoinoSa ze wzgledu na konieczno$é dostosowania statutu do zmieniajgcych sie
przepiséw prawa, prakiyki rynkowej, polityki inwestycyinej, kosztéw, czy zasad wykupywania Certyfikatéw. Towarzystwo
doktada starari, aby ewentualne zmiany stafutu byly zgodne z interesem uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Czes¢ kosztow i wydatkdw zwigzanych z dziakalnoScig Funduszu stanowig koszly nielimitowane, kidre beda pokrywane z
aktywow Funduszu. Towarzystwo dopelnia staran, aby koszty nielimitowane byly jak najnizsze. Na czgsé kosziow
nielimitowanych Towarzystwo nie ma bezposredniego wplywu. Koszty nielimitowane wplywajg na zmniejszenie aktywow
Funduszu.

Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawa i statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jege twania decyzjg Zgromadzenia inwestorow. Decyzja
taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiagniecie celu inwestycyjnego | moze byC podigta,
jezeli ,za" rozwigzaniem Funduszu beda glosowali Uczestnicy reprezentujgey tacznie co najmniej 2/3 ogdingj liczby certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo
przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatainosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich
obowiazkéw | nie zawarlo z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, c) warto8¢ Aktywéw Netto
Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 z. Rozwiazanie Funduszu moze spowodowaé, 2e Fundusz nie osiggnie celu
inwestycyjnego.

Ryzyko zmiany kiuczowych pracownikow Towarzystwa

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem do wykonywania swoich obowigzkow zatrudnia pracownikow. Istnigje moZliwose
zmiany kiuczowych pracownikow Towarzystwa, co moze mieé wplyw na dzialanie Towarzystwa | Funduszu.
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s Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalno$é korzysta z ustug réznych kontrahentow, m.in. depozytariusza, brokerdw, ksiggowosd, bieglych
rewidentow, czy zarzadzajacych portfelem Funduszu. Isthigje ryzyko nie wywigzania sie lub niepelego wywigzania sie
kontrahentéw z podietych zobowiazan. Towarzystwo stara sie ograniczac przedmiotowe ryzyko poprzez dobér do wspdipracy
wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobdw wspdlpracy z kontrahentami.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocsg instrumentdw, o ktdrych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Stosowanie zasad ladu korporacyjnego dia instytucji nadzorowanych.

Funduszu nie dotycza bezposrednio zasady fadu korporacyjnego dia instytugii nadzorowanych. hie mniej zardwno Towarzystwo, jak
i Vestor Dom Maklerski S.A. zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjinym Funduszu, wdrozyly i stosujg Zasady fadu korporacyjnego dla
instylucji nadzorowanych wydane przez Komisie Nadzoru Finansowego dnia 22 lipca 2014 r. Informadie o wdrozeniu Zasad fadu
korporacyjnege dla  instytucii nadzorowanych w Towarzystwie znajdujgc sie na stonie intemetowe] towarzysiwa
www warsawequitytcom w zakladce Fundusze -> Aktualnodd. Informacie o wdrozeniu Zasad tadu korporacyjnego dia instytucii
nadzorowanych w Vestor Dom Maklerski S.A. znajdujac sig na stronie intemetowsj wvw. vestor ol

Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takie po jego
zakoriczeniu

W pierwszym kwartale 2016 r. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych zakonczyt inwestycje w spotki publiczne
HubStyle S.A. oraz Gino Rossi S.A. poprzez sprzedaz wszystkich posiadanych akcji tych spétek. W pierwszym kwartale
2016 r. ze sprzedazy akcji HubStyle S.A. oraz Gino Rossi S.A. na rachunek Funduszu wplynglo {geznie kwota
4.341.711,92 zt. Z uwzglednieniem postanowieni statutu Funduszu cze$¢ Srodkow pozyskanych ze sprzedazy zostata
przeznaczona na wykupy certyfikatéw inwestycyjnych na koniec czerwca 2016 r.

W dniu 31 marca 2016 r. uphynat termin splaty wierzytelnodci Funduszu przez Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. (GGK)} oraz Andoria —
Mot sp. z 0.0.(Andoria). W zwigzku z powyzszym wierzytelno$d Funduszu staly sie wymagalne. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wierzytelno$d te nie zostaly splacone. Fundusz prowadzi negocjacie z GGK i Andoria w celu uzgodnienia warunkow
rozliczenia wierzytelnosdi, Jednoczesnie Fundusz podejmuje dzialania prawne poprzedzajace rozpoczecie postgpowania sadowego
majgcego na celu uzyskanie splaly wierzytelno$d w przypadku braku porozumienia z GGK i Andoria.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Fundusz zawar! umowe restrukfuryzacji z EST Inwestycje Sp. z o.0. {,UUmowa"}. Przedmiotem Umowy
jest restrukturyzacia zadluZzenia EST Inwestygie Sp. z 0.0. wobec Funduszu w kwocie 19.017.973,93 zt (kwota gidwna wraz z
odsetkami), kidra to wierzytelno$¢ wynika ze sprzedazy przez Fundusz na rzecz EST Inwestycje Sp. z 0.0. 18.948 udzialdw
Energosynergia Technologie Sp. z 0.0. (Wierzytelnosé EST"). Zadhzenie zostalo zrestrukturyzowane w ten spostb, Ze na
podstawie art. 453 k.c. w migjsce pierwotnego Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z Wierzytelnosci EST: (i) EST Inwestycje Sp.
z 0.0, Certpol Sp. z 0.0. oraz Bluendo Limited przeniedli akgje Syngaz S.A, stanowigce 56,24% kapitalu zakladowego Syngaz S.A.
na rzecz Funduszu, a (i) EST Inwestycie Sp. z 0. 0. przeniosio 26.843 udziakdw Energosynergia Technologie Sp. z 0. 0. na rzecz
Funduszu, stanowigcych 34% kapitalu zakiadowego spoki. Wskutek powyZszej restrukturyzadii: (i) WierzytelnoS¢ EST zostaka w
caloscl zaspokojona | wygasia, a (i) Fundusz stat sie akgonariuszem Syngaz S.A., oraz (i) Fundusz stal sie wspdinikiem
Energosynergia Technologie Sp. z 0. 0.

W dniu 17 maja 20186 r. Fundusz zawar porozumienie akgjonariuszy w sprawie zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach
spoki Voxel S.A. (\Voxel") oraz prowadzenia trwalej polityki wobec Voxel. Strony Porozumienia zobowigzaly sie dazyé do
zwigkszenia transparentnosd dzialalnosci Voxel w celu budowania wartosd tej spdki craz ochrony interesow akdonaniuszy Voxel, a
takze posrednio uczestnikow funduszy, a takze wzmocnienia skuteczno$ci nadzoru nad biezges dziatalino$cia Voxel. Porozumienie
zostalo zawarte na czas okreslony, nie diuzej niz do dnia 31 grudnia 2016 r.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Fundusz sprzedal wszystkie posiadane udzialy w spétce DIt Limited sp. z

Dodatkowo nalezy wskazad, iz w dniu 5 sierpnia 2016 r. Towarzystwo otrzymato informacje od dotychczasowego
jedynego akcjonariusza Towarzystwa, tj. Warsaw Equity Investments Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie o zbyciu
wszystkich akcji Towarzystwa w dniu 22 lipca 2016 r. Na dzien 26 sierpnia 2016 r. Towarzystwo nie posiada peinych
informacii o aktualnym stanie akcjonariatu i oczekuje na wnioski o wpis do ksiegi akcyjnej Towarzystwa nabywcow akcji.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dia postepowania arbitrazowego lub organem administracii
publicznej, w ktorych Fundusz pozostaje strong

W dniu 31 marca 20186 roku uplynat termin splaty wierzytelno$ci Funduszu wobec Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. z sledzibg w
Katowicach (,GGK") oraz Andoria — Mot sp. z 0.0. z siedzibg w Andrychowie {,AM") z tytulu zaplaty ceny za:

(i) 100 akgji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 5.000,00 PLN kazda, o fgcznej wartoéc 500.000,00 PLN w kapitale
zaktadowym spoki Rubra sp. z 0.0. S.K.A. 2 siedzibg w Katowicach, wpisanej do krajowego rejestru sadowego pod numerem KRS
392547, abjetych przez Fundusz po cenie emisyjnej rownej 24.000.000,00 PLN.

(i) 500 udzialdw zwyklych o warto$ci nominaing 50.00 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominainej 25.000,00 PEN w kapitale
zakladowym spéiki Rubra sp. z 0.0. 2 siedziba w Katowicach, wpisanej do krajowego rejestru sadowego pod numerem KRS 386409,
objetych przez Fundusz po cenie emisyjnej rownej 25.000,00 PLN.

W zwigzku z brakiern wyzej wymienionych platno$ci na rzecz Funduszu, Fundusz:

(i) wystapit do Sadu Rejonowego dia Krakowa-Podgorza w Krakowie, Wydziatu Xil Cywilnego o nadanie klauzuli wykonalno$ci
fytulowi egzekucyjnemu — oéwiadczeniu o poddaniu sig egzekudji z dnia 31 marca 2014 r. Zlozonemu w formie akiu notarialnego
przeciwko diuzniczee Edicta Plus SL co do kwoty 45.000.000 PLN. Postanowieniem z dnia 25 maja 2016 r. Sad nadat klauzule
wykonainos$c wyzej wymienionemu aktowi notarialnemu.
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(i) wystapit do Sgdu Rejonowego dla Katowice-Zachéd w Katowicach, Wydziahu | Cywilnego o nadanie klauzuli wykonalnosci
tytulowi egzekucyinemu — o$wiadczeniu o poddaniu sie egzekudii z dnia 31 marca 2014 r. ziozonemu w formie aktu notariainego
przeciwko spdice Osiedle Brzoskwiniowa sp. z 0.0. co do kwoty 20.000.000 PLN, wobec oddalenia wniosku (z uwagi na brak — w
ocenie Sadu — tozsamosd pomiedzy First Private Equity FIZAN a Investor Private Equity) wierzyciel zwrdci sie o wydanie oryginaiow
iytuls wykonawczego celem ponownego ziozenia wniosku o nadanie klauzuli,

{iii} wystapit do Sgdu Rejonowego w Wadowicach, Wydzialu | Cywilnego o nadanie klauzuli wykonalno$c tytulowi egzekucyjnemu —
o$wiadczeniu o poddaniu sie egzekudi z dnia 31 marca 2014 r. Ziozonemu w formie aktu notarialnego przeciwko spolce Andoria -
Mot sp. z 0.0. co do kwoty 12.505.434,96 PLN wraz z odsetkami umownymi, do dnia 22 sierpnia 2016 r. brak decyzji w przedmiocie
nadania kiauzuli,

(iv) wystapit do Sadu Rejonowego dla Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziatu | Cywilnego o nadanie klauzuli wykonalnosci
tylutowi egzekucyjnemu — o$wiadczeniu o poddaniu sie egzekudji z dnia 31 marca 2014 r. ziozonemu w formie akfu notarialnego
przeciwko spolce Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. co do kwoty 50.051.794,62 PLN wraz z odsetkami umownymi, wobec oddalenia
wniosku (z uwagi na brak — w opinii Sadu - umocowania do reprezentacji wierzyciela przez wzywajacego do zaplaty) wierzyciel
zwrécit sig o wydanie oryginalow tytuldw wykonawczych celem ponownego zlozenia wniosku o nadanie klauzuli.

Fundusz nie jest strong innych postgpowan poza opisanymi powyzej.

Znaczace umowy, majace wplyw na dzialaino$t Funduszu

Oprécz uméw zwigzanych z inwestyciami, w tym wymienionych w pkt. 10, do istotnych uméw Funduszu moina zaliczyC umowy z
depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkdw bankowych Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w
zakresie poSredniczenia w zawieraniu transakgji zawieranych przez Fundusz, z podmiotern uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym $wiadczacym uslugi ksiegowe na rzecz Funduszy, , z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. oraz z Gieldg Papierdw wartoSciowych w Warszawie SA., przy czym wiw umowy s§ umowami
zawartymi w nomalnym toku dziatalinodc Funduszu.

informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
aldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartodci niemateriaine i
prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmictem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wigkszos¢ gloséw na zgromadzeniu inwestordw Funduszu. Towarzystwo natomiast nie posiada udzialdw ani akgji w
innych podrniotach, w tym spélkach prawa handlowego zardwno podmiotach krajowych jak | zagranicznych.

Podmiotem posiadajgeym 100% akeji Towarzystwa na dzien 30 czerwea 2016 roku byla spolka Warsaw Equity Investments Sp. z o.
o. (,WEI"), ktorej podmictem dominujacym jest spélka Warsaw Equity Management S.A. W dniu 5 sierpnia 2016 r. Towarzystwo
otrzymato informacje od WEI! o zbyciu wszystkich akcji Towarzystwa w dniu 22 lipca 2016 r. Na dzien 26 sierpnia 2016 r.
Towarzystwo nie posiada pelnych informacji o aktualnym stanie akcjonariatu i oczekuje na wnioski o wpis do ksiegi
akeyjnej Towarzystwa nabywcow akgji. Zatem, Towarzystwo nie posiada informacii o podmiotach dominujacych i
zaleznych od nowego/nowych akcjonariusza/akcjonariuszy Towarzysiwa.

Na dzient 30 czerwca 2016 r. gidwnymi inwestycjami krajowymi Funduszu byly przede wszystkim lokaty typu privale equity, tzn. akcje
spolek nienotowanych na aktywnym nynku oraz udziatéw w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz wierzyteinosd z tytutu
udzielonych przez Fundusz poZyczek i odroczonych platnoal naleznych za sprzedane przez Fundusz aktywa. Natomiast na gibwne
inwestycie zagraniczne skiadaly sie udzialy w spélce z ograniczong odpowiedzialnodciq z siedzibg na Cyprze. Fundusz jest
zarzadzany aktywnie, a skiad portfela Funduszu moze podiega¢ zmianom. Przedmiotowe inwestycje zostaly nabyte finansowane sg
z kapitatu pozyskiwanego z emisji certyfikatow Funduszu oraz wzrostu wartoci aktywow z poszezegdinych lokat,

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jeZeli jednorazowa lub faczna warto$¢ transakcji zawartych przez dany
podmiot powiagzany w okresie od poczatku r. obrotowego przekracza wyrazong w ziotych rownowartos¢ kwoty 500 tys.
Euro

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgii.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach poZyczek, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnoéci oraz o
udzielonych poreczeniach | gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciagat kredytow, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych poZyczkach, z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci, a takie udzielonych poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poyczek, poreczen i gwarancji udzislonych jednostkom powigzanym
Funduszu

W pierwszym pélroczu roku 2016 Fundusz nie udzielat pozyczek, porgczen | gwarangi.
Opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji przeprowadzonych w roku obrotowym 2016
W pierwszym potroczu roku 2016 Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie roZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.




19.

20,

21.

22.

23,

25,

26.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdoinosci
wywiazywania sie z zaciagnigtych zobowiazan oraz okreélenie ewentualnych zagroZer i dziatan, jakie Fundusz podial lub
zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdoino$¢ Funduszu do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan nie jest zagrozona. Mogg jednak wystepowad opdZnienia w
regulowaniu niektorych zobowigzan, w szczegdinosd wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem pobieranego przez Towarzysiwo
wynikajace z braku finalizadji na dzien 30 czerwea 2016 r. toczacych sie negogjacii w zakresie dezinwestycji.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzent inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w pordéwnaniu do wielkosci
posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem modiiwych zmian w strukturze finansowania te] dziatalno$ci

Fundusz jest w fazie dezinwestycji, ktorej celem jest zbycie wszysikich posiadanych akiywow | wykupienie certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci.

Ocena czynnikow i nistypowych zdarzent majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za okres sprawozdawczy, z okresleniem
stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzert na osiagniety wynik

W pierwszej polowie 2016 r. doszlo do zmiany otoczenia regulacyjnego dot. elekirowni wiatrawych, w szczegdlnosd zmiany ustawy
z dnia 20 luty 2015, o odnawialnych Zrodfach energii oraz niekldrych innych ustaw, kitdra zostata podpisana przez Prezydenta RP w
dniu 27 czerwea 2016 r., kidrej vocatio legis dla poszczegbinych przepisow nie jest jednolite (zmiany wehodzg w Zycie odpowiednio
31.08.2016r., 01.01.2017 r,, 01.07.2016 r. i 01.01.2018 r), uchwalenia 20 maja 2016 r. Ustawy ¢ inwestygjach w zakresie elektrowni
wiatrowych, ktdra to ustawa weszla w Zycie 16 lipca 2016 1., a takZe opublikowania w dniu 4 sierpnia 2016 r. na stronie rzadowego
centrum legislagi Projektu rozporzadzenia Rady Ministrdw w sprawie maksymalne] flosch | wartodci energii elekirveznej z
odnawialnych 2rodet energii, ktdra moze byC sprzedana w drodze aukgii w 2016 1", Powyzsze regulacie mogg wplynaé na
mozliwosc realizagii inwestycji farmy wiatrowej prowadzonej w ramach spétki Windfarm Holdings Limited.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Funduszu oraz opis
perspektyw rozwoju dziatainosci Funduszu co najmniej do kotica roku obrotowego

Najwiekszy wplyw na przyszig sytuage Funduszu bedzie mialo kszialtowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitafowym i na

rynkach zagranicznych, w szczegolno$ci na rynku fuzji | przeje¢ oraz na gieldzie papiendw wartoSciowych. Ponadio istotnymi

czynnikami moggcymi mie¢ bezpasredni lub posredni wplyw na dziatalno$< operacyjng Funduszu sg

o zmiany regulacii prawnych, w szczegdino$ci zmiany przepisow dotyczacych funkcjonowania funduszy inwestycyinych oraz
Zmiany regulacji podatkowych,

e znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuagii gospodarczej, w tym sytuacii makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach
fowarowych,

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetamej w krajach, w ktdrych inwestuje Fundusz,

¢ znaczne zmiany sytuacii podmiotow spdtek, w ktdrych instrumenty Fundusz inwestuje znacang czesé aktywow,

* Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W drugiej polowie 2016 r. zarzadzajacy portfelem Funduszu bedzie prowadzi¢ dalsze dzialania majgce na celu wyiscie z jak
najwigkszej liczby inwestydi znajdujgcych sie w porffelu Funduszu w celu zapewnienia $rodkdw na wykup certyfikatow.
Dezinwestycje  poszczegdinych skiadnikéw aktywéw beds realizowane tak, by maksymalizowaé wartos¢ dla uczestnikow
Funduszu. W zwigzku z tym ostateczny temin zawarcia poszczegoéinych transakeji uzalezniony bedzie zardwno od toczacych sie
negocjadii, jak | warunkdw rynkowych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu i jego grupa kapitatowy

W czerwcu 2015 r. dokonane zostaty zmiany w statucie Funduszu, ktdre weszly w zydie 10 lipea 2015 r. Zgodnie z nimi Fundusz
zmienit nazwe na First Private Equity FIZ Aktywdw Niepublicznych, a organem Funduszu stato sie Warsaw Equity Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Na podstawie zawartej umowy, portfelem Funduszu nadal zarzadza ten sam podmiot, ktdry od 22
czerwea 2015 r. funkcjonuje pod nazwa Vestor Dom Maklerski S.A.

Od momentu przejecia zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo nie mialy migisca zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania Funduszem.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waZnej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu umoéw z osobami zarzgdzajgcymi.

Informacje ¢ znanych Funduszowi umowach (w tym réwnieZ zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysziodci nastgpic zmiany w proporcjach certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez dotychczasowych
uczestnikdw Funduszu

Zarowno Towarzystwo jak | Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu umow tego typu.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akdji pracowniczych.
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Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie badania sprawozdania finansowego oraz olresie, na jaki zostala zawarta ta umowa, tgcznej wysokosci
wynagrodzenia, wynikajacego z wiw umowy dotyczacego danego roku obrotowego.

Podmiotemn uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Emst & Young Audyt Polska spdka z ograniczong
odpowiedziaino$cia sp. k. Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie i przegiad
sprawozdan finansowych Funduszu w 2016 r. zawarto w dniu 22 fipca 2016 r. taczna wartod¢ wynagrodzenia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych naleznego z tylulu przeglgdu sprawozdania finansowego Funduszu za
plerwsze patrocze 2016 r. | badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za 2016 r. wynost odpowiednio netto 10.000 z
17.000 2.

Omodwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem glownych inwestycji dokonanych w danym okresie
sprawczdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dzieri 30.06.2016 r. w porownaniu do 31.12.2015 r. zwiekszyt sie udziat skiadnikow lokat w aktywach
ogotem Funduszu z 68,77% do 95,00%. Akge na 31.12.2015 r. stanowily 29,79% aktywow ogdlem, natomiast na 30.06.2016 r.,
45,95%. Na dzien 30.06.2016 r. udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedziainoscia stanowily 10,28% Alktywdw Funduszu,
podczas gdy na dzien 31.12.2015 r., udzialy w spolkach z ograniczong odpowiedzialnodcig stanowily 3,35% aklywow Funduszu. Na
dziert 30.06.2016 r., wierzytelnosc stanowily 38,36% Aldywow Funduszu, podezas gdy na dzien 31.12.2015 r., wierzytelnosci
stanowily 35,63% Aktywow Funduszu,

Omdwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dzialan zwigzanych z realizacja jego
celu

Zgodnie z przedstawiong w drugim kwartale 2015 roku strategia, Fundusz prowadzil dalsze dziatania majace na celu wyjscie z jak
najwiekszej liczby inwestydii znajdujgcych sie w porffelu Funduszu w celu zapewnienia Srodkdw na wykup certyfikatow.
Dezinwestycje poszezegdinych skiadnikow aktywow byly realizowane tak, by maksymalizowac wartosé aktywow netto Funduszu dia
uczestnikow Funduszu. Szczegdlowe informacie na ten temat zawarte 53 w punktach 4 10 sprawozdania.

Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

QOd dnia 10 lipca 2015 1. 1. od dnia przejeciu zarzadzania Funduszem przez Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. do dnia 30 czerwca 2016 r. wigcznie sklad Zarzadu Towarzystwa przedstawial sig nastepujaco:

o Jerzy Krok - Prezes Zarzadu
*  Piotr Kuffel - Wiceprezes Zarzadu
e Jacek Legutko - Wiceprezes Zarzadu,

a skiad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

*  Pawel Wojciechowski - Przewodniczaey Rady Nadzorczej
Waldemar Maj - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Robert Koriski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Olreslenie lacznej liczby | wartoéci nominainej wszystkich certyfikatéw Funduszu oraz akeji i udziatow w jednostkach
powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzieft 30 czerwca 2016 r. osoby zarzadzajgce | nadzorujgce Towarzystwo nie byly w posiadaniu certyfikatow Funduszu.

Zgodnie z olrzymanym od Vestor Dom Maklerski S.A. o$wiadczeniem na dziei 30 czerwea 2016 1. liczba posiadanych certyfikatow
przez Pana Jakuba Bartkiewicza i pana Michala Mellera nie ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego,
ti. pan Jakub Bartkiewicz — Prezes Zarzadu Vestor Dom Maklerski S.A. | Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego Funduszu
posiadat wg stanu na 30 czerwca 2016 r. 46 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a pan Michat Mefler — Wiceprezes Zarzadu
Vestor Dom Maklerski S_A. i Czlonek Komitetu Inwestycyinego Funduszu posiadai 50 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Zarzad Warsaw Equity TFI S.A,

4

Warszawa, dnia 26 7élpnia 2016 / \ .
I
Jerzy Krok/ Jacgk Legutko Piatr Kuffel
Prezes Za; zadu Wi es Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
i Hi \
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PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogéine

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1. Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu 0 obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegoinosci:
1.1.1.1. Ustawa o rachunkowoéci z 29 wrzeénia 1994 (Dz.U. 2013.330 z podin.zm.)

1.1.1.2. Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiggi prowadzone s3 w jezyku i walucie polskiej, chyba Ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aklywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wediug standw aktywow,

zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statul Funduszu okresla godzing, na klorg
pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecle w ksiggach

1.21.

1.2.2.

1.23.

1.24,

1.2.5.

1.26.

Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Nabyte papiery warto$ciowe oraz jednostki uczesinictwa ujmuje si¢ w ksiggach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakeji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia przez Ksiggowo$¢ | Depozytariusza.

W przypadku zgodnosci dokumentdw transakcja ksiggowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina ofrzymania kompletu prawidiowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia fransakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dia ckreslonego typu
transakeiji).

Pozostale zapisy w ksiggach z dowodéw ksiggowych ujmowane s3 niezwlocznie po uzyskaniu, chyba
2e zasady wyceny poszczegdinych typdw instrumentéw finansowych okredlaja moment ujgcia
zdarzenia inaczej.

W przypadiku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejno$ci nabycie posiadanego skiadnika,

Dhuzne papiery wartoSciowe denominowane w walutach obeych ujmuje sig w ksiggach w walucie, w
ktorej sg notowane na rynku giownym oraz przelicza si¢ na walutg, w kidrej wyceniane sq akiywa,
wedfug ostatniego dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujgcia
transakcji w ksiegach stosowany jest Sredni kurs NBP oglaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

13.2

1.3.3.

Warto$é godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwykiym
dniem dokonywania transakeji na danym rynku, wyznacza sig wediug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (giéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

W przypadku skiadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs
transakeyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,
to uznaje sie, ze dla danego skladnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz w przypadku
diuznych papierdw warlo$ciowych zaczyna stosowaé sig¢ zasady jak dla papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje sie warto$t wynikajgca z ksiag
rachunkowych, tj. ostatnig ceng rynkowga tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku
wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng zamknigcia, rdznica
pomiedzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamknigcia weryfikowana jest
przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez Notg Uznaniowg na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skiadnikéw lokat nlenotowanych na aktywnym rynku:
1.4.1. Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym

1.4.1.1 Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aklywnym wycenia sig¢ w oparciu o
wartos¢ godziwg skladnika lokat, wyznaczong w skorygowane] cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczone} przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekly ceny nabycia przy zastosowaniu
efekiywnej stopy zwrotu zalicza sig do przychoddw/kosziéw odsetkowych.

14.1.2 Odselki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto§ciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje si¢ w ksiggach memorialowo,
proporcjonalnie do czestotiiwosci dokonywania wyceny aktywodw funduszu.

1.4.2. Pozopstale lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Diuzne papiery wartoSciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sig wg
warto$ci godziwej.

Akcje | udzialy nienctowane na rynku aktywnym wycenia sig wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warlo$¢ godziwg uznaje sie warlo$é wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgceq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym

skiadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego madelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
4) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aklywnym rynku ceny nierbznigcego sle istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

Modele | metody wyceny skiadnikéw, o ktdrych mowa powyze| podlegajg uzgodnieniu z Depozylariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymaciji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakeyjne dotyczace danego skiadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami;

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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2) metody rynkowe, a w szczegbino$ci metode poréwnywalnych spolek gieldowych oraz metode pordwnywalnych
transakcji;

3) metody dochodowe, a szczegoino$ci metode zdyskontowanych przeplywdw pienigznych;

4} metody ksiegowe, a w szczegdinosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeplywdw pienigznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowe] dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ skiadnika aklywéw finansowych ub porifela podobnych skladnikéw aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice miedzy wartoscia tych aktywdw wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dzieft wyceny { moziiwg do odzyskania kwota, Kwotg mozliwg do odzyskania stanow biezgca
wartos¢ przysziych przeplywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocy efektywnej
stopy procentowej, kidrg Fundusz stosowal dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala si¢ w wysckosci:

e 25% warto$ci roznicy, o kibre] mowa powyzej w przypadku opéZnienia splaly przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajgcego 60 dni,

e 50% warto$ci roZnicy, o ktére] mowa powyzej w przypadku opéénienia splaty przekraczajgcego 60
dni, a nieprzekraczajgcego 90 dni,

o 100% wartosci rdznicy, o kidrej mowa powyzej w przypadku opdznienia splaty przekraczajacego 90
dni.

Jeéli w nastgpnym okresie strata z tytulu utraty warto$ci zmniejszyla sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposdb powiazac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredylowej diuznika), o
uprzednio ujetg strate z tego tytulu odwraca sig. Odwrécenie nie moze spowodowaé zwigkszenia wartosci bilansowsj
skiadnika aktywow finansowych ponad kwote, kiora stanowitaby skorygowang ceng nabycia tego sktadnika na dziefi
odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty warto$ci w ogéle nie miato miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwodci uzyskiwania kursow z rynkéw aktywnych, wykorzystywane bedg powszechnie
stosowane metody estymaciji, przy czym s3 to modele: kontrakly terminowe: moedel zdyskontowanych przeplywow
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcie wymiany walut lub stép procentowych: modet
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych. W przypadku, gdy ze wzglgdu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie radnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwolowaniem jego warto$ci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygolowywane s przez Towarzystwo i uzgadniane z
Dapozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozyléw — ich wartodé stanowi warto§é nominaina powigkszona o odselki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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1.4.6. Waluty nie bedgce depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug
ostalniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziet Wyceny dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegdinosci:

a. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.

b. Koszty wynagrodzenia Depozylariusza.

¢. Koszly prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

d. Koszty wynagrodzenia likwidatora,

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Oplaty za transakcje porifelowe, oplaty za wykonywanie czynne$ci bankowych w zwiazku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczeg6inosci: oplaty | prowizje maklerskie, oplaty i prowizje bankowe, prowizje |
oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym opialy transakeyjne.

g. Koszty oplat sadowych.

h. Koszty taksy notariainej.

i. Koszty dokonywania ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy parstwowe w zwigzku z dzialalnodcig Funduszu, w tym w
szczegolnosci oplaty za decyzje | zezwolenia Komisji.

k. oplaty KDPW i GPW.

|. koszty tlumaczenia przysigglego dokumentow Funduszu

m. koszly wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego | obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

0. koszty doradziwa prawnego, finansowego, $rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z fokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, kidremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
czedcig porifela Inwestycyjnego Funduszu,

p. koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegoinosci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacii

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W ckresie sprawozdawezym Fundusz nle dokonal zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci.

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

e 15+




N,
{"; Investors

e o 2016-06-30 2018-12-31
Wartodé na Wartos€ na
dzlett bllansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-B I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucle udziat w w walucle udzial w

WARTOSCI GODZIWE (") sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w

finansowego w tys.} ogotem finansowego w tys.) ogdlem
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 3817 4,17% 45 440 31,12%
| Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - . s
| Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 598 38,88% 52 032 35,63%
Wierzytelnosci 35 598 38,86% 52 032 35,83%
Suma: 39 415 43,03% 97 472 66,76%

{*) Jako aktywa obcigtone ryzykiem wartoécl godziwe] wynikajacym ze stopy procentows] traktuje sig rodki pisnigine, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponows diuine instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupulzapadainoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2016-08-30 BT 2016-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
dziefi bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-S Il RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucle udzial w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (™) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem ﬂmm;.mo w tys.) ogélem
tys. P

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - L
Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - i =
Zobowiazania - 5 % f
Suma: - . - -

("*) Jako aktywa obclazone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienignych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmlennokuponowe diutne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochod i

jest dodatnia.

3 ktoérych wycena na dzien bllansowy

{***) Jako zohowiazania obcigZone ryzykiem przepltywow érodkéw plenlginych wynikejgcym ze stopy procentowe] traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentows ktérych wycena na dzled bilansowy Jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoé¢ na Wartod¢ na
NOTA-§ lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO SEso .| - Peme deied bEaERony | Cinpmy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | WWAHE
TRANSAKCJ pra ania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdltem finansowego w tys.) ogdlem
; tys.
Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredylowym w przypadku strony transakcji nie wypeini 4
T gm’m w‘fzg‘qdm‘iiq b sl 40 094 43.77% 97 639 66,86%
g%!' ch dodatkowych zabezpieczed (****)
rodki na rachunkach bankowych 3817 4,17% 45 440 31,12%
Haleznosci B76 0.74% 167 0,11%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 35 598 38,86% 52 032 35,63%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegbinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 30 523 33,32% 72 1865 49,42%
bilansows (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 3817 4,17% 45 440 31,12%
Srodki na rachunkach bankowych 3817 4 17% 45 440 31,12%
GWARANT GRUPA KAPITALOWA S.A. 28 706 29, 15% 28725 18,30%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 708 28,15% 26725 18,30%

{****) Za maksymaine obciatenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartodci bilansowe] brutto $rodkéw plenigznych,
depozytéw, naleznodcl, diuznych instrumentdw finansowych | nlewystandaryzowanych instrumentéw pochednych ktérych wycena na
dzien bilansowy Jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seil-back.

{***+*) Za znaczaca koncentracjq ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzlatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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W
2016-06-30 2015-12-31
Wartost na Wartoéé na
w'm o dzient Procentowy w‘m o dzleh Procentowy

bilansowy w udziat w bilansowy w udzial w
NOTA-S IV. RYZYKO WALUTOWE (o) | Dllansowy | Wigonis ™ | aktywach | DHARSOWY | ™ yucie

aktywach
w walucle w walucie
siad sprawozdania (wtys.) kiad sprawozdania fwitys.)
* ty“'m L/ finansowego ogolem s t;:h s finansowego ogdlem
3 wiys. s wiys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat 5 “ “ ™ - -

w podziale na kategorie bilansowe (**"**")

Suma; - - 5 . &

{**=***) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sip poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdlem.

Ryzyko inwestora

Skiadniki lokat Funduszu sg narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie
wplynaé na wyniki Funduszu. Dodatkawo spolki portfelowe mogg potrzebowaé dokapitalizowania w celu wzrastu i osiggnigcia
pozycji konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakeyjnych warunkach.

Ryzyko plynnosci

Skiadniki okat Funduszu zawierajg lokaty nieplynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko. ze
Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie sktadnikéw lokat po ich biezacej
wartosci, Dodatkowo, skiadniki kiére s3 uznawane za latwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udzial posiadany przez Fundusz,
moga nie byé zbywalne bez wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wplywad na cene. Ze wzgledu
na to Fundusz moze zrealizowac strate na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny by¢ traktowane jako obietnica lub
zapewnienie dotyczgce przyszlych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowic

o warto$ct, ktéra bedzie zrealizowana w przysziosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zalozen przyjgtych przez
Zarzad do wyceny skiadnikéw lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANILU FINANSOWYM

W dniu 31 marca 2018 r. uplyngl termin splaty wierzytelnosci Funduszu przez Gwarant Grupa Kapitalowa S.A.
(GGK) oraz Andoria — Mot sp. z o.0.(Andoria). W zwigzku z powyZszym wierzytelno$ci Funduszu slaly sie
wymagalne. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wierzytelnosci te nie zostaly zapiacone. Fundusz
prowadzi negocjacie z GGK | Andoria w celu uzgodnienia warunkdw rozliczenia wierzytelnodci. Jednoczeénie
Fundusz podejmuje dzialania prawne poprzedzajgce rozpoczecie postgpowania sadowego majgcego na celu
uzyskanie splaty wierzytelno$ci w przypadku braku porozumienia z GGK i Andoria, Na dzier bilansowy wierzytelnosc
zostala wyceniona metodg likwidacyjng (wediug wartoSci zabezpieczen), z zwigzku z czym nie ma koniecznoSci
rozpoznawania dodatkowych odpisdéw aktualizujgeych jej wartodé.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYM! UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERAC.JI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wycsny aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netlo
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

¢} W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierczliczenia sig transakeji zawieranych przez
Fundusz.

§) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzie¢ przyszlosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu, Na dzien
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sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzgdzana jest na podstawie wyceny poszczegbinych skladnikow akiywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokanujgcg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez depozylariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane s3 na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gleidowy kurs centyfikatéw Fundusz uzalezniony
jest od podaty i popytu zglaszanego przez inwestordw. Phynno&c tego instrumentu, podobnie jak wigkszosci
notowanych na GPW certyfikatdéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa na widoczne w gieldowym kursie
dyskonto w stosunku do wyceny Warlosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANCH). Dodatkowym
czynnikiem zwigkszajgcym dyskonto kursu certyfikalow First Private Equity FiZ Aktywow Niepublicznych jest
specyfika Funduszu zwigzana z jego stralegig inwestycyjng. First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest
funduszem typu private equity, co oznacza, Ze jego inwestycje porifelowe charakteryzujg sig niskg plynnoscia. Z tego
tez wzgledu w statucie Funduszu nie przewidziano regularmych umorzen certyfikatow, a Ich termin uzalezniono od
terminéw dezinwestycji. Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu,
wrzeéniu 2014 r, w grudniu 2015, oraz w marcu i czerwcu 2016 r. Wysoko$¢ Srodkow pienieznych przeznaczanych
na wykup oraz terminy wykupéw maja wplyw na ksztaltowanie sie kursu cerlyfikatow Funduszu oraz na

ksztalowanie sie rozbieznosci migdzy kursem certyfikatéw Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016r.

Jerzy Kok Jacek Leg

(.Q =4 f“\« VTP e, P
Piotr Wiudarczyk

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
Czionek Zarzadu VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. 0.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Warszawa, 26 sierpnia 2016 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnla 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z
pbinlejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Warsaw Equily
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polroczne sprawozdanie finansowe First Private Equity
Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzient 30 czerwca 2016
r., kiére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat Funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. wykazujgce lokaty w wysokosci
87 105 tys. 24,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 1. wykazujacy aktywa netio i kapitaly w wysokosci
87 173 tys. 21,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za ckres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 10 698 tys. z},

5. Zestawienle zmian w aktywach neflo Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerweca 2016 r.
wykazujgce zmniejszenie aklywow netio w okresie sprawozdawczym w wysokoéci 23 188 tys. i,

6. Rachunek przeplywow pienigznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie 41 623 tys. zi,

7. Noty objaéniajace,

8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepsze] wiedzy Zarzadu Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. polraczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywaine zaprezeniowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za plerwsze péirocze roku
2016 zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowoéci i odzwierciedlajg w spostb prawdziwy,
rzetelny i jasny syluacje majatkowa | finansowa oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalno$ci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu w pierwszym péiroczu roku 2016, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze pofrocze roku 2016 zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu poélrocznego sprawozdania finansowegoe Funduszu spelnili warunki konieczne do wydania
bezstronnego i niezaleznego raporiu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Jerg,y"'

/es
i
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Katowice, 26 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow -
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szezegolnosei aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., sporzadzonego 26 sierpnia 2016 r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.




Oéwiadczenie Zarzadu Towarzystwa dotyczgce podmiotu uprawnionego do przegladu pdirocznego

sprawozdania finansowego

Zarzad spotki Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”) oswiadcza,
e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skroconego sprawozdania finansowego First Private Equity Funduszu inwestycyjnego Zaminietego
Aktywdw Niepublicznych (zarzadrzanego przez Towarzystwoj za | potrocze 2016 roku, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu
spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego

sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi,

Woarszawa, dnia 26 sierpnia 2016 r.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowege

Dla Zgromadzenia Inwestoréw First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Aktywéw Niepublicznych oraz dia Rady Nadzorczej Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S,A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego First Private Equity
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, 00-549, ul. Pigkna 18, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwea 2016 roku, na ktére skiadajg sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowg (,,péiroczne sprawozdanie
finansowe™).

Zakres i format zatgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ pélrocznego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityks) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Warsaw Equity Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcych Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktre moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym
polrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, Zze zatgczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2016
roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwea 2016
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Do zatgczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.
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