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Konstrukcja funduszu:

Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik

Opis

\Wprowadzenie do sprawozdania.pdf

\Wprowadzenie do sprawozdania

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Plik

Opis

Pismo Prezesa Zarzadu.pdf

Pismo Prezesa Zarzgdu

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Plik

Opis
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|Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w 2019.pdf [Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu w 2019

arto$¢ na
arto$¢ na foniec .
WYBRANE DANE FINANSOWE zie bilansowy PoPZedniedo
tys. lsprawozdawczeg
o wtys.
I. Przychody z lokat 478 609
1. Koszty funduszu netto 1083 2552
Ill. Przychody z lokat netto -605 -1 943
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -3 905 -13 601
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4 282 13764
VI. Wynik z operacji -228 -1780
VIl. Zobowigzania 731 413
VIII. Aktywa 19 456 38 270
IX. Aktywa netto 18 725 37 857
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 19728 39 365
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 949,16 961,70
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -11,55 -45,20
ZESTAWIENIE LOKAT
2019 rok 2018 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos¢
Wartos é weditug Prot.:e ntowy Wartosé wediug Pro?e ntowy
Wwediug ceny wycetny na udziat w Wwediug ceny W){cefny na udziat w
nabycia w tys. d_2|en kt’ywach habycia w tys. d_2|en kt'ywach
bilansowy w Jogétem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 10 356 8 293 42,62 11781 10 117 26,43
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dtuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow iedzialnos$cig 0 0 0,00 4754 4 0,19
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 1155 869 4,47 1155 683 1,78
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
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Krai siedzib arto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) y ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta ;
ys. bilansowy w tys.
1.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 1 035 450[Polska 5998 1037
IGIELDA
PAPIEROW
2.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 224 643Polska 4 358 7 256
CHW
ARSZAWIE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin wykupu arunk
I v emitenta yrup loprocentowania
5 4 . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku Fmitent emitenta ykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent [raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0
" Niewystandaryzowane instrumenty 0
"pochodne
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku INazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceannyoril:\;/eccii;u\?v ;cloné; r:,\;efiﬂzlijgﬁ
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu by bitansowy w tys
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0
. Nazwa i rodzaj |Kraj siedziby [Temin Rodzaj artost artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosci kwiadczenia Kwiadczenia w|Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien wa'ktywach
ys. ys. bilansowy w tys. fogétem
1.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 300 1 300 226 1,16
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aktywach
pgotem
5,33
37,29
» arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. [Wartos¢ . . L
Rodzaj listu |Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzieh w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
” artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
artost . ) .
X Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem

0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

arto$¢ wedtug

arto$¢ wedtug

Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. fogétem
0,00 0 0,00
0 0 0,00

Procentowy udziat

aktywach
pgotem

0,00

0,00
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2.SYGNAZ S.A. P03272 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 190 1 190 143 0,74
3.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 60 1 60 45 0,23
4.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 60 1 60 45 0,23
5.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 218 1 218 164 0,85
6.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 88 1 88 66 0,34
7.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 83 1 83 62 0,32
8.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 [POZYCZKA 76 1 76 57 0,29
9.SYNGAZ S.A. P04361 Polska 2018-10-31 |POZYCZKA 80 1 80 61 0,31
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w yceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
Kraj siedziby arunki artost weq{ug artost weq{ug ;crloné; :;eg*zlijgh
DEPOZYTY Nazwa banku banky aluta bprocentowania ceny nabycia w [ceny nabycia w bilansowy w

danej walucie

ys.

danej walucie

. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien\Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w ilansowy w yceny na dzien w aklywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jogétem
. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
A Rok oddania do . Numer ksiegi . - . . I
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia [Adres Powierzchnia  [Obcigzenia

|.Prawa wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Il. Prawa wspétwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkow anie wieczyste:

Komisja Nadzoru Finansowego
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arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

aktywach
log6tem

0,00

0,00

Stuzebnosci

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

FIZ-R-E_20120101 2019
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1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

TABELDODATKOWE
NSTRUM ENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artose Liczba C:ﬂ";":‘;;”;i?;u\?v w;cr;ons; r\:;eglzl:gh
P|EN|EZNEGO oprocentowania hominalna bys. bilansowy w tys.
BILANS 2019 rok 2018 rok
I. Aktywa 19 456 38 270
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2169 17 945
2. Naleznosci 8125 9451
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4.Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 256 6 797
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1906 4077
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 731 413
lll. Aktyw a netto (I-11) 18 725 37 857
IV. Kapitat funduszu 35977 54 881
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -125 249 -106 345
V.Dochody zatrzymane -15 188 -10 678
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 216 -13 611
2.Zakumulowan i i
Tovein ot y, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 972 2933
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -2 064 -6 346
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 18 725 37 857
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 19728 39 365
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 949,16 961,70
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 19728
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 949,16

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

PLINVLBO®47 :
19 728

artos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:

PLINVLBO®47 :
P49,16

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

FIZ-R-E_20120101 2019
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RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

nwestycyjny

I. Przychody z lokat 478 609
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 233 546
2. Przychody odsetkowe 245 63
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 1083 2552
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 749 1448
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 79 91
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 24 30
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 156 169
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 44 264
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
10. Koszty odsetkowe 0 514
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 12
13. Pozostate 30 23
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1083 2552
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -605 -1 943
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 377 163
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 905 -13 601
-z tytutu réznic kursowych 0 0
2. :/(\)Izk;(;’stw(st?:nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 4282 13 764
-z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -228 -1 780
ynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -11,55 -45,20
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 1155 4520

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 042019-01:01 " 0d 2018-01-01
do 2019-12-31 |do 2018-12-31
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 37 857 48 567
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -228 -1780
a)przychody z lokat netto -605 -1943
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 905 -13 601
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4282 13764
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -228 -1780
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego

11



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN FIZ-R-E_20120101 2019

c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 904 -8 930
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -18 904 8930
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -19 132 -10710
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18725 37 857
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 24 927 48 159
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatoéw inwestycyjnych 19 637,00 8 330,00
c)saldo zmian -19 637,00 -8 330,00
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881,00 116 881,00
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 97 153,00 77 516,00
f)saldo zmian 19 728,00 39 365,00
9. Przewidywana liczba certyfikatéow inwestycyjnych 19 728,00 39 365,00
10. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 961.70 1018,28
11. wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu spra{vozdawczego é e aees 949,16 961,70
12. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym -1.30 5,56
13. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 949,16 961,70
-data wyceny 2019-12-31 2018-12-31
14. maksymalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
spr:/vyozdawczym yw i yeviny 1 063,66 1 095,81
-data wyceny 2019-09-30 2018-06-30
15. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 949,16 961,70
-data wyceny 2019-12-31 2018-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 949,16 961,70
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 4,34 5,30
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,01
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,32 0,19
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,10 0.06
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,63 0,35
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0.00

, . d 2019-01-01 d 2018-01-01
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH ° °

do 2019-12-31 |do 2018-12-31

A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 2 609 25 879
1. Wptywy 3892 28 653
1.Z tytutu posiadanych lokat 291 609
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 3601 28 044
3. Pozostate 0 0
1. Wydatki 1283 2774
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 10
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 617
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 906 1552
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dystrybucje 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 91 90
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 24 a3
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 183 145

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0

10. Z tytutu ustug prawnych 46

308

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0

12. Pozostate 33

19

B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -18 385

-8 930

I. Wptywy

1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow

3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetki

o|lo|o|Oo|Oo|O|O

6. Pozostate

=A== k=2 k=2 E=2E=]

1. Wydatki 18 385

8 930

1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 18 385

8 930

2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

== k=A== k= =]

8. Pozostate

=A== k=2 k=2 E=AE=]

C.Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu sSrodkéw pienigznych netto (A+/-B) -15 776

16 949

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

17 945
poczatek okresu sprawozdawczego

996

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 2169

17 945

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota nr 1 Polityka Rachunkowosci.pdf Nota nr 1 Polityka Rachunkowosci

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 2019 rok

. Z tytutu zbytych lokat 8125

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

o(N|Jo|la|ld~]lw|N| =
o|jo|o|o|o|o|o

. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019 ok

Komisja Nadzoru Finansowego
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. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 51

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

R[N fOf B W=

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

oOjlojOojOo ||| ]|]O|O|O|O

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

N
e
N

12. Z tytutu rezerw

(=]

13. Pozostate zobowigzania

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

artos¢ na dzien
[.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA fartosc na dziefipilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH aluta pllansowyw__ walucie

danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w
tys.

I. Banki: 2169
1.ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz zt 2169 2169

artos$¢ na dzien

[1. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM artos¢ na dzienilansowy w

bilansowy w Wwalucie

SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU aluta lianej walucie w kprawozdania

ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN fys. [i nansowego w
ys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigeznych: 5010

1. zt 5010 5010

artos¢ na dzien
bilansowy w
IL.LEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiw alenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje: 0

NOTA-5 RYZYKA

Plik Opis
Nota nr 5 Ryzyka.pdf Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji  [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji poaz';cc’?f otwartej

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ ITerminy Kwota bedgca [Fermin - Termin
zapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg L konania
T S wygasniecia) .
strumieni strumieni przysztych instrumentu
ienigznych ienigznych tatnosci nstrumentu ochodnego
pieniezny pieniezny P bochodnego P 9

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE artos¢ na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
|. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw
wtasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
whasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
IV.Zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartosciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIE!

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego |.. .
; ) [Siedziba 1
kredytu (pozyczki procentowy
ytu (pozy ) ys. fwota W ednostka aluta udziat w ys. fwota W ednostka aluta
walucie walucie
aktywach
Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
ki
Nazwa podmiotu Siedziba procentowy varun ._[Termin sptaty Zabezpieczenia
P ys. fwota W ednostka  waluta udziat w pprocentowania spraty P
alucie
aktywach
1.SYNGAZ S.A. Polska 300 300|w tys. 2 1,16[10% 2018-10-31 [o00K twate
[Syngaz S.A.
1.SYGNAZ S.A. Polska 190 190|w tys. 7 0,74}10% 20181031 [rodk twate
[Syngaz S.A.
1. SYNGAZ S.A. Polska 60 60w tys. 7 0,2310% 2018-10-31 prodi twate
[Syngaz S.A.
1.SYNGAZ S.A. Polska 60 60w tys. 2 0,23[10% 2018-10-31 [o00K twate
[Syngaz S.A.
1. SYNGAZ S.A. Polska 218 218|w tys. 2t 0,85[10% 2018-1031 [rodk twate
[Syngaz S.A.
1.SYNGAZ S.A. Polska 88 88|w tys. 2 0,34[10% 2018-10-31 [o00K twate
[Syngaz S.A.
1. SYNGAZ S.A. Polska 83 83w tys. 2t 0,32[10% 2018-1031 [rodk twate
[Syngaz S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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arunki
pprocentowania

ITermin sptaty

Zabezpieczenia
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1.SYNGAZ S.A. Polska 76 76w tys. 2 0,29/10% 2018-10-31 [orodk twate
[Syngaz S.A.
1.SYNGAZ S.A. Polska 80 80w tys. 2 0,3110% 2018-10-31 gmdk' trwate
yngaz S.A.
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
I.WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU jednostia waluta 12019 rok
|. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) w tys.
1. 1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 2169
Ill. 2) Naleznosci w tys. zt 8 125
IV. 4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 7 256
V.5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 1906
VI.Il. Zobowigzania w tys. zt 731
A)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 2169
B)2) Naleznosci w tys. zt 8 125
C)4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 7 256
D)5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 1906
E)Il. Zobowigzania w tys. zt 731
1.1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 2169
2.2) Naleznosci w tys. zt 8 125
3.4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 7 256
4.5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 1906
5.1l. Zobowigzania w tys. zt 731
Razem
w tys. zt 18 725

Il. DODATNIE | UUJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

o ~| of of & ofpf=

. Instrumenty pochodne

©

. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

ojlo|jo|]o|o|]o|o|o|o|Oo|O

ojlo|jo|]o|o|]o|o|o|o|Oo|O

olo|jo|]o|o|o|o|o|o|Oo|O

o|jo|jo|]o|o|o|o|o|o|o|Oo

inwestowania majgce siedzibe za granicg

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

o

o

o

o

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

=== = k= =1 E=]

=== = k= =1 E=]

o|lo|jo|jo|j]o|]o|o

o|lo|jo|o|]o]|o]|©o

Komisja Nadzoru Finansowego

18



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-R-E_20120101 2019

Komisja Nadzoru Finansowego

19



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-R-E_20120101 2019

lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

zrealizowanego

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA o 2t waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. (nazwa)
NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA
lartos¢ zrost (spadek)

niezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (siraty) ze  zysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 475 1885

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -4 380 2397

3. Nieruchomosci 0 0

4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

artos¢ w okresie

sprawozdawczym
tys.

|. Wyptacone przychody z lokat: 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate: 0
a) 0

Il. Wyptacony zrealizow any zysk ze zbycia lokat 0

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
W aktywach w dniu
wyptaty

Procentowy udziat w
aktywach netto w dniu
yptaty

ptyw na
artos¢ aktywow
tys.

ptyw na
Wartos¢ aktywow
netto w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

[.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

W tys.

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

SlOo|lo|N|OoO|lO|BR|W|N]| =

0. Pozostate:

olo|jo|]o|o|Oo|Oo|O|O]|O
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artos¢ w okresie
ILWYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA L prawozdawczym
W tys.
1. Cze& stata wynagrodzenia 749
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0
[1I.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE aftosédw okresie
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI M
1. (zbyty sktadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
Informacja dodatkowa.pdf nformacja dodatkowa

OSWIADCZENIE OPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik

Opis

(Oswiadczenie Zarzadu o rzetelnosci sprawozdania.p

Oswiadczenie Zarzadu o Poprawnosci Sprawozdania Finansowego

OSWIADCZENIIDEPOZYTARIUSZA

Plik

Opis

lOswiadczenie Depozytariusza.pdf

Oswiadczenie Depozytariusza

SPRAWO

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIE PODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA

ZDAN FINANSOWYCH

Plik

Opis

Informacja Zarzadu dot wybory firmy audytorskiej.pd

Informacja Zarzadu dot wybory firmy audytorskiej

Komisja Nadzoru Finansowego
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OPINIA PODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik

Opis

[Sprawozdanie biegtego rewidenta dla ZI oraz RN.pd

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

komitetu audytu.

faktycznym.

Oswiadczenie Rady Nadzorczej dotyczace przestrzegania zasad powotania, sktadu i funkcjonowania

Ocena dokonana przez Rad¢ Nadzorcza dotyczaca sprawozdania z dzialalno$ci emitenta i
sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem

Plik

Opis

Oswiadczenie RN komitet audytu.pdf

Oswiadczenie RN komitet audytu

(Ocena RN SF z dziatalnosci funduszu.pdf

Ocena RN SF z dziatalnosci funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego
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STANOWISKOZARZADUORAZOPINIAORGANUNADZORUJACEGO W SPRAWIE
OPINITPODMIOTU UPRAWNIONEGODOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Nie dotyczy.

Plik Opis

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
P020-04-16 IAndrzej Wéjcik Prezes Zarzagdu
P020-04-16 Marek Nowicki iceprezes Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Data Imie i nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

Petnomocnik VISTRA FUND
SERVICES POLAND Spotka z
lograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A.,

P020-04-16 Marta Brzostowska

Komisja Nadzoru Finansowego
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O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2020 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow First Private Equity

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Aktywéw Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Na 31 grudnia 2019 r., aktywa netto Funduszu wynosity 18.725 tys. zi, a liczba certyfikatow inwestycyjnych
wszystkich serii 19 728. W dniu 31 grudnia 2019 r. wartoS¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
wynosita 949,16 zt. W okresie sprawozdawczym zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu

wyniosta -1,3 %.

W roku 2019 Fundusz przeprowadzit trzy wykupy certyfikatdbw inwestycyjnych na dzien 31 marca 2019 roku
na fgcznag kwote 17.986.849,83 zi, tj. 18.717 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych, na dzien 30 czerwca 2019 roku
na fgczna kwote 397.996,88 zt, tj. 386 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku
na tgczng kwote 519.272,28 zt tj. 534 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uptynnienia sktadnikow aktywow
Funduszu i przeznaczenia pozyskanych w ten spos6b Srodkéw na wykup certyfikatéow inwestycyjnych Funduszu

celem ich umorzenia.

Opis najwazniejszych czynnikéw i wydarzen, ktére wplynely na osiggnieta stope zwrotu prezentujemy Panstwu

w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu.

Zachecam do zapoznania sie z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajgc z powazaniem,

Andrzej Wojcik

Prezes Zarzadu

Origin y F ycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pigtro, 00-108 Warszawa KRS 294964, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy NIP 108-00-04-198, REGON 141186082
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy 4 100 000 zt optacony w catosci

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com



O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Sprawozdanie z dziatalnosci
First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego

Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (Fundusz, Emitent) dziata na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2020, poz. 95 ze zm. dalej: Ustawa). Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia
DFL/4034/79/18/07/V/U/30-4P/AG udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 sierpnia 2007
roku. Organem Funduszu jest Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, (dalej:
Towarzystwo). Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11 paZdziernika 2007 r. Fundusz rozpoczat
dziatalnos¢ dnia 17 pazdziernika 2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

Polityka Rachunkowosci Funduszu

Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:
Ustawa o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2019, poz. 351 z péZn. zm) zwana dalej Ustawa,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku (Dz.U. 2020, poz.95) zwana dalej Ustawg o Funduszach

Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859), zwane dalej Rozporzadzeniem,

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017, poz.1444) zwane
dalej Rozporzadzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartoSci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci -
fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowe].

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zielna 37, budynek B, IV pigtro, 00-108 Warszawa KRS 294964, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy NIP 108-00-04-198, REGON 141186082
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e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com
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Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdéw pienieznych, noty
objasniajgce i informacje dodatkowa.

Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zeru.

Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne dopftaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w
przypadku sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie do
skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakgcji, o ktérych mowa w § 27 i 28 Rozporzadzenia).
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skfadnika.

Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zeru, w dniu nastepnym
po wygasnieciu tego prawa.

Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy.

Sktadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry
wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow
pienieznych).

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktoérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie
ustala kursu - ich wartoS¢ okreSla sie w relacji do euro.
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—  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w
dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

— Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w
zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartoSciowych wycenia sie od dnia
zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty.

—  Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosci:

a) dywidendy iinne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w
wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

¢) dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w wyniku wyceny Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

—  Koszty Funduszu obejmujg w szczegblnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od Srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg wartosé aktywéw Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztow pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztow, w tym réwniez rodzaje wynagrodzenia
Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposéb naliczania okre$la statut Funduszu.

— W przypadku kosztéow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

— Preliminarz kosztéw powinien zawieraé pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosSci ustalania wartoSci aktywéw netto w dniach wyceny.

— Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto okreslenie
wartosci aktywow netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny.

— Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. Na potrzeby okreslenia wartosci
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikow Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW
. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzieh przypadajgcy na siedem dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji.

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywdéw netto Funduszu oraz ustalenia
wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z
zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartoS¢ aktywéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu w
dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych certyfikatow
inwestycyjnych w tym dniu wyceny.
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Wartosé godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z godziny
23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci
ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.

Jezeli wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat byt znaczgco niski, albo na danym skfadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z ust. 1 jest korygowany zgodnie z
metodami okreSlonymi w ust. 4.

Wartos¢ godziwag sktadnikéw lokat na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku - innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci,
ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 4.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos§¢ wyznaczong przez:

1) zastosowanie wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z aktywnego rynku;

2) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegblnosSci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

4) oszacowanie wartoSci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacy tego
typu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem.

W przypadku skfadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2)  kryteriami wyboru rynku gtéownego sa, wedtug ponizszej kolejnosci:
- wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,
- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat
- ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
- mozliwos¢é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3) w przypadku gdy skftadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicag kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwoSé dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku;

Do wyceny sktadnikéw lokat przyjmuje sie kurs z takg liczbg miejsc po przecinku jak publikowany przez rynek
aktywny.
Rynek aktywny to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
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I1l. Wycena skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Warto$é sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) dluznych papierow wartoSciowych - wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

b) sktadnikéw lokat innych niz w pkt a) - wedtug wartosci godziwej zgodnie z pkt. IV,

c) depozytéw - w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej

Efektywna stopa procentowa (,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartoSci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzah Funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
skladnikdbw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika Aktywéw Funduszu lub zobowigzania Funduszu w
danym okresie.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartoS¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

IV. Szczegbdine metody wyceny sktadnikéw lokat

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowana wartoS¢ godziwg uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem.

Modele i metody wyceny sktadnikoéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.16, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartoSci godziwej nieruchomosci po
sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.
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Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartoSciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréw wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.

V. Wycena skitadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku -
w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywoéw Funduszu notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, wartos¢ okresla sie w relacji
do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. W celu realizacji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:
akcje i obligacje spétek akcyjnych i spolek komandytowo-akcyjnych oraz udziaty i obligacje spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscia,
wierzytelnosci,
waluty,
wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezpoSrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut
obcych, lub ktérych baze stanowa uznane indeksy,
papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,
Instrumenty rynku pienieznego,
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy Inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez Instytucje wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe za granica,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze réwniez zaciaga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, dokonywaé emisji obligacji oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub gwaranciji.

Przy lokowaniu aktywow w sposob opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i
Statucie Funduszu.

Omoéwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, w szczegblnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Funduszu i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym,
a takze oméwienie perspektyw w rozwoju dziatalnosci Funduszu
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartoS¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 949,16 z, co
oznacza spadek o 1,3 % w poréwnaniu z wartoscig na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Spadek wartoSci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu jest przede wszystkim wypadkowg wzrostu
gietdowej ceny akcji spotki Voxel S.A. 0 46,64% w porownaniu do 31 grudnia 2018 roku oraz spadku wartosci akcji
spotki Stone Master S.A. 0 68,77%. Na wycene certyfikatow inwestycyjnych Funduszu wptyw miattakze wzrost 0 94,54%
wartosci naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spéice Syngaz S.A.

Spadek wartosci w 2019 roku akcji spotki Stone Master S.A. wynikat m.in. z pogarszajagcej sie sytuacji finansowej spotki
i obnizenia prognoz na kolejne lata. W przypadku pozyczek udzielonych spétce Syngaz S.A. na wzrost wartosci lokaty
miat wplyw spadek stopy dyskonta z tytutu szybkiej sprzedazy zabezpieczen splaty pozyczek oraz aktualizacja ich
wartosci.

Po dacie bilansowej w dniu 4.03.2020 r. Fundusz zawart umowe ze spdtkg INDOS S.A. dot. sprzedazy wierzytelnoSci
wynikajacych z pozyczek udzielonych spétce Syngaz S.A. za cene 870.000 ztotych. Fundusz poinformowat o zawarciu
przedmiotowej umowy raportem biezacym nr 19/2020 z dnia 5.03.2020 .

Dziatania zwigzane z procesem dezinwestycji aktywéw Funduszu

W 2019 roku Fundusz prowadzit rozmowy z potencjalnymi nabywcami wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych
spobtce Syngaz S.A. i z tytutu sprzedazy akcji spotki KuZnia Jawor S.A. w celu uzyskania jak najlepszej ceny. JednoczeSnie
zaréwno ze spotka Syngaz S.A., jak rowniez z nabywca akcji spotki Kuzni Jawor S.A. prowadzono rozmowy dotyczace
realizacji wymagalnych zobowigzan. 19 listopada 2019 roku Fundusz zawart porozumienie dotyczgce umowy sprzedazy
akeji Kuzni Jawor S.A. z Panem Rafatem Szlgzakiem, na mocy ktérego zostat ustalony harmonogram sptat naleznosci w
11 ratach, przy czym ostatnia rata z terminem ptatnosci 10 listopada 2020 roku miata zosta¢ umorzona pod warunkiem
terminowej sptaty wszystkich poprzedzajgcych jg rat. Niezaleznie od ww. porozumienia Fundusz otrzymat wystawione
przez wiasciwe sady powszechne tytuty wykonawcze umozliwiajgce Funduszowi rozpoczecie egzekucji wzgledem
dtuznika oraz poreczyciela za zobowigzania Pana Rafata Szlgzaka (dot. sprzedazy akcji spotki Kuznia Jawor S.A.) -
Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. Fundusz wystgpit o klauzule wykonalnosci na posiadanych tytutach wykonawczych w
celu rozpoczecia egzekucji wzgledem diuznika, poreczyciela i wzgledem nieruchomosci zabezpieczajgcej zobowigzania
dtuznika.

W dniu 2 lipca 2019 roku doszio do zawarcia przez Fundusz umowy sprzedazy 26.843 udziatéw spotki Energosynergia
Technologie sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,Spétka”) za tgczng cene 100.000 zt. Prawo wtasnosci udziatéw przeszio na
Kupujgcego w dniu wptywu Ceny na rachunek bankowy Funduszu, co miato miejsce we wrzesniu 2019 .

Po dacie bilansowej w dniu 4.03.2020 r. Fundusz zawart umowe ze spétkg INDOS S.A. dot. sprzedazy wierzytelnoSci
wynikajacych z pozyczek udzielonych spotce Syngaz S.A. za cene 870.000 ziotych. Fundusz poinformowat o zawarciu
przedmiotowej umowy raportem biezacym nr 19/2020 z dnia 5.03.2020 .

Po dacie bilansowej doszio do wygasniecia porozumienia z Panem Rafatem Szlgzakiem w zwigzku z tym, ze dtuznik nie
wplacit trzeciej raty okreslonej porozumieniem. Fundusz rozpoczat kolejne dziatania windykacyjne i egzekucyjne.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uptynnienia sktadnikow aktywow
Funduszu poprzez zbycie posiadanych aktywéw lub poprzez egzekucje naleznosci w toku postepowania egzekucyjnego
Z przeznaczeniem pozyskanych w ten sposéb Srodkéw na wykup certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu celem ich
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umorzenia, oraz na reinwestowanie pozostatych Srodkéw tak aby w Srednim horyzoncie czasu wptyngé pozytywnie na
wynik Funduszu.

5.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu zapewnia mu odpowiednia ptynnosé. Fundusz posiada Srodki wystarczajace do
regulowania biezacych zobowigzan oraz prowadzi procesy dezinwestycji, a Srodki pozyskane z dezinwestycji zgodnie
ze statutem przeznacza na wykup certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy
wplyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach zagranicznych, w
szczegblnosci na rynku fuzji i przeje€ oraz na gietdzie papieréw wartoSciowych.

6. Nabycie certyfikatow wtasnych, cel ich nabycia, liczba i warto§¢ nominalna, ze wskazaniem jaka czeS¢ kapitatu
wptaconego reprezentuja i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

Fundusz nie ma mozliwosci nabycia Certyfikatow wiasnych. Jednakze w 2019 roku Fundusz dokonywat wykupu
Certyfikatow trzykrotnie, w dniu:

- 31 marca 2019 roku dokonano wykupu i umorzenia 18.717 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu
stanowigcych 80,67% certyfikatow objetych zgdaniami wykupu za taczng kwote 17.986.849,83 zi,

- 30 czerwca 2019 roku dokonano wykupu i umorzenia 386 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu
stanowigcych 6,42% certyfikatow objetych zgdaniami wykupu za tgczng kwote 397.996,88 zt.

- 31 grudnia 2019 roku dokonano wykupu i umorzenia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu stanowiacych
7,0618% certyfikatow objetych zgdaniami wykupu za tgczng kwote 519.272,28 zt.

Zmiana kapitatu wptaconego: O tys. zt
Zmiana kapitatu wyptaconego: 18.904.118,99 zt.

7. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeplywow Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykorzystywat instrumentéw finansowych do zabezpieczenia
przed ryzykiem zmian cen niektorych instrumentéw finansowych, zmian kurséw walut czy zabezpieczenia przed
ryzykiem systemowym.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$é
zabezpieczen

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomoca Instrumentéw, o ktérych mowa w pkt a), Fundusz nie stosuje
rachunkowoS$ci zabezpieczen.
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8.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktore Fundusz jest narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w
poszczegoblne Instrumenty finansowe.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu Fundusz moze ponies¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie w instrumenty
udziatowe wigze sie z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udziatowe wplyw maja
czynniki  makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierdwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotow biezacych, wielkoS¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokoS¢ stop procentowych, ksztattowanie sie poziomu depozytoéw i kredytow sektora
bankowego, wielkoS¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoS¢ i ksztattowanie sie poziomu
inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna. Ostabienie sytuacji
makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na wyceny instrumentéw udziatowych, bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji 0 poziomie alokacji w instrumenty udziatowe
bierze pod uwage obecna i prognozowang sytuacje makroekonomiczng kraju i Swiata.

b) ryzyko branzy: instrumenty finansowe, ktore sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku branzy, w ktorej
dziataja, gtéwne ryzyka to: konkurencyjnos¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy,
nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w Instrumenty
finansowe zwigzane z réznymi branzami.

c) ryzyko specyficzne spétki: akcje i udziaty spotek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku
specyficznemu danej spotki, gtdwne ryzyka to: jakosé produktu i biznesu, skala dziatania i wielkosé spotki, jakose
zarzadu, struktura wiascicielska, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystosé dziatania, zdarzenia
losowe. Ryzyko specyficzne dla spotki ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela Funduszu.

d) ryzyko plynnoSci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw udziatowych po
cenach odzwierciedlajacych ich realng wartos¢. Fundusz dokfada staran aby ograniczy¢ ryzyko ptynnoSci
poprzez odpowiedni dobér lokat, biorgc pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem w stosunku do
zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania wigze sie z ryzykiem plynnoSci oraz z ryzykiem aktywow, w
ktére inwestuje dana Instytucja oraz sposobem oraz efektywnoscig zarzadzania nimi. Fundusz stara sie ogranicza¢
to ryzyko poprzez dobor Instytucji zbiorowego Inwestowania posiadajgcych wysoki poziom aktywdw, wiasciwe
zasady i cele Inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku
lokowania Srodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktorej
powierza sie Srodki. Fundusz stara sie ograniczac¢ to ryzyko przez lokowanie Srodkéw w kilku roznych bankach.
Inwestycje w Instrumenty pochodne wigzg sie ze stosowaniem dZwigni finansowej, co powoduje mozliwosé
osiggniecia wysokich zyskow, ale moze tez taczy€ sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw
bazowych. W instrumenty pochodne moze byé wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
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depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Instrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartoS¢ depozytu zabezpieczajgcego. Fundusz wykorzystuje
kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niekt6rych instrumentéw finansowych, w tym w szczegblnosci
walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut oraz indeksowe kontrakty
terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

Nalezy braé pod uwage, Ze rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiegaé od przewidywan zarzadzajgcych
Funduszem.

Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz Inwestuje w Instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej, Aktywa Funduszu sg
narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwosé obnizenia rentownosci lokat w instrumenty denominowane w

walutach obcych przy wzroScie wartoSci waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz nabywa waluty w celu

zapewnienia ptynnoSci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz na biezgco analizuje konieczno$¢
zabezpieczenia ryzyka walutowego instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej oraz posiadanych
walut.

Ryzyko prawne i podatkowe

StabilnoS¢ regulacji prawnych jest istotna dla dziatalnoSci Funduszu. Zmiany obowigzujgcych przepiséw
dotyczacych w szczegblnosci dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zmian w systemie
podatkowym moga negatywnie wplyna¢ na optacalnoS¢ lokat Funduszu oraz zwiekszyé koszty dziatalnosci
Funduszu, obnizajac tym samym wyniki osiggane przez Fundusz. Zmiany podatkowe moga réwniez dotyczy¢
Uczestnikéw Funduszu zmniejszajac optacalnosé inwestycji w Certyfikaty. Rozwigzania podatkowe stosowane na
rynkach zagranicznych niejednokrotnie sg skomplikowane, co powoduje, ze istnieje ryzyko btednej interpretacji
zobowigzan podatkowych Funduszu, ktére mogg powstaé w zwigzku z inwestycjami Funduszu na wyzej
wymienionych rynkach. Towarzystwo dopemnia staran aby ograniczy¢ ryzyko z tym zwigzane, w szczegdlnosci
poprzez korzystanie z ustug podmiotow zawodowo trudnigcych sie doradztwem prawnym i podatkowym.

Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw
systeméw. W szczegblnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowodowaé btedne lub opdZnione rozliczenie
transakcji. Bledne dziatanie systemoéw moze przejawiac sie zawieszeniem systemow komputerowych, istnieje takze
ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajScia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak
kleski zywiotowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych.

Ryzyko braku wplywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawag o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec 0s6b
trzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy Funduszu nie majg
wplywu na zarzadzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje
Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem zarzadzajgcym Funduszem jest Towarzystwo poczgwszy od dnia 18
czerwca 2019 roku. Towarzystwo w dniu 17 czerwca 2019 r. zawarto porozumienie na mocy ktérego z dniem 17
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czerwca 2019 r. doszto do rozwigzania umowy z dnia 2 lipca 2015 r. zawartej z Vestor Dom Maklerski S.A. o
zarzadzanie portfelem Funduszu. W skutek tego Porozumienia z dniem 18 czerwca 2019 r. Towarzystwo
samodzielnie zarzgdza catym portfelem inwestycyjnym Funduszu.. Fundusz udostepnia ogtoszenia i informacje
zgodnie z prawem i Statutem Funduszu, co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnoSci Funduszu.

¢ Ryzyko zmian Statutu Funduszu

Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegblnoSci ze wzgledu na koniecznoSé dostosowania Statutu do
zmieniajgcych sie przepisOw prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztow, czy zasad wykupywania
Certyfikatéw. Towarzystwo podejmuje dziatania, aby ewentualne zmiany Statutu byly zgodne z interesem
Uczestnikéw Funduszu.

o Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi

Czes¢ kosztow i wydatkow zwigzanych z dziatalnoScig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, ktére beda
pokrywane z Aktywdw Funduszu. Towarzystwo dopetnia staran aby koszty nielimitowane byty jak najnizsze. Na czesé
kosztéw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wptywu. Koszty nielimitowane wptywajg na zmniejszenie Aktywow
Funduszu.

o Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawg i Statutem Fundusz moze by¢ rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia
Inwestorow. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggniecie celu
inwestycyjnego i moze byé podjeta, jezeli ,za” rozwigzaniem Funduszu bedg glosowali Uczestnicy reprezentujacy
tgcznie co najmniej 2/3 ogbinej liczby certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie Funduszu nastepuje
takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym
bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, c) wartoS¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej
2.000.000 zt. Rozwigzanie Funduszu moze spowodowac, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

¢ Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa
Towarzystwo zarzadzajace Funduszem do wykonywania swoich obowigzkéw zatrudnia pracownikéw. Istnieje
mozliwosé zmiany kluczowych pracownikOw Towarzystwa, co moze mieé¢ wplyw na dziatanie Towarzystwa i
Funduszu.

e Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalno$é korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokerow,
ksiegowosci, bieglych rewidentow, czy zarzgdzajgcych. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego wywigzania

sie kontrahentéw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dobér do
wspdtpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobéw wspbtpracy z kontrahentami.
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9.1.

9.2.

9.3.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktdérych mowa powyzej, Fundusz nie stosuje
rachunkowoSci zabezpieczen.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych.

Fundusz i Towarzystwo stosujg ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
Posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww.
zasad, jednak zgodnie z pismem KNF z dnia 12 luty 2015 r. ich postanowienia znajduja odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreSlone Ustawag
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi pozwalaja na ich wdrozenie w
odniesieniu do tych podmiotéw. Vestor Dom Maklerski S.A., ktéry do 17 czerwca 2019 roku zarzgdzat Funduszem,
rowniez wdrozyt ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych”, ktérej szczegbty sg dostepne na stronie
www.vestor.pl

Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dostepny lub zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent mogt sie
zdecydowaé dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny lub wszelkich odpowiednich
informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza
wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego
praktykach w zakresie tadu korporacyjnego

Od dnia 12 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Zarzadu oraz od dnia 18 grudnia 2014 r. w zakresie kompetenciji
Rady Nadzorczej oraz od dnia 23 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Walnego Zgromadzenia, Towarzystwo
dobrowolnie stosuje sie do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Zasady tadu Korporacyjnego Dla
Instytucji Nadzorowanych” wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o
przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.origintficom w zakladce
Dokumenty. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, o ktbrym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej

www.origintfi.com oraz na stronie www.knf.gov.pl.
Emitent nie przyjat do stosowania innych praktyk w zakresie fadu korporacyjnego.

Wskazanie postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, od ktérych Emitent odstgpit w sposob trwaly oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Fundusz i Towarzystwo stosujg sie do ,Zasad tadu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. w petnym zakresie.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

W Funduszu i Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych oparty na regulacjach zawartych w procedurach wewnetrznych i polityce rachunkowosci.
System kontroli wewnetrznej zapewnia:

- kompletnosé ujecia w sprawozdaniu finansowym kosztow i przychodéw,

- kontrole wydatkow,

- kontrole przygotowywanych sprawozdan finansowych Funduszu i Towarzystwa,
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9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

- ochrone informacji poufnych.

Towarzystwo stosuje mechanizmy mitygujgce ryzyko btedu i stuzace utrzymaniu jakoSci zarzadzania procesem

sporzgdzania sprawozdan finansowych m.in.:

- podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegbine osoby odpowiedzialne,

- system praw dostepu do bankowosci elektronicznej zapobiegajgcy nieautoryzowane dostepowi do zasobow
finansowych,

- polityka rachunkowosci, ktéra okresla zasady sporzadzania sprawozdan finansowych oparte na przepisach
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku, poz. 351, z pdZn. zm.)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.
U. Nr 209, poz. 1743 z p6zn. zm.),

- system weryfikacji biezacych raportow finansowych ograniczajacych ryzyko wystgpienia btedu, umozliwiajgcy
sprawng weryfikacje i wprowadzanie korekt.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akgiji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich

wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Emitent z uwagi na swojg forme prawng nie emituje akcji i nie posiada akcjonariatu dysponujgcego pakietami akcji
Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartoSciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnoSnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartoSciowych

Nie istniejg takie ograniczenia.
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartoSciowych Emitenta

Nie istnieja takie ograniczenia.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania 0os6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie Certyfikatow

Organem bezpoSrednio nadzorujgcym Emitenta jest Zarzad Towarzystwa. Czionkowie Zarzgdu sg powotywani i
odwotywani przez Rade Nadzorczg Towarzystwa. Rada Nadzorcza ustala takze funkcje Cztonkéw Zarzadu (Prezes,
Wiceprezes lub Cztonek Zarzadu). Kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa pieé lat. Cztonkowie Zarzadu nie sg powolywani na
okres wspoinej kadencji. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
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Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Towarzystwa.
Uchwaly Zarzadu zapadaja jednoglosnie. Do skiadania oSwiadczen woli w imieniu Emitenta uprawnieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie albo Cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem. Organizacje prac
Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okreSla regulamin Zarzadu.

0 emisji lub wykupie Certyfikatéw postanawia Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly.
9.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiany Statutu Emitenta nastepujg zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. OSwiadczenie o zmianie Statutu sktada Towarzystwo w
formie aktu notarialnego. Ustawa przewiduje zakres zmian wymagajgcych zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

9.10. Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczeg6lnosSci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestordw okresla Ustawa w
art. 142-144 oraz art. 4 Statutu. Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Do uprawnien Zgromadzenia
Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

- rozwigzania Funduszu,

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

Wyrazenia zgody na:
a) zmiane Depozytariusza,
b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

C) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajgcego z UE;

e) zmiany statutu funduszu w zakresie wylgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
certyfikatow inwestycyjnych;

f) emisje obligaciji;

g) przeksztatcenie certyfikatow inwestycyjnych imiennych w certyfikaty na okaziciela;

h) zmiane statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 117a zmiana statutu funduszu

inwestycyjnego ust. 1.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja dla swej waznosSci zgody Zgromadzenia Inwestorow niezaleznie od wartosci
Aktywow Funduszu, ktérych dotycza. Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie
nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestorow. Ogloszenie, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim,
powinno okresla¢ miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestorow oraz porzadek obrad. Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 10% ogblnej liczby wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagac sie zwotania Zgromadzenia
Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
powinno zawiera¢ w szczegblinosci proponowany porzgdek obrad. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia
Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgltoszenia zgdania jego zwotania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow
wystepujgcych z zadaniem do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane
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jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok
obrotowy. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pozniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Spbice Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow. Uczestnik moze
bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Peinomocnictwo powinno by¢ sporzadzone
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw.
Whniosek o zwofanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo
Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg zwykia wiekszosciag
gtoséw, chyba ze Ustawa wymaga innej wiekszosci. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja zaprotokotowania
przez notariusza.

9.11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw
zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow
Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje dotyczace os6b zarzadzajgcych oraz
nadzorujgcych Towarzystwo.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, Cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa byty
nastepujgce osoby:

Piotr Sztuba - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2019 - 02.09.2019
Grzegorz Piotrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa® 01.01.2019 - 26.11.2019
Mariusz Banaszuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2019 - 22.03.2019
Janusz Gronowski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 01.01.2019 - 13.12.2019
Ewa Marzec - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 19.04.2019 - 28.11.2019
Radostaw Krupniewski - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 23.10.2019 - 28.11.2019
Pawet Wieliczko - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 13-12-2019 - 31.12.2019
Andrzej Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa 13-12-2019 - 31.12.2019

W dniu 2 stycznia 2020 r. do Rady Nadzorczej zostat powotany Adam Koscidtek (odwotany 12 lutego 2020 r.) oraz
Marek Biatek, a w dniu 26 lutego 2020 r. Piotr Grabowski. Pan Andrzej Wojcik w dniu 6 kwietnia 2020 r. ztozyt
rezygnacije z petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z powyzszym na dzien podpisania Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu skfad Rady Nadzorczej Spotki jest
nastepujacy:

Pawet Wieliczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Biatek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

1 Funkcje Wiceprzewodniczgcego Pan Grzegorz Piotrowski petnit od 11 kwietnia 2019 r.
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Piotr Grabowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja: Kodeks spétek handlowych, ustawa z dnia 11 maja 2017 r.
0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089), Statut
Towarzystwa, Regulamin Rady Nadzorczej.

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaly i zgodnie z ostatnig
uchwatag w tym zakresie Rada Nadzorcza trwajacej kadencji winna skitadaé sie z od 3 do 4 Cztonkéw. Na dzien bilansowy
Rada Nadzorcza byta w niepetnym skiadzie. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, Rada Nadzorcza skiada sie z 3
cztonkéw. Kadencja Cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa 5 (stownie: piec) lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani
na wsp6lng kadencje. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenia. Zgodnie z art. 15 ust. 1
Statutu organizacje pracy Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okreSla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany
przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, Cztonkami Zarzadu Spétki byly nastepujace osoby

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Towarzystwa w okresie: 01.01.2019r. - 31.12.2019.
Radostaw Butryn - Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa w okresie: 01.01.2019r. - 31.12.2019 .

W zwigzku z rezygnacja Krzysztofa Medrali ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2019 r. w dniu 7 stycznia 2020 r. zostat
delegowany Pan Andrzej Wéjcik do petnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu Spétki. W dniu 6 kwietnia 2020 r. Andrzej
Wojcik zostat powotany do Zarzgdu Spotki i objat funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki.

W zwigzku z rezygnacjg Radostawa Butryn ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2020 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki powierzono Markowi Nowickiemu z dniem 20 stycznia 2020 r.

W zwiazku z powyzszym na dzien podpisania Sprawozdania z dziatalnosSci Funduszu skiad Zarzadu Spdtki jest
nastepujacy:

Andrzej Wojcik - Prezes Zarzadu

Marek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu regulujg: Kodeks spotek handlowych, Statut Towarzystwa (dostepny na stronie
internetowej Towarzystwa) oraz w Regulaminie Zarzgdu Towarzystwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu Zarzad sktada sie z dwéch cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzgdu
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Kadencja Czionkdéw Zarzadu trwa 5 (piec) lat. Cztonkowie
Zarzadu nie sg powotywani na wsp6lng kadencje. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.

Zgodnie z art. 16 ust. 10 Statutu do sktadania oSwiadczen woli w imieniu Towarzystwa i Funduszu uprawnieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie albo Cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.
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Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, Cztonkami Komitetu Audytu byly nastepujgce
osoby:

Janusz Gronowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu 01.01.2019 - 13.12.2019
Mariusz Banaszuk - Cztonek Komitetu Audytu 01.01.2019 - 01.04.2019
Grzegorz Piotrowski - Cztonek Komitetu Audytu 01.01.2019 - 26.11.2019
Ewa Marzec - Cztonek Komitetu Audytu 23.07.2019 - 28.11.2019

W dniu 5 marca 2020 r. do Komitetu Audytu powotano Piotra Grabowskiego, Marka Biatek, Pawta Wieliczko.
Kompetencje i zasady pracy Komitetu Audytu Funduszu regulujg: ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089) oraz Regulamin Komitetu
Audytu Jednostki Zainteresowania Publicznego w Origin TFI S.A.

Komitet Inwestycyjny Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 17 czerwca 2019 roku, Cztonkami Komitetu Inwestycyjnego Funduszu
byly nastepujace osoby:

Jakub Bartkiewicz 01.01.2019 - 17.06.2019
Michat Meller 01.01.2019-17.06.2019
Krzysztof Medrala 01.01.2019-17.06.2019
tukasz Kobyszewski 01.01.2019-17.06.2019
Marcin Bielicki 01.01.2019-17.06.2019
Michat Pigtkowski 04.06.2019 - 17.06.2019

W zwigzKku z rozwigzaniem za porozumieniem stron umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z Vestor
Dom Maklerski S.A. z dniem 17 czerwca 2019 r., poczgwszy od dnia 18 czerwca 2019 r. do 31 grudnia 2019 w skitad
Komitetu Inwestycyjnego wchodzity nastepujgce osoby:

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Marcin Bielicki - Doradca Inwestycyjny

Marlena Kadej-Barwik - Dyrektor Departamentu Prawnego, Prokurent
Konrad Musiat - Doradca Inwestycyjny (do dnia 2.09.2019)

Krzysztof Podwérny - Doradca Inwestycyjny (od dnia 2.09.2019)

Na dzien podpisania Sprawozdania z dziatalnoSci Funduszu sktad Komitetu Inwestycyjnego Funduszu jest nastepujacy:
Andrzej Wojcik - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Marcin Bielicki - Doradca Inwestycyjny
Krzysztof Podwérny - Doradca Inwestycyjny
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9.12. Dziatalno$¢ Komitetu Audytu

Komitet Audytu sktada sie z Cztonkéw Komitetu spetniajgcych kryteria okresSlone w art. 129 Ustawy z dnia 11 maja
2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Ustawowe kryterium niezaleznoSci spetniali nastepujacy Cztonkowie Komitetu Audytu:
o Grzegorz Piotrowski,
o Mariusz Banaszuk,
o Janusz Gronowski.

Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnoSci w zakresie rachunkowosSci lub badania sprawozdan finansowych spetniali
nastepujacy Cztonkowie Komitetu Audytu:

o Janusz Gronowski - wyksztatcenie - MBA Georgia State University oraz Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
-ekonomia. Jego dotychczasowa kariera zawodowa byta przede wszystkim zwigzana z sektorem finansowym,
wielokrotnie petnit funkcje CFO; doSwiadczenie zawodowe: Athletic Management Sp. z 0.0.(CFO, Prezes
Zarzadu), Totalserve Poland (CFO, Prezes Zarzadu), Citibank Poland (CEE Region), Totalserve Poland (CFO
Director), Fortis Intertrust Poland (CFO/Managing Director), Deutsche Bank Ag, Germany (Berlin) oraz Poland
(Warszawa)( Vice President - Risk Management Advisory Team), Citibank Poland S.A. (Global Finance
Department);

o Ewa Marzec - jej dotychczasowa kariera zawodowa byta przede wszystkim zwigzana z rachunkowoscia i
finansami, w tym na stanowiskach kierowniczych: PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA.
(Gtowny Ksiegowy Towarzystwa i Fundusz Grupy PBK ATUT, Dyrektor Fmansowy), ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Gtowny Ksiegowy), Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (Giowny Ksiegowy
Towarzystwa i Funduszu, Dyrektor Finansowy, Aegon Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie SA. (Czlonek
Zarzadu), Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Prokurent, Giowny Ksiegowy). Ma wieloletnie
doswiadczenie w zakresie dziatalnosci towarzystw inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych oraz w sektorze
ubezpieczeniowym. Ponadto ukonczyta liczne kury i szkolenia zwigzane z finansami i rachunkowoscia:
Podstawy Rachunkowosci, Rachunkowo$é Handlu Zagranicznego, Ksiegowosé Komputerowa - Panstwowe
Studium Stenotypii i Jezykéw Obcych, PTE Warszawa, Szkota Gtéwna, Handlowa, Studium dla Dyrektorow
Finansowych Fundacja - Centrum Prywatyzacji, RachunkowosS¢ i Zarzadzanie Finansami Central Europe Trust
Traning, Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Emst & Young Audit Sp. z 0.0.

Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata emitent spetniali nastepujgcy Cztonkowie
Komitetu Audytu:

o Janusz Gronowski - wyksztatcenie - MBA Georgia State University oraz Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
-ekonomia. Jego dotychczasowa kariera zawodowa byta przede wszystkim zwigzana z sektorem finansowym,
wielokrotnie petnit funkcje CFO; doSwiadczenie zawodowe: Athletic Management Sp. z 0.0.(CFO, Prezes
Zarzadu), Totalserve Poland (CFO, Prezes Zarzadu), Citibank Poland (CEE Region), Totalserve Poland (CFO
Director), Fortis Intertrust Poland (CFO/Managing Director), Deutsche Bank Ag, Germany (Berlin) oraz Poland
(Warszawa)( Vice President - Risk Management Advisory Team), Citibank Poland S.A. (Global Finance
Department);

o Ewa Marzec - jej dotychczasowa kariera zawodowa byta przede wszystkim zwigzana z rachunkowoscia i
finansami, w tym na stanowiskach kierowniczych: PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA.
(Gtowny Ksiegowy Towarzystwa i Fundusz Grupy PBK ATUT, Dyrektor Finansowy), ING Towarzystwo Funduszy
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Inwestycyjnych S.A. (Gtowny Ksiegowy), Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (Gidwny Ksiegowy
Towarzystwa i Funduszu, Dyrektor Finansowy, Aegon Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie SA. (Cztonek
Zarzadu), Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Prokurent, Gtéwny Ksiegowy). Ma wieloletnie
doswiadczenie w zakresie dziatalnoSci towarzystw inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych oraz w sektorze
ubezpieczeniowym.

o Mariusz Banaszuk: wyksztatcenie: Szkota Gtéwna Handlowa; doSwiadczenie zawodowe: od 1999 roku
Zwigzany z grupg Warsaw Equity, gdzie odpowiadat za inwestycje funduszu oraz koordynowat prace zespotu
inwestycyjnego. W latach 2007-2015 prezes zarzadu oraz partner zarzgdzajgcy Warsaw Equity Management
(WEM). Wsrdd jego projektdow znalazly sie inwestycje w producenta elektroniki wojskowej WB Electronics, TOP
oraz Otmuchow (sektor débr konsumpcyjnych), a takze Gadu-Gadu oraz Vigo Systems (sektor nowych
technologii), Baltchem (sektor logistyki chemicznej) oraz wiele projektéw w sektorze nieruchomosci. Przed
rozpoczeciem wspOtpracy z Warsaw Equity Mariusz Banaszuk pracowat w Dziale Corporate Finance ING
Barings oraz Price Waterhouse w Polsce i USA, doradzajgc w transakcjach M&A oraz pozyskania
finansowania. W latach 1990-1992 pracowat dla Uniwersytetu Harvarda i prof. Jeffreya D. Sachs’a
zaangazowanych w przygotowanie strategii transformacji gospodarki polskiej;

W dniu 5 marca 2020 r. do Komitetu Audytu powotano Piotra Grabowskiego, Marka Biatek, Pawta Wieliczko.

Ustawowe kryterium niezaleznoSci spetniajg nastepujgcy Cztonkowie Komitetu Audytu:
o Pawet Wieliczko,
o Marek Biatek,
o Piotr Grabowski.

Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnoSci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych spetniajg
nastepujacy Cztonkowie Komitetu Audytu:
o Pawet Wieliczko -Absolwent Wydziatu Zarzgdzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Od ponad 20 lat
czynnie zwigzany z rynkiem kapitatowym. W latach 1998 - 2007 Starszy Specjalista w Departamencie
Nadzoru Rynku i Departamencie Emitentéw Komisji Nadzoru Finansowego. Od 2007 r. do chwili obecnej
Prezes Zarzadu Equity Market Consulting Group sp. z 0.0. podmiotu doradczego zajmujgcego sie wsparciem
spotek na rynku kapitatowym. Doradzat i wspotpracowat przy ponad 100 emisjach akcji i obligacii.
W ostatnich latach zajmowat sie czynnie wsparciem w przeprowadzaniu transakcji kapitatowych na rynku
publicznym i niepublicznym, przygotowywaniem dokumentacji transakcyjnej, w tym prospektow emisyjnych i
memorandow informacyjnych oraz wsparciem w wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych dla spétek z rynku
gtéwnego i rynku NewConnect. Certyfikowany Doradca na rynku NewConnect. Czionek rad nadzorczych.
Prelegent konferenciji i szkolen dot. zagadnien zwigzanych z rynkiem kapitatowym.

Ustawowe Kryterium wiedzy i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata emitent spetniajg nastepujacy Cztonkowie
Komitetu Audytu:

o Piotr Grabowski - Absolwent prawa Uniwersytetu Warszawskiego, Specjalista w negocjacjach, prawie
miedzynarodowym, finansach korporacyjnych, finansowaniu projektow i venture capital. W 2002-2007 petnit
funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Postepowan w Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd / Komisja
Nadzoru Finansowego .W latach 2009-2013 Prezes Zarzadu Copernicus Capital TFl. W latach 2010-2013
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w Copernicus Capital TFl byt odpowiedzialny za departament FIZ oraz funduszy sekurytyzacyjnych,
compliance i zarzgdzanie ryzykiem. Obecnie Prezes Zarzadu w Querton Capital Partners , Komplementariusz
w Grabowski i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. oraz od 2018 roku jest Prezesem GW Family
Office.

W okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu odbyt 5 (stownie: pieé) posiedzen.

W dniu 21 sierpnia 2019 r. dodatkowo Przewodniczacy Komitetu Audytu Janusz Gronowski brat udziat w telekonferencji
z firmg audytorskg oraz przedstawicielami Origin TFI S.A., ktorego przedmiotem byto przeglad pétroczny Funduszu na
30.06.2019 .

W okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r, firma audytorska tj. BDO sp. z 0.0. sp.k. badajgca sprawozdanie
finansowe funduszu nie Swiadczyta innych dozwolonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan.

Po dacie bilansowej w dniu 27.03.2020 r. Komitetu Audytu brat udziat w telekonferencji z firma audytorska, ktérego
przedmiotem byto roczne badanie Funduszu na 31.12.2019r.

Komitet Audytu zgodnie z obowigzujgca "Politykg i procedurg wyboru firmy audytorskiej jednostek zainteresowania
publicznego w Origin TFI S.A. do prowadzenia badania oraz Procedury Swiadczenia innych ustug na rzecz jednostek
zainteresowania publicznego w Origin TFl S.A." spetniajgcg obowigzujgce kryteria, przedstawit w nastepstwie
zorganizowanej procedury wyboru firmy audytorskiej rekomendacje wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania. Wybér firmy audytorskiej nastgpit w 2018 roku na lata 2018-2020r.

Gtéwne zatozenia "Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej jednostek zainteresowania publicznego w Origin TFI
S.A. do prowadzenia badania oraz Procedury Swiadczenia innych ustug na rzecz jednostek zainteresowania publicznego
w Origin TFI S.A.":

o  Organem uprawnionym do wyboru firmy audytorskiej dla funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych do dokonywania pétrocznego przegladu sprawozdania finansowego i
badania sprawozdania finansowego jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.

o Wybdr firmy audytorskiej nastepuje po przeprowadzeniu procedury wyboru i przedstawieniu rekomendacji
Komitetu Audytu.

o Wyboér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta.

o Kontrola i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej jest dokonywana na kazdym
etapie procedury wyboru firmy audytorskiej.

o Swiadczenie przez wybranego do badania sprawozdania finansowego funduszu First Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych dozwolonych ustug nie bedacych badaniem sprawozdania
wymaga zgody Komitetu Audytu.
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10. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalno§¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie sprawozdawczym, a takze po
jego zakonczeniu

Dziatania zwigzane z procesem dezinwestycji aktywoéw Funduszu

W 2019 roku Fundusz prowadzit rozmowy z potencjalnymi nabywcami wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych
spbice Syngaz S.A. i naleznoSci z tytutu sprzedazy akcji spotki KuzZnia Jawor S.A. w celu uzyskania jak najlepszej ceny.
Jednoczesnie zarbwno ze spdtkg Syngaz S.A., jak réwniez z nabywca akcji spotki Kuzni Jawor S.A. prowadzono rozmowy
dotyczace realizacji wymagalnych zobowigzan. 19 listopada 2019 roku Fundusz zawart porozumienie dotyczace umowy
sprzedazy akcji Kuzni Jawor S.A. z Panem Rafatem Szlgzakiem, na mocy ktérego zostat ustalony harmonogram spfat
naleznoSci w 11 ratach, przy czym ostatnia rata z terminem ptatnosci 10 listopada 2020 roku miata zosta¢ umorzona
pod warunkiem terminowej splaty wszystkich poprzedzajgcych jg rat. Niezaleznie od ww. porozumienia Fundusz
otrzymat wystawione przez wiasciwe sgdy powszechne tytulty wykonawcze umozliwiajgce Funduszowi rozpoczecie
egzekucji wzgledem dtuznika oraz poreczyciela za zobowigzania Pana Rafata Szlgzaka (dot. sprzedazy akcji spotki
KuzZnia Jawor S.A.) - Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. Fundusz wystapit o klauzule wykonalnosci na posiadanych tytutach
wykonawczych w celu rozpoczecia  egzekucji wzgledem diuznika, poreczyciela i wzgledem nieruchomosci
zabezpieczajgcej zobowigzania dtuznika.

W dniu 2 lipca 2019 roku doszio do zawarcia przez Fundusz umowy sprzedazy 26.843 udziatéw spotki Energosynergia
Technologie sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,Spotka”) za tgczng cene 100.000 zt. Prawo wiasnosci udziatéw przeszio na
Kupujgcego w dniu wptywu Ceny na rachunek bankowy Funduszu, co miato miejsce we wrzesniu 2019 .

Po dacie bilansowej w dniu 4.03.2020 r. Fundusz zawart umowe ze spdtkg INDOS S.A. dot. sprzedazy wierzytelnoSci
wynikajgcych z pozyczek udzielonych spéice Syngaz S.A. za cene 870.000 ziotych. Fundusz poinformowat o zawarciu
przedmiotowej umowy raportem biezacym nr 19/2020 z dnia 5.03.2020 .

Po dacie bilansowej doszio do wygasniecia porozumienia z Panem Rafatem Szlgzakiem w zwigzku z tym, ze dtuznik nie
wplacit trzeciej raty okreslonej porozumieniem. Fundusz rozpoczat kolejne dziatania windykacyjne i egzekucyjne.

Istotnymi dziataniami po okresie sprawozdawczym sg postepowania windykacyjne i egzekucyjne prowadzone przez
Fundusz opisane w pkt 11 ponizej.

11. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadzit postepowania egzekucyjne przeciwko dtuznikom: Syngaz S.A. z tytutu
udzielonych pozyczek (,WierzytelnoS¢ 17), Panu Rafatowi Szlgzakowi z tytutu sprzedazy akcji spotki Kuznia Jawor S.A.
(,WierzytelnoS¢ 2") i przeciwko poreczycielowi Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. z tytutu poreczenia zapftaty
Wierzytelnosci 2 (,,Poreczenie”).

Przedmiotowe wierzytelnosci byly zabezpieczone:
e WierzytelnoS¢ 1:
o zastawem na silniku do instalacji zgazowujacej,
o  Ccesjg zumowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoSci
600 tys. ,
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o zastawem na instalacji do zgazowywania odpadéw w Paruszowicach,

o  cesjg zumowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
1.760 tys. zi,

Wierzytelnosé 2:

o hipotekg umowng z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami do kwoty
16.800.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w Tychach,

o o$wiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wobec Funduszu z catego majatku Pana
Rafata Szlgzaka do wysokosci 16.800.000,00 z,

o zmiang hipoteki na nieruchomosci potozonej w Rybniku przy ul. Chrobrego w ten sposob, aby
hipoteka ta zabezpieczata wszelkie roszczenia Funduszu z tytutu zaptaty ceny i wszystkich innych
wierzytelnosci pienieznych powstatych z tego tytutu,

o umowa zastawu zwykiego i rejestrowego na udziatach w kapitale zaktadowym sp6tki Jamar Sp. z 0.0.
z siedzibg w Katowicach, ktére beda zabezpieczaé wszystkie roszczenia Funduszu z tytutu zapftaty
ceny oraz wszelkich innych wierzytelnosci pienieznych z tego tytutu.

Wzgledem Syngaz S.A. od 2019 r. prowadzone jest postepowanie egzekucyjne przez Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym w Chorzowie Wiolette Kaca (sygn. tytuty wykonawczego 1246/2017) pod sygn. akt Km 1092/19
oraz (sygn. Tytutu wykonawczego 2799/2017) pod sygn. akt Km 1076/19.

Dnia 9 maja 2019 roku do Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Fundusz ztozyt wniosek o:

nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu - oSwiadczeniu o poddaniu sie egzekucji z 30 maja
2018 roku ztozonemu przez Rafata Szlgzaka w formie aktu notarialnego co do kwoty 11.562.197,26 zi,
przeprowadzenie dowoddw z dokumentdw na okolicznosci wskazane w tresSci wniosku,

zasadzenie od Rafata Szlgzaka na rzecz Funduszu zwrotu kosztéw postepowania, w tym kosztow zastepstwa
prawnego wedtug norm przepisanych,

doreczenie przedmiotowego tytutu wykonawczego na adres petnomocnika Funduszu.

Dnia 9 maja 2019 roku do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Fundusz ztozyt wniosek o:

nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu - oSwiadczeniu o poddaniu sie egzekucji z 30 maja
2018 roku ztozonemu przez Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. w formie aktu notarialnego co do kwoty
11.562.197,26 zi,

przeprowadzenie dowoddw z dokumentéw na okolicznosci wskazane w treSci wniosku,

zasadzenie od Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. na rzecz Funduszu zwrotu kosztéw postepowania, w tym
kosztéw zastepstwa prawnego wedtug norm przepisanych,

doreczenie przedmiotowego tytutu wykonawczego na adres petnomocnika Funduszu.

Dnia 6 czerwca 2019 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach, | Wydziat Cywilny zostata
nadana klauzula wykonalnoSci aktowi notarialnemu z dnia 30 maja 2018 r. (Rep. A Nr 29014,/2018) obejmujgcemu
oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez spétke Gwarant Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach co do
obowigzku zapfaty kwoty 11.562.197,26 PLN na rzecz Funduszu oraz odsetek, optat, kosztow oraz wydatkéw, a takze
pozostatych kosztow zwigzanych z zaspokojeniem roszczen Funduszu wzgledem spdtki oraz wszelkich zobowigzan oraz
roszczen pienieznych, ktérych wykonania Fundusz moze sie skutecznie domagaé w w/w zakresie, a takze opfat
sgdowych w zwigzku z nadaniem klauzuli wykonalnoSci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 16.800.000,00 PLN.
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W 2019 r. wszczeto postepowanie egzekucyjne wzgledem Gwarant Grupa Kapitatowa S.A., ktére w zwigzku z
zawarciem Porozumienia z dtuznikiem Rafatem Szlgzakiem zostato umorzone w dniu 26 listopada 2019 r. W 2020 r.
Fundusz ponownie wystgpit 0 wszczecie postepowania egzekucyjnego przeciwko Gwarant Grupa Kapitatowa S.A.

Dnia 25 czerwca 2019 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach, | Wydziat Cywilny
zostata nadana klauzula wykonalnoSci aktowi notarialnemu z dnia 30 maja 2018 r. (Rep. A Nr 29013/2018)
obejmujacemu o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone przez Rafata Szlgzaka, co do obowigzku zaptaty kwoty
11.562.197,26 PLN na rzecz Funduszu.

Fundusz w 2019 r. wystgpit do Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, | Widziat Cywilny, ul. Francuska
70A, 40-028 Katowice (sygn. | Co 1691/19/JB1) o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu -
oSwiadczeniu o poddaniu sie egzekucji z dnia 30 maja 2018 r. ztozonemu przez Osiedle Brzoskwiniowa Spétke z
ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w Katowicach, (. Dtuznik") w formie aktu notarialnego przed notariuszem
Kingg Bednarz (Rep. A nr 1995/2018) wykonujgca czynnosci w ramach Kancelarii Notarialnej w Katowicach
prowadzonej w ramach spétki cywilnej notariuszy Zuzanny Wojtaszek - Batazifiskg oraz Kinge Bednarz. Sprawa jest w
toku.

W 2020 r. Fundusz wystgpit do Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, XI Wydziat Ksigg Wieczystych o wpis w

12.

13.

dziale IV ksigg wieczystych KA1K/00007475/1, KA1K/00092818/0, KA1K/00092821/4 nieruchomosci nalezacych
do diuznika Rafafa Szlgzaka hipoteki przymusowej tgcznej na kwote 11.562.197,26 zt na rzecz wierzyciela First Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, na podstawie tytutu
wykonawczego nr 2 z aktu notarialnego z dnia 30 maja 2018 r., sporzadzonego przez Notariusza Marcina taskiego w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie Repertorium A 29013/2018, ktéremu postanowieniem z dnia 2 stycznia 2020 r.
Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, | Wydziat Cywilny sygn. akt: | Co 944/19 nadat klauzule wykonalnoSci
co do kwoty co do kwoty 11.562.197,26 zt, opatrzonego klauzulg wykonalnosci z dnia 2 stycznia 2020 r.

Znaczace umowy, majgce wplyw na dziatalno$¢ Funduszu

Oprécz umow zwigzanych z inwestycjami, w tym wymienionych w pkt. 10, do istotnych umoéw Funduszu mozna zaliczyé
umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z firmami
inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu transakcji zawieranych przez Fundusz, z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym Swiadczacym ustugi ksiegowe
na rzecz Funduszu, z oferujgcymi, z KDPW oraz z GPW, przy czym w/w umowy sg umowami zawartymi w normalnym
toku dziatalnosci Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreSlenie jego
giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgcej
bezposSrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosdw na zgromadzeniu inwestorow Funduszu. Towarzystwo natomiast nie
posiada udziatéw ani akcji w innych podmiotach, w tym spétkach prawa handlowego zaréwno podmiotach krajowych
jak i zagranicznych.
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14.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. gtéwnymi inwestycjami krajowymi Funduszu byly przede wszystkim lokaty typu private
equity, tzn. akcje spétki Stone Master S.A. nienotowanej na aktywnym rynku, wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez
Fundusz pozyczek i naleznoS¢ z tytutu sprzedazy akcji spotki Kuzni Jawor S.A. Fundusz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania posiadat rowniez akcje spétki Voxel S.A. notowanej na GPW, nie posiadat natomiast inwestycji
zagranicznych. Fundusz jest zarzadzany aktywnie, a skfad portfela Funduszu moze podlega¢ zmianom. Przedmiotowe
inwestycje zostaty nabyte i finansowane sa z kapitatu pozyskiwanego z emisji certyfikatéw Funduszu oraz wzrostu
wartosci aktywow z poszczegblnych lokat.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub faczna wartoS¢ transakcji zawartych przez dany
podmiot powigzany w okresie od poczatku r. obrotowego przekracza wyrazong w ztotych réwnowartoS¢é kwoty

500 tys. Euro

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

14.1. Informacje o transakcjach zawartych przez Fundusz z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

15.

16.

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz o
udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciagat kredytow, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnoSci, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegblnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Funduszu

Fundusz 31 stycznia 2018 r. zawart z Syngaz aneks nr 1 do umowy pozyczKi zabezpieczonej z 31 marca 2017 r.
(,Pozyczka 1”). Przedmiotem aneksu byto wydtuzenie terminu sptaty pozyczki do 30 czerwca 2018 r. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Funduszu tgczna wyptacona kwota Pozyczki 1 wynosi 300 tys. zt. Pozyczka
1 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku.

31 stycznia 2018 r. Fundusz zawart z Syngaz aneks nr 2 do umowy pozyczki zabezpieczonej z 28 czerwca 2017 r.
(,Pozyczka 2”), m.in. podwyzszajgcy kwote pozyczki z 700 tys. zt do 880 tys. zt oraz wydtuzajacy termin sptaty pozyczki
do 30 czerwca 2018 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Funduszu wyptacona kwota Pozyczki 2
wynosi 854,8 tys. zt. Pozyczka 2 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku.

17 maja 2018 r. Fundusz zawart aneks do umow pozyczek zabezpieczonych z Syngaz: Pozyczki 1 i Pozyczki 2.
Przedmiotem aneksu byta zmiana terminu sptaty Pozyczki 1 i Pozyczki 2 na 31 paZdziernika 2018 r. Syngaz nie dokonat
sptaty pozyczek w ustalonym terminie.

W roku 2019 Fundusz nie udzielat poreczen i gwarancji.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji przeprowadzonych w 2019 r.

W roku 2019 r. Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesSniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosSci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Fundusz podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

ZdolnoS¢ Funduszu do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona. Ptynne aktywa sg
wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkoSci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz jest w fazie realokacji portfela inwestycyjnego, ktorej celem jest zbycie obecnie posiadanych aktywdw o niskiej
rentownosci, czeSciowe wykupienie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu oraz reinwestycje Srodkéw. Fundusz
przewiduje zmiany w strukturze finansowania dziatalnoSci.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnoSci za okres sprawozdawczy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystgpity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z dziatalnoSci Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Funduszu oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnoSci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego

Najwiekszy wptyw na przyszlg sytuacie Funduszu bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku

kapitatowym i na rynkach zagranicznych, w szczegdlnoSci na rynku fuzji i przeje¢ oraz na gietdzie papierow

wartoSciowych. Ponadto istotnymi czynnikami moggcymi mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnos¢

operacyjna Funduszu sa:

e zmiany regulacji prawnych, w szczegblnosci zmiany przepisow dotyczgcych funkcjonowania funduszy
Inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

e znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuaciji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
rynkach towarowych,

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

e znaczne zmiany sytuacji podmiotéw spétek, w ktorych Instrumenty Fundusz inwestuje znaczna czeS¢ aktywow,

e Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W 2020 roku Towarzystwo bedzie prowadzi¢ dalsze dziatania majgce na celu wyjscie z jak najwiekszej liczby inwestycji
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23.

24,

25.

26.

27.

znajdujacych sie w portfelu Funduszu w celu zapewnienia Srodkow na wykup certyfikatow, a takze egzekucje naleznosci
Funduszu. Dezinwestycje poszczegbinych sktadnikéw aktywow beda realizowane tak, by maksymalizowaé wartos¢ dla
uczestnikdw Funduszu. W zwigzku z tym ostateczny termin zawarcia poszczegblnych transakciji uzalezniony bedzie
zaréwno od toczacych sie negocjaciji, jak i warunkéw rynkowych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Funduszu i jego grupa kapitatowg

W zwiazku z rozwigzaniem za porozumieniem stron umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z Vestor
Dom Maklerski S.A. z dniem 17 czerwca 2019 r., poczgwszy od dnia 18 czerwca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. w
sktad Komitetu Inwestycyjnego wchodzg nastepujace osoby:

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Marcin Bielicki - Doradca Inwestycyjny

Marlena Kadej-Barwik - Dyrektor Departamentu Prawnego, Prokurent
Konrad Musiat - Doradca Inwestycyjny (do 2.09.2019)

Krzysztof Podwérny - Doradca Inwestycyjny (od 02.09.2019)

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu umoéw z osobami zarzadzajgcymi.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztoSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez
dotychczasowych uczestnikow Funduszu

Zaréwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu umoéw tego typu.
Informacje o systemie kontroli programéw akgji pracowniczych
W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z firmg audytorska o dokonanie badania sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, tgcznej wysokosSci wynagrodzenia, wynikajgcego z
w/w umowy dotyczacego danego roku obrotowego.

Firmg audytorska jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02
- 676 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS: 0000729684, posiadajgcg nadany numer
identyfikacji podatkowej NIP: 1080004212, REGON: 141222257 Umowe z firmg audytorskg na badanie i przeglad
sprawozdan finansowych Funduszu w 2018, 2019 r. i 2020 r. zawarto w dniu 14 czerwca 2018 r.

Fundusz wczesniej korzystat z ustug poprzednika prawnego wybranej firmy audytorskiej tj. BDO Numetrica sp. z 0.0. Z

siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych (prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw) pod nr 3355, bedgcg podatnikiem
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28.

29.

30.

podatku od towaréw i ustug VAT, o numerze identyfikacyjnym 1080004212 w zakresie badania sprawozdan
finansowych i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu w latach 2009, 2010.

Organem dokonujgcym wyboru firmy audytorskiej jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.

taczna wartoS¢ wynagrodzenia firm audytorskich naleznego z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz przegladu sprawozdania finansowego Funduszu:

o zarok2019r. —70.000 z,

o zarok2018r. —70.000 z,

o Zarok 2017 r.— 30 000 z (poprzednia firma audytorska).

Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem giéwnych inwestycji dokonanych w danym
okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dzien 31.12.2019 r. w poréwnaniu do 31.12.2018 r. zwiekszyt sie udziat wartosci sktadnikéw
lokat w wartoSci aktywow ogdtem Funduszu z 28,40% do 47,09%.

Akcje na 31.12.2019 r. stanowity 42,62% wartosci aktywow ogotem, natomiast na 31.12.2018 r. - 26,43%.

Na dzien 31.12.2019 r., udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoScig stanowity 0,00% wartosci Aktywow
Funduszu, podczas gdy na dzien 31.12.2018 r. - 0,19% wartosci Aktywéw Funduszu.

Na dzien 31.12.2019 r., wierzytelnosci stanowity 4,47% wartosci Aktywdw Funduszu, podczas gdy na dzien
31.12.2018 . - 1,78% wartoSci Aktywéw Funduszu.

Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z
realizacja jego celu

Zgodnie z zgodnie z ogtoszeniem Funduszu nr 40/2017 opublikowanym w dniu 11 pazdziernika 2017 r., Fundusz
bedzie prowadzit dalsze dziatania majace na celu wyjscie z jak najwiekszej liczby inwestycji znajdujacych sie w portfelu
Funduszu w celu zapewnienia Srodkéw na wykup certyfikatéw. Dezinwestycje poszczegbinych sktadnikow aktywow byty
realizowane tak, by maksymalizowaé wartoS¢ aktywéw netto Funduszu dla uczestnikbw Funduszu. Szczegbtowe
informacje na ten temat zawarte sg w punktach 4 i 10 sprawozdania.

Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili:

- Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu,

- Radostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien podpisania Sprawozdania z dziatalnoSci Funduszu sktad Zarzgdu Spétki jest nastepujacy:

Andrzej Wojcik - Prezes Zarzadu
Marek Nowicki- Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:

Pawet Wieliczko - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Andrzej Woéjcik - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
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31.

32.

Na dzien podpisania Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy:

Pawet Wieliczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Biatek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Grabowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Okreslenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziatow w
jednostkach powiazanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzagdzajgcych i nadzorujgcych

Na dzien 31 grudnia 2019 r. osoby zarzadzajace i nadzorujgce Towarzystwo nie byly w posiadaniu certyfikatow
Funduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego

a)

b)

c)

d)

opis strategii inwestycyjnej i celéw AFI, informacje na temat siedziby wszelkich podstawowych AFI i siedziby
funduszy bazowych, jezeli AFI jest funduszem funduszy, opis rodzajow aktywow, w ktére AFl moze inwestowag,
technik, ktére moze stosowaé, opis wszystkich rodzajow ryzyka zwiazanego z inwestycja, wszelkich majacych
zastosowanie ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych AFl moze korzystaé z diwigni finansowej,
dozwolonych rodzajéw i zZzroédet dzwigni finansowej oraz ryzyka, wszelkich ograniczen zwigzanych z jej
stosowaniem oraz wszelkich ustalen dotyczacych zabezpieczen i ponownego uzycia aktywbéw, a takze
maksymalnego poziomu dZwigni, jaki ZAFI ma prawo stosowaé w imieniu AFI;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis procedur, na podstawie ktorych AFI moze zmieni¢ swojg strategie inwestycyjna lub polityke inwestycyjna;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis gléwnych skutkéw prawnych wynikajacych ze stosunku umownego, ktéry jest nawigzywany w zwigzku z
inwestycja, w tym informacje dotyczace jurysdykcji, prawa wiasciwego oraz istnienia lub nieistnienia
jakichkolwiek instrumentéw prawnych, na mocy ktérych wyroki sagdowe wydane w miejscu siedziby AFI sa
uznawane i wykonywane;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

tozsamosé ZAFI, depozytariusza AFl, biegtego rewidenta i wszelkich innych podmiotéw swiadczacych ustugi oraz
opis ich obowigzkow i praw przystugujacych inwestorom;

W zwigzku z rozwigzaniem za porozumieniem stron umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z Vestor
Dom Maklerski S.A. z dniem 17 czerwca 2019 r., poczgwszy od dnia 18 czerwca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Towarzystwo samodzielnie zarzadzato portfelem inwestycyjnym Funduszu. W skiad Komitetu Inwestycyjnego Funduszu
wchodzity nastepujgce osoby:

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Marcin Bielicki - Doradca Inwestycyjny

Marlena Kadej-Barwik — Dyrektor Departamentu Prawnego, Prokurent
Konrad Musiat - Doradca Inwestycyjny (do dnia 2.09.2019)

Krzysztof Podworny - Doradca Inwestycyjny (od dnia 2.09.2019)
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e)

f)

g)

h)

k)

m)

opis sposobu, w jaki ZAFI spetnia wymogi art. 6a ust. 7;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis wszelkich przekazanych przez ZAF| funkcji w zakresie zarzadzania, o ktérych mowa w zatgczniku I, lub
wszelkich funkcji w zakresie przechowywania przekazanych przez depozytariusza, tozsamos$é podmiotu, ktéremu
przekazano te funkcje, oraz informacje na temat wszelkich konfliktow intereséw, ktére moga wyniknaé z takiego
przekazania;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis procedury wyceny AFl oraz metodologii wyceny na potrzeby wyceny aktywow, w tym metody stosowane przy
wycenie aktywow, ktérych wartosé jest trudna do ustalenia, zgodnie z art. 19;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis zarzadzania przez AFI ryzykiem utraty ptynnosci, w tym w zakresie praw umarzania w normalnych warunkach
i w nadzwyczajnych okolicznoSciach oraz obowigzujacych ustalen z inwestorami dotyczacych umarzania;

Ryzyko utraty ptynnosci AFl jest zarzadzane zgodnie z przyjety procedurami. W ramach ryzyka plynnosci AFI
identyfikuje trzy kategorie ryzyka: ryzyko ptynnosci zwiazane z obowigzkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych,
ryzyko ptynnosci biezacej oraz ryzyko ptynnosci srednioterminowej. W roku obrotowym trwajacym od 01 stycznia 2019
r. do 31 grudnia 2019 r. zmianie ulegly procedury zarzadzania ryzykiem plynnosci w zakresie metod pomiaréw
wskaznikdw przyjetych dla poszczegbdinych kategorii ryzyka ptynnosci AFI oraz przyjeto system limitow wewnetrznych,
ktére maja spetni¢ funkcje systemu wczesnego ostrzegania. Ponadto przyjeto nowa parametryzacje oceny ryzyka.

opis wszystkich optat i kosztéow ponoszonych bezposrednio lub poSrednio przez inwestorow oraz maksymalna
wysoko$é takich oplat i kosztow;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis sposobu, w jaki ZAFl zapewnia sprawiedliwe traktowanie inwestoréw oraz w kazdym przypadku gdy inwestor
jest traktowany w sposéb preferencyjny lub uzyska prawo do preferencyjnego traktowania — opis preferencyjnego
traktowania, rodzaj inwestoréw, ktorzy traktowani sa w preferencyjny spos6b, oraz, w odpowiednich
przypadkach, ich prawne i gospodarcze powigzania z AFI lub ZAFI;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

najnowsze sprawozdanie roczne, o ktérym mowa w art. 22;
Niniejsze sprawozdanie za 2019 r. jest najnowszym sprawozdaniem, o ktérym mowa w art. 22 Dyrektywy.

procedury i warunki emisji i sprzedazy jednostek uczestnictwa lub udziatow;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

ostatnia warto$¢ aktywow netto AFI lub ostatnia cena rynkowa jednostki uczestnictwa lub udziatu w AFI, zgodnie
z art. 19;
Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na dziehd 31 grudnia 2019 r. wynosi 19.703.124,15 zt.
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n) w odpowiednich przypadkach, wczeSniejsze wyniki osiggniete przez AFlI;

Wycena na dzief Wartos¢é Aktywow Netto (WAN)
31.12.2019 19 703 124,15
30.09.2019 21551 787,79
30.06.2019 21289 687,85
31.03.2019 37 829 527,47
31.12.2018 37 857 131,40
31.12.2017 48 936 871,89
31.12.2016 78 739 435,23
31.12.2015 144 862 218,57
31.12.2014 155 675 320,22
31.12.2013 188 358 938,28
31.12.2012 173 308 728,48
31.12.2011 163 265 081,93
31.12.2010 49 998 024,44
31.12.2009 41399 973,10
31.12.2008 37603 712,13
31.12.2007 32963 101,88
21.09.2007 32937 000,00

0) tozsamo$é prime brokera oraz opis wszelkich istotnych ustalen miedzy AFl i jego prime brokerami oraz spos6b
zarzadzania zwiazanymi z tym konfliktami intereséw, oraz zapis w umowie z depozytariuszem dotyczacy
mozliwoSci przeniesienia i ponownego uzycia aktywow AFIl, oraz informacje o kazdym przeniesieniu na prime
brokera ewentualnej odpowiedzialno$ci, jakie moze mieé¢ miejsce;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

p) opis sposobu i termin ujawnienia informacji wymaganych na mocy ust. 4 i 5.

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

33. Informacja dotyczgca sytuaciji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnoSci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym sp6tki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktérg fundusz inwestycyjny
zamkniety przejat kontrole.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku fundusz nie sprawowat kontroli nad zadna sp6tka.
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34.

35.

36.

37.

38.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzgdza alternatywnym funduszem inwestycyjnym
Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Origin Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudnionych byto 18 pracownikow.

Catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktory zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Origin TFI S.A.: 2 344 914,89 zt (liczba beneficjentéw: 31), w tym catkowita
kwota wynagrodzen wyptaconych: cztonkom Zarzadu, osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela
inwestycyjnego funduszu, osobom sprawujacym funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osobom wykonujacym czynnosci
nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem: 1 700 733,02 zt (liczba beneficjentow: 11).

Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze Srodkéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku ze Srodkéw AFI nie wyptacono dodatkowego wynagrodzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013- w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego sie nazwa ,,EUVECA”
Nie dotyczy.

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013- w
przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego sie nazwa ,EUSEF”
Nie dotyczy.

Zarzad Origin TFI S.A.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2020 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Wojcik Marek Nowicki

31



O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 16 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 roku poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie
finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych
(Fundusz), sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 r., ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. wykazujgce lokaty w wysokosci
9 162 tys. zt,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2019 r. wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 18 725 tys. zt,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 228 tys. zt,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .
wykazujgce zmniejszenie aktywéw netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 19 132 tys. zt,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych w kwocie 15 776 tys. zi,

7. Noty objasniajgce,
8. Informacje dodatkows.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za rok 2019 r. zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz osiggniety
wynik z operacji Funduszu. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢
oraz sytuacji Funduszu w roku 2019 r., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca badania sprawozdania
finansowego Funduszu za rok 2019 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Firma ta oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu spetnili warunki
konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa oraz standardami zawodowymi.

Andrzej Wéjcik — Prezesa Zarzadu Marek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2020 roku

Oswiadczenie Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dot. wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego First Private
Equity FIZAN (,,Fundusz”) zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej

Zarzad Origin TFI S.A. oSwiadcza, ze w okresie 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

b) sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz obowigzkowymi okresami karenciji,

¢) Fundusz posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz
Funduszu przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

Andrzej Wojcik Marek Nowicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Origin y F ycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pietro, 00-108 Warszawa KRS 294964, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy NIP 108-00-04-198, REGON 141186082
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy 4 100 000 zt optacony w catosci

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com
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Warozaws, dnin 16 kwlotnia 2020 roku

Odwiadozenie Rady Nadzorazej Oxigin Towarzyatwa Funduszy Inwestycyjnych 8.A. 1

Rada Nadzorcza odwiadcza, za:

& a) sa przestrzegans przeplsy dotyczace powolania, skiadu 1 funkajonowanin

komitetu audytu First Privatae Equity Funduszu Inwestycyinogo Zamkniotogo

Aktywbw Niepublicznych, w tym dotyczace speinionia przoz dogo czlonkdw

kryteriéw nilezaleznogcl oraz wymagahh odnodénie do posiadania wiedzy 4

umlejetnodecl z zakresy braniy, w ktérei dzlaia emitont, oraz w zakrosioc
rachunkowséci lub badania sprawezdah finansowych;

b} Komitet audytu wykonywal zadania komitat audytu  przewidzisne w

obowiazujacych przepisach, (/\
(QMM)UM /{7\) ()}& 1/
Marek Bialek

Pawel Wieliczko
niczaey Rady Nadzore )

Przeviodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzew

et

i Piotr Grabowski
: Czlonek Rady Nadzorczej
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Waragawa, dnla 16 kwiabnla 2070 roky

Openn Rady Nadnorame) Origin Towarsystwa Pundumsmy Inwsatyayinyoh 8.A,
dotyoraon spravondania u duialnlnodal fundusny Plrat Private Hquity Fundusy
Inveatyoyjny Bamkniety Aktywéw Niepubliownyoh ma rok obrotowy 20190 oraw
apravondania finansowago na xok obrotowy 2010

Rada  Nadwovoza Orlgin Towavrsystwa tunduazy InwenLyayinyali DA, 2 sledzibn o
Warazinele, daialajac na podatawlo 8§70 ust, 1 pkt 14) Rouporzadzonin Winistra
Plnanndw = doda 29 maren 2010 r, W aprawle  Informacii  bissroych
L okrogowyoh praokasywanyoh praes smltontow paplorow wartodolowyoh oraz wirunkéw
ushawanta wa rownowatne informaod wymaganych preoplanml peawn pafintva nishedacago
patatwon anlonkowakin (Dz.U. 2 2018 ¢, poz. 157} ofwladoza, oy

Rada Naduoresa Ovigin Tovaruyatwa Fundussy Inwostyoyjnysh 8.A. po zapoznsniu #le
¢ odanymt 1 intormaviaml wohodzgoymt, w gakroa npoavozdanis finansowego funduszu
Flest Private Baguity Funduas Tnwantyoyjny Zamknloty Aktywéw Niopublieznyeh za
okrer ol 01 atyesnla 2019 . do 31 grudnia 2019 r, oraz sprawezdaniom z
dvindalocaet tandunsn wroky obrotowym 2019 wstwiordza, 13 roczno sprawozdanie
Finanzows tinansowegs Dundunsy Flral Privato Bquity Fandusz Inwontycyiny Zamknioty
Aktywdw Nlepnbd teaayeh, kboeu wykazivjas

Al woapmawasdanty s aytuae)l flnansowey sporzadzonym na dziof 31 grudnia 2019
Voowartase akiywdv notto w kwoclo 18 925 tys, z} i wartosé aktywéw notto na
sortyliral fnwostyoyiny w wysokodel 949,16 23,

b} w sostawieniu lokat funduyzu wodlug wyceny na dziefi 31 grudnia 2019 g,
paplowy udzialown W kwoela
§ 203 tyn, =l oram wiarzytolnodcli w kwocio 869 tys, zi;

&} w rachunku wyniku z operacii na dzioh 31 grudnia 2019 r, wynik z oporacii w
kwocdo = 228 tys, 2l oraz sroalizowana stratg zp zbycia lokat w kwoelo ~
3 905 tya, =l

4) w spravozdaniu z przoplywéw plonipinych za okros od dnia 1 atycznia 2019 x,
zk) 31 grudniu 2019 r. zmniojszonic stanu srodkédw plenioinych o kwoto 15 776
ya. sl

oraz sprawozdanie z dzialalnodel funduszy First Private g
uit Fund
Inwestyayiny Zomknigty Ak{ywédw Niopuhlicznych za okres od 01 atyczﬁia gOIQu:,ugz

31 grudnia 2019 » 84 2godne z ksipgami 1 dokume
. nta
Nadzorerad stanom faktycznym, m oraz zo wangm Redede
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1. Wy2e) wymionione dekumonty zoastnl
¥ zbadane przoz uprawniona do przoprowad
%
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ul, Postopu 12, Warsvawa, w
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T Sprawozdanie finansowe - przedstawia rzetelny i Jjasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Ffunduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywéw Niepublicznych na dzien 31 grudnia 2019 roku,

- zostaio sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych we wszystkich
istotnych aspektach ksiag rachunkowych,

= oraz jest zgodne we wszystkich aspektach co do formy 41 tredci z przepisami
prawa 1 postanowieniami Satutu funduszu First Private Equity Fundusz
Inwestyeyiny Zamkniety Bktywow Niepublicznych.

sprawozdawczym,

\ lu

Pawel Wieliczko 5 Marek Bialek
i
oxdz

W sprawozdaniu finansowym, Sprawozdanie z dzialalnodci w syntetycznej formie

Przewoduiczacy Rady Nadzorczej Wiceprz%wodniczacy Rady Nadz e
| ]

Piotr Grabowski

Czionek Rady Nadzorczej

Skanowano w CamSecanner
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