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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: 7z} 777777
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis

artos¢ na Wartos¢
IWYBRANE DANE FINANSOWE fzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
|. Przychody z lokat 645 145
1. Koszty funduszu netto 617 139
Ill. Przychody z lokat netto 28 6
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4 697 -1 057
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V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 6 579 1481
VI. Wynik z operacji 1910 430
VII. Zobowigzania 208 46
VIII. Aktywa 19 145 4229
IX. Aktywa netto 18 937 4183
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 17 966 0
XI. Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 054,05 232,85
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 106,31 23,93
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2019 rok
SKEADNIKI LOKAT
2020 roku 2020 roku
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Prot':entowy Wartos é wedtug Pro?entowy MWartosc wedtug
Wwedtug ceny W)fce'ny na udziat w Wwedtug ceny W)fce'ny na udziat w Wedtug ceny w¥ce’ny na
Inabycia w tys. d.2|en akt'ywach nabycia w tys. d'2|en akt'ywach nabycia w tys. d.2|en
bilansowy w jogotem bilansowy w jogdtem bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akcje 4 358 8 873 46,35 10 356 7 094 40,43 10 356 8293
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
9. Udzialy w spotkach z ograniczon.
odpov'\ﬁliedziZInoéciq ° ¢ 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuty uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Wartos¢ weqlug Wartos¢ wedhijg' Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitonta ceny nabycia w [wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
GIELDA )
PAPIERQW
1.VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) IAktywny rynek - rynek regulowany /ARTOSCIOWY 224 643 [Polska 4 358 8873 46,35
CHwW
/ARSZAWIE
) ) Kraj siedziby arto$¢ wegiug arto$¢ wedhijg' Procentowy udziat
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bmitenta ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
) ) Kraj siedziby arto$¢ wegiug arto$¢ wedhijg' Procentowy udziat
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bmitenta ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgotem
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3 kwartat
2019 roku
Wartos¢
Procentow ‘. wedtu Procentow
udziat w g Wartosé wycens;/ na udziat w g
aktywach wedlu.g e lizien aktywach
ogoétem pabycia w tys bilansowy w jogotem
tys.
42,62 10 558 8 906 40,89
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
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Kraj siedziby Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitenta ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
Kraj siedziby Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitonta ceny nabycia w [wyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. ogétem
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent @l siedziby - Temin arunkd Rodzaj listu [Podstawa emisji
lemitenta Wykupu loprocentowania
5 A . . Kraj siedziby [Termin arunki artose
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu loprocentowania jpominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent Kraj siedziby Instrument arto$¢ wedtug
odzaj ryn azwa ryn emitenta iczba ceny nabycia w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku N ku wystawca) i bazowy Liczb: byci
wystawcy) ys.
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 0 0
Il. Niewystandaryzow ane instrumenty 0 o
pochodne
UDZIALY W SPOLKACH z Krai siedzib Nartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug |Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki éjm Y LLiczba Ceny nabycia w pyceny na dzien w aklywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA i s pilansowy wiys. ogstem
TW. . . lartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu v bilansowy wtys. pgslem
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE || . ozwayniy Nezva  Krajsedziby | c;n"y"n*ag“;?;“g rony ectug.
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  femitenta v bilansowy w tys
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
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Narto$¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

artpsc Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
ys. bilansowy w tys. ogétem
Nartoé¢ wedtug Warto$¢ wedtug |Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dziehn w aktywach
ys. bilansowy w tys. Jogétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach
pgotem

Procentowy udziat

0

0,00

0

0,00

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
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5 Nazwa i rodzaj |Kraj siedziby [Termin Rodzaj Wartod6 | artost wedlug Wartost wedlug [Procentowy udziat
WIERZYTELNOSCI odmiofu odmiotu macalnosci kwiadezenia PHiadczenia wliczba ceny nabycia w [wyceny na dzien w aklywach
P P wymag ys. ys. bilansowy w tys. ogotem

arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  fceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogotem
Kraj siedziby arunki arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug wyacr;ons;: ,‘:g;gh Narto$¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku banku aluta bprocentowania ceny nabycia w [ceny nabycia w bilansowy w yceny na dzien

danej walucie ftys. bilansowy w tys.

danej walucie

I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 0 0

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0

arto$¢ wedtug |Warto&¢ na dzien|Warto&¢ wedtug [Procentowy udziat

WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w yceny na dzien v aktywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do 0 o 0.00
OECD ’
NIERUCHOM OSC| S;;“?uddama do Data nabycia N:;mcj;zjegl Kraj potozenia [Adres Powierzchnia Obcigzenia IStuzebnosci

I. Praw a wtasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

a)

3.Grunty

4.Inne

Il. Prawa wspoétwitasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

lll. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne
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Procentowy udziat

aktywach
pgotem

0,00

0,00

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

larto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

aktywach
logotem

0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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Kraj rejestracii arto$¢ we(j.llug artos$¢ wedil{g'
STATKI MORSKIE Latiu Klasa statku ceny nabyciaw jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
. Kraj siedziby Narto$¢ wedtug ” . . [Procentowy udziat
NNE Emitent lemitenta Istotne parametrylLiczba ceny nabycia w Wartos na dzief aktywach
wystawca) bilansowy w tys. .
wystawcy) ys. logotem
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) b aczna lartosc we(j.llug lartosc wedhljg’ Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. ogotem
NSTRUMENTY RYNKU ) ) arunk artoss ) artos$¢ wegiug artos$¢ wedhijg' Procentowy udziat
. Emitent ITermin wykupu borocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
PIENIEZNEGO p ys. bilansowy w tys. jogétem
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH W;C'gnéyé weclud  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wys, ywach ogstem
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD »
A A artosé wedtug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wycenynadzien [ .=~ "
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys. MR 09
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH - Kraj siedziby . A artose wedlug [Wartost wediug.
¢ ONKIEM JEST Nazwa emitenta bmitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
ZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD
3 kwartat 2 kwartat 3  kwartat
BILANS  heeeeeeeh o 2019 rok  f------------
2020 roku 2020 roku 2019 roku
I. Aktywa 19 145 17 546 19 456 21779
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 891 449 2169 488
2. Naleznosci 9 381 10 003 8125 11 080
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4.Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8873 6380 7 256 7 498
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 714 1906 2713
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 208 235 731 227
lll. Aktyw a netto (I-11) 18 937 17 311 18 725 21552
IV. Kapitat funduszu 34 279 34 279 35977 36 496
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 161 226 161 226
2. Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) -126 947 -126 947 -125 249 -124 730
V.Dochody zatrzymane -19 857 -13 706 -15 188 -13 291

Komisja
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem
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1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 188 -14 202 -14 216 -13 564
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -5 669 496 -972 273
- = — cen
A\ Wzros_t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do y 4515 3262 2064 1653
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji 18 937 17 311 18 725 21552
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 17 966 17 966 19728 20 262
Narto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 054,05 963,54 949,16 1 063,66
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 17 966
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 054,05

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

A 17 966,000

arto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne serie certyfikatdw inwestycyjnych:

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 054,050

Narastajaco Narastajgco
kyvertaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3 3
od 2020-07-01 f------------1 2019-07-01  f------------
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ - oo oo o oo o
£020-01-01 019-01-01
do 2020-09-30 [------------1 2019-09-30  [------------
£020-09-30 019-09-30
I. Przychody z lokat 205 645 257 910
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 205 205 233 233
2. Przychody odsetkowe 0 440 24 677
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 191 617 223 863
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 131 403 157 586
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 24 69 19 59
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 6 17 6 18
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 114 26 129
7.Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 2 2 3 36

Komisja Nadzoru Finansowego



FIRST PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2020

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 2 12 12 35
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 191 617 223 863
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 14 28 34 47
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1612 1882 626 2033
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 165 -4 697 -4 274 -2 660
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. W, i i sku (strat
/zrost (spad_ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 7777 6579 4900 4693
lokat, w tym:
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 1626 1910 660 2080
ynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 90,51 106,31 32,58 102,63
Rozwodnllony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 90,51 106,31 32,58 102,63
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
k\_lv?rtaly roku Okres roku kwartaty .roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 4
od 2020-07-01 f------------- R019-01-01  f------------
2020 2019
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO || " T
020-01-01 019-01-01
do 2020-09-30 [------------- R019-12-31  [-------------
020-09-30 2019-12-31
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 17 311 18725 37 857 37 857
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1626 1910 -228 -228
a)przychody z lokat netto 14 28 -605 -605
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 165 -4 697 -3 905 -3 905
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7777 6 579 4282 4 282
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1626 1910 -228 -228
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 -1 698 -18 904 -18 904
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 -1698 -18.904 -18 904
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1626 212 -19 132 -19 132
7. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 937 18 937 18 725 18725
8. Srednia wartoé¢ aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 17 329 17 782 24 927 24 927
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 1762 19 637 19 637
c)saldo zmian 0 -1762 -19 637 -19 637
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881 116 881 116 881
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 98 915 98915 97 153 97 153
f)saldo zmian 17 966 17 966 19728 19728
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 17 966 17 966 0 0
10. warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 963,54 972,42 961,70 961,70
11. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 1 054,05 1 054,05 949,16 949,16
12. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 37,37 11,21 -1,30 -1,30
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 949.16
sprawozdawczym 1 054,05 963,54 949,16 s
-data wyceny 2020-09-30 020-06-30 019-12-31 019-12-31
14. | rtos$¢ aktywo ty rtyfikat inwestycyjny w okresie
maksymalna warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny w 1054,05 1054.05 106366 1063,66
sprawozdawczym
-data wyceny 2020-09-30 020-09-30 2019-09-30 019-09-30
15. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 1 054,05 1 054,05 949,16 949,16
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-data wyceny [2020-09-30 020-09-30 R019-12-31 019-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 054,05 1 054,05 949,16 949,16
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4,38 4,63 4,34 4,34
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,01 3,03 3,00 3,00
2. z;t;:;gltzvg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,55 0,52 0,32 0,32
4.?J2332213wy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 014 013 0.10 0.10
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,60 0,86 0,63 0,63
GA?J:]Zﬁnatzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00 0,00 0.00 0.00
Narastajaco Narastajaco
bretaceso  OKrEs ok L e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2020-07-01 |------------- r019-07-01  }f------------+
A 3 2020 2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | | = | 2989 |
[2020-01-01 r019-01-01
do 2020-09-30 [~~~ 019-09-30 |-
[2020-09-30 P019-09-30
A.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 442 939 547 928
1. Wptywy 802 1691 804 1979
1. Z tytutu posiadanych lokat 204 209 234 289
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 448 1318 570 1690
3. Pozostate 150 164 0 0
1. Wydatki 360 752 257 1051
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 0 0 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 272 578 149 748
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 33 53 19 71
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 10 15 13 17
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 43 104 47 144
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 2 2 20 38
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 2 2 9 33
B.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 0 2217 -398 -18 385
1. Wptywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 0 2217 398 18 385
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 2217 398 18 385
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs6w wymiany srodkéw pienieznych i o o 0 0
ekwiwalentow srodkow pienigznych
D.Zmiana stanu $rodk6w pienigznych netto (A+/-B) 442 -1278 149 -17 457
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw)t(:zego i bl 449 2169 339 17,945
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
konieczkreZu sprawozdawczigo (E+/-D) plonEny 891 891 488 488
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1 - Polityka Rachunkowosci.pdf Nota 1 - Polityka Rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 3 lwartat

2020 roku

. Z tytutu zbytych lokat 9379

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

1
2
3
4.Z tytutu dywidendy
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

. Pozostate

N]|o|lolo|o|o]|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 hwartal

2020 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

@[N] RN =

Z tytutu wyemitowanych obligacji

©

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

o|lo|lo|lo|o|o|o|o|lo|o]e

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw

N
o
<]

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

Informacja dodatkowa.pdf Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R020-10-29 IAndrzej Wéjcik Prezes Zarzadu
R020-10-29 Marek Nowicki iceprezes Zarzadu
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Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES
IPOLAND Spétka z ograniczong
lodpowiedzialnoscig S.K.A.
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O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2019, poz. 351 z pdézn. zm) zwana dalej
Ustawa,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 roku (Dz.U. 2020, poz.95 z p6zn. zm.) zwana dalej Ustawg o Funduszach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859), zwane dalej Rozporzadzeniem,

Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017, poz.1444)
zwane dalej Rozporzgdzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci
- fakt ten odnotowany jest w notach objasniajagcych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienieznych, noty
objasniajgce i informacje dodatkows.

Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

— Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

— Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

— Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

— Skifadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia
tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

— Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

— Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a
w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie
do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakgciji, o ktérych mowa w § 27 i 28 Rozporzagdzenia).
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— Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

— W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.

— Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

— Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

— Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu
nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

— Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

— Nabycie/ zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

— Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

— Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia
(daty przeptywow pienigznych).

— Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzieh ujecia tych
operacji w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okre$la sie w relacji do euro.

—  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w
dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

— Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty
w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie od
dnia zawarcia transakgciji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

— Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych,
wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta;
przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej),

c) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

—  Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg warto$¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym réwniez rodzaje
wynagrodzenia Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposob naliczania okresla statut Funduszu.

— W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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—  Preliminarz kosztéw powinien zawieraé¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny.

— Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto
okreslenie warto$ci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny.

— Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w  odpowiednim rejestrze. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze
uczestnikdw Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW

I.  Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzien przypadajagcy na siedem dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji .

W dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu oraz
ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzgdzenia.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdédw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu w
dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych certyfikatéw
inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z
godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il.  Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci
ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z ust. 1 jest korygowany zgodnie z
metodami okre$lonymi w ust. 4.
Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci,
ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong przez:
1) zastosowanie wtasciwego modelu skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
2) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;
4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca
tego typu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem.

W przypadku skfadnikow lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
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1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryteriami wyboru rynku gtéwnego sg, wedtug ponizszej kolejnosci:
- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat
- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku;

Do wyceny sktadnikow lokat przyjmuje sie kurs z takg liczbg miejsc po przecinku jak publikowany
przez rynek aktywny.

Rynek aktywny to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

lll.  Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) dtuznych papieréw wartosciowych - wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

b) sktadnikéw lokat innych niz w pkt a) - wedlug wartosci godziwej zgodnie z pkt. IV,

c) depozytdéw - w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej

Efektywna stopa procentowa (,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzar Funduszu przysztych
przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw Funduszu lub zobowigzania Funduszu
w danym okresie.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

IV. Szczegdélne metody wyceny sktadnikéw lokat

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne;j
Stopy Procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
a) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;
b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;
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c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.16, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzgdzony zgodnie z przepisami o
gospodarce nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

V. Wycena skitadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywow
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, wartos¢ okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz po dniu bilansowym dokonat sprzedazy akcji spotki Stone Master S.A. za cene 395 000 zt.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
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Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z
OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatow Funduszu sporzgdzana jest na podstawie wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujgcg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez
depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs certyfikatow
Fundusz uzalezniony jest od podazy i popytu zgtaszanego przez inwestoréw. Plynnosé tego instrumentu,
podobnie jak wiekszosci notowanych na GPW certyfikatow funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wplywa
na widoczne w gietdowym kursie dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym dyskonto kursu certyfikatow First Private
Equity FIZ Aktywoéw Niepublicznych jest specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjng. First
Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest funduszem typu private equity, co oznacza, Zze jego
inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niska ptynnosciag. Z tego tez wzgledu w statucie Funduszu nie
przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od terminéw dezinwestycji.
Funduszu dokonat wykupoéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu, wrzesniu 2014 r, w
grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu, czerwcu 2017 r., wrzesniu 2018 r., marcu,
czerwcu, grudniu 2019 r. i marcu 2020 r.. Wysokos¢ srodkéw pienieznych przeznaczanych na wykup oraz
terminy wykupéw maja wplyw na ksztattowanie sie kursu certyfikatdw Funduszu oraz na ksztattowanie sie
rozbieznosci miedzy kursem certyfikatow Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.

Istotnym zdarzeniem moggcym wplywacé na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii mogg mie¢ w
dtuzszym okresie wptyw na wyniki finansowe emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, co moze skutkowa¢ podwyzszong zmiennoscig wyceny aktywow, a takze na zdolno$¢ podmiotéw
do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg mie¢ wptyw na osigagang przez Fundusz stope
zwrotu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania
ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.
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