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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu
Investor Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 327. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15
grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwag Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrocie Investor PE FIZ. Od 10 lipca 2015 r. Fundusz dziata pod
nazwa First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrdcie First Private
Equity FIZ Aktywow Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem

Inwestycyjnym Zamknigtym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spotek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udziaty i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

b) waluty,

c¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, pahstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace

siedzibe za granica.
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4. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligaciji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.

7. Podstawg doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendow rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktdre rokujg Srednio lub dtugoterminowy wzrost
wartosci. W ocenie istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan
finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spotke
aktywow. Wsréd elementéw analizy istotne bedg oceny produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry
zarzgdzajgcej, aktywoéw, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci
przejecia lub restrukturyzaciji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spotki.

8. Fundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.

9. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych
klas aktywéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa Ilub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa
Funduszu. Fundusz moze zajmowaé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka
kursowego Aktywéw Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat
pod uwage ryzyko systematyczne Aktywdw Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze
zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajgce
zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowa.

12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywac¢ emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow

inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
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13. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub
gwarancji. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom biorgcym udziat w
transakcjach, ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem
tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie podmiotom, ktére nie znajdujg
sie w stanie upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikajg ze struktury transakgciji,
ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg
zostac udzielone na okres nie diuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w
zwigzku z ktérg zostatly udzielone. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zosta¢ udzielone jezeli wartos¢
zabezpieczenia bedzie rowna, co najmniej 20% wartosci pozyczonych srodkéw lub poreczonej albo
gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze sie zaspokoic,
przy uwzglednieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca
jest obowigzany umozliwi¢ Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowal, z wyjatkiem wykupu

certyfikatéw inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywdw niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich
Aktywow w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, chyba Zze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spoétki niepubliczne, ktérych akcje
lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD. Fundusz, obejmujgc papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o subemisje
inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu, z
zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ walut

stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
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4. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

6. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligacji w
wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow

uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji tgczna wartos¢ pozyczek,
kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji
przez Fundusz moze nastgpi¢ wylgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publiczne;.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 100%
Aktywow Funduszu.

10. Wartos¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych,
ktorych baze stanowig uznane indeksy, stanowi nie wiecej niz 100% Aktywow Funduszu.

11. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentow pochodnych, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane
indeksy, obliczana jest jako suma wartosci bezwzglednych pozycji w poszczegdlnych instrumentach
pochodnych, okreslonych w ten sposdb, ze od wartosci zajetych pozycji dtugich odejmuje sie wartosé
zajmowanych pozycji krétkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania wartos¢ pozycji
wynikajgcych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili
ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu
w instrumenty pochodne powoduje, Zze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia
ryzyka,
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b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wytgcznie w wystandaryzowane instrumenty
pochodne, gdzie rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdinych
rynkow,

c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie
Aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze

dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla

m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000294964.

Zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie posiada co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa lub co najmniej 10% udziatlu w kapitale zaktadowym Towarzystwa, a
Towarzystwo nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatato pod nazwg Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2019 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres

roczny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Origin TFlI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
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dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki

rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) FIRMA AUDYTORSKA, KTORA PRZEPROWADZILA BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorskg ktéra przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu 12.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ
WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31.12.2019 dziewiec serii certyfikatow inwestycyjnych, ktéra jest przedmiotem
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLB00047.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emis;ji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE 2019-12-31 wyrazona w 2018-12-31 wyrazona w
EURO EURO

I. Przychody z lokat 478 111 609 143
1. Koszty funduszu netto 1083 252 2 552 598
Ill. Przychody z lokat netto -605 -141 -1 943 -455
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -3 905 -908 -13 601 -3188
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4 282 995 13 764 3226
VI. Wynik z operaciji -228 -53 -1780 -417
VII. Zobowigzania 731 172 413 96
VIII. Aktywa 19 456 4569 38 270 8 900
IX. Aktywa netto 18 725 4397 37 857 8 804
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

A 19 728,00 39 365,00
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 222,89 961,70 223,65
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -11,55 -2,68 -45,20 -10,59
EURO NBP 251/A/NBP/2019 z dnia 2019-12-31 4,2585
SREDNI KURS EURO NBP od 2019-01-01 do 2019-12-31 4,3018
EURO NBP 252/A/NBP/2018 z dnia 2018-12-31 4,3000
SREDNI KURS EURO NBP od 2018-01-01 do 2018-12-31 4,2669
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

10 356

8 293

42,62%

11781

10117

26,43%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

47,09%

28,40%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH

Lo s Wartos¢ wg wyceny .

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Licatoa Kraj ;led2|by Wartosq wg ceny na dzien bilansowy Procentowy ud’ZIaI w
AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 4 358 7 256 37,29%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) tywny ry WARTOSCIOWYCH 224 643 | Polska 4358 7256 37,29%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 5998 1037 5,33%
STONE MASTER S.A. (-) :I'(f;v‘\:;‘;"r‘;a?yenﬂj Nie dotyczy 1035 450 | Polska 5998 1037 5,33%
Suma: 10 356 8293 42,62%
o - ,, Procentowy

TABELA UZUPELNIAJACA Nazwairodzaj | Kraj siedziby Termin Rodzaj s,wi‘:’;;‘;f“i’a w Licsba Cevr‘]’a'r:‘;?:;’gw ‘2’::°§: . udziat w

WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci swiadczenia y y wyeeny aktywach

tys. tys. bilansowy w tys. ogélem
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 300 1 300 226 1,16%
SYGNAZ S.A. SYGNAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 190 1 190 143 0,74%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 60 1 60 45 0,23%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 60 1 60 45 0,23%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 218 1 218 164 0,85%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 88 1 88 66 0,34%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 83 1 83 62 0,32%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 76 1 76 57 0,29%
SYNGAZ S.A. SYNGAZ S.A. Polska 2018-10-31 POZYCZKA 80 1 80 61 0,31%
Suma: 1155 869 4,47%
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 19 456 38 270
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2169 17 945
2) Naleznosci 8125 9451
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 256 6 797
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1906 4077
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 731 413
I1l. Aktywa netto (I - Il) 18 725 37 857
IV. Kapitat funduszu 35977 54 881
1) Kapitat wptacony 161 226 161 226
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -125 249 -106 345
V. Dochody zatrzymane -15 188 -10 678
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 216 -13 611
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -972 2933
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 064 -6 346
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI]) 18 725 37 857
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 19 728 39 365
A 19 728 39 365
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 949,16 961,70
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 961,70
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 19 728 39 365
A 19 728 39 365
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 961,70
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 478 609
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 233 546
Przychody odsetkowe 245 63
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 1083 2552
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 749 1448
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 79 91
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 24 30
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 156 169
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 44 264
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe - 514
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 12
Pozostate 30 23

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 1083 2 552

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -605 -1 943

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 377 163
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 905 -13 601

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4282 13764
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -228 -1780
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -11,55 -45,20
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyiny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -11,55 -45,20
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

37 857 48 567
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -228 -1780
a) przychody z lokat netto -605 -1943
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 905 -13 601
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 282 13764

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -228 -1780

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -18 904 -8 930
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 904 -8 930

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 132 -10 710

7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 725 37 857

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 24 927 48 159

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 19 637 8 330
Saldo zmian -19 637 -8 330

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku

dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881 116 881
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 97 153 77 516
Saldo zmian 19 728 39 365

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 19 728 39 365

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 961,70 2018-12-31 1018,28 2017-12-31

2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 2019-12-31 961,70 2018-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -1,30 - -5,56 -

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 2019-12-31 961,70 2018-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 063,66 2019-09-30 1 095,81 2018-06-30

6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 2019-12-31 961,70 2018-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 949,16 - 961,70 -

V. Prqcentowy udziat k*c:s.ztéw funduszu w sredniej wartosci 4.34% 5.30%

aktywow netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,00% 3,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,32% 0,19%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,10% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

0,63%

0,35%

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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ORIGIN

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

2609

25 879

I. Wptywy

3892

28 653

Z tytutu posiadanych lokat

291

609

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

3601

28 044

Pozostate

Pozostate wplywy z dziatalnosci operacyjnej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 5 %
sumy "Wplywéw z dziatalnos$ci operacyjnej”

1. Wydatki

1283

2774

Z tytutu posiadanych lokat

10

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

617

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

906

1552

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wydatkéw z dziatalnosci operacyjnej”

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

. Wplywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wplywow z dziatalnosci finansowej”

Il. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wydatkéw z dziatalnosci finansowej"

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

-10

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-15 776

16 949

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

17 945

996

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
(E+/-D)

2169

17 945
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2019, poz. 351 z pdézn. zm) zwana dalej
Ustawa,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 roku (Dz.U. 2018, poz.1355) zwana dalej Ustawg o Funduszach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859), zwane dalej Rozporzadzeniem,

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017, poz.1444)
zwane dalej Rozporzgdzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci
- fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienieznych, noty
objasniajgce i informacje dodatkows.

Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

— Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

— Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

— Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

— Skifadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia
tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

— Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

— Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a
w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie stosuje sie
do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakgciji, o ktérych mowa w § 27 i 28 Rozporzagdzenia).
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— Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

— W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.

— Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

— Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

— Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu
nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

— Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

— Nabycie/ zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

— Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

— Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skfadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia
(daty przeptywow pienigznych).

— Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczagce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

—  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w
dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

— Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty
w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie od
dnia zawarcia transakgciji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

— Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych,
wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta;
przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe)),

c) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

—  Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

— Odsetki naliczone oraz nalezne od s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg warto$¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym réwniez rodzaje
wynagrodzenia Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposob naliczania okresla statut Funduszu.

— W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
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—  Preliminarz kosztow powinien zawieraé¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny.

— Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto
okreslenie warto$ci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny.

— Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w  odpowiednim rejestrze. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze
uczestnikdw Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW

I.  Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiagzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzien przypadajagcy na siedem dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emis;ji .

W dniu wyceny oraz na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywéw
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu oraz
ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzgdzenia.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w
dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i nieumorzonych certyfikatow
inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z
godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il.  Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzierh wyceny jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci
ustalonej do godziny 23:00 na aktywnym rynku w dniu wyceny.
Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, to ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z ust. 1 jest korygowany zgodnie z
metodami okre$lonymi w ust. 4.
Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku jego braku — innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci,
ustalonego w poprzednim dniu wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong przez:
1) zastosowanie wtasciwego modelu skiladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
2) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;
4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczgca
tego typu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem.

W przypadku skftadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
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1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryteriami wyboru rynku gtéwnego sg, wedtug ponizszej kolejnosci:
- wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,
- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat
- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
- kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwos¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku;

Do wyceny skfadnikéw lokat przyjmuje sie kurs z takg liczbg miejsc po przecinku jak publikowany
przez rynek aktywny.

Rynek aktywny to rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

lll.  Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) diuznych papieréw wartosciowych - wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

b) sktadnikdw lokat innych niz w pkt a) - wedtug wartosci godziwej zgodnie z pkt. IV,

C) depozytdw - w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej

Efektywna stopa procentowa (,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzahh Funduszu przysztych
przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalno$ci, a w przypadku
sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow Funduszu lub zobowigzania Funduszu
w danym okresie.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

IV. Szczegdélne metody wyceny sktadnikéw lokat

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng

sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
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a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.16, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu 0 operat szacunkowy, sporzadzony zgodnie z przepisami 0
gospodarce nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzgdzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedilug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Wycena skitadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym, wykazuje sie¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywow
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

8125

9451

Z tytutu zbytych lokat

8125

9451

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-

12-31

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 2169 17 945
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 2169 17 945
PLN 2169 2169 17 945 17 945

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 5010 ) 5424
pienieznych
PLN 5010 5010 5424 5424
2019-12-31 2018-12-31

NOTA-4 Illl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2169 11,15% 17 945 46,89%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 869 4,47% 683 1,78%

Wierzytelnosci 869 4,47% 683 1,78%
Suma: 3038 15,62% 18 628 48,67%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH (**) (***)

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 11 163 57,38% 28 079 73,37%
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2169 11,15% 17 945 46,89%
Naleznosci 8125 41,76% 9451 24,70%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 869 4,47% 683 1,78%
Przypadki znaczqcej kolncentracji*?zﬂka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w 2169 11,15% 17 945 46,89%
podziale na kategorie bilansowe ( )
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 2169 11,15% 17 945 46,89%
Srodki na rachunkach bankowych 2169 11,15% 17 945 46,89%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sktadnika w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
skiadnika w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)
ogoétem

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdélnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Skladniki lokat Funduszu sg narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wplynaé na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowaé
dokapitalizowania w celu wzrostu i osiggniecia pozycji konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko ptynnosci

Skladniki lokat Funduszu zawierajq lokaty nieptynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, ze Fundusz moze nie zrealizowac¢ celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne
uptynnienie skfadnikow lokat po ich biezacej wartosci. Dodatkowo, sktadniki ktére sa uznawane za tatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie by¢ zbywalne bez
wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wplywaé na ceng. Ze wzgledu na to Fundusz moze zrealizowa¢ strate na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny by¢ traktowane jako obietnica lub zapewnienie dotyczace przysztych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w
Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktora bedzie zrealizowana w przysztosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozen przyjetych przez Zarzad do wyceny sktadnikow lokat.

2019-12-31
iz : Termin .
Typ zajetej RO Cel otwarcia Uoblifects ‘rl\zla;t:t;gh -rrze rsn:t;zh Kw%t;lslt)aevc\i,aca il WTIft;rr?zlizia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu I otwartej przysziyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych : instrumentu
FEENEEMEE) pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IRETUCHET ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
2018-12-31
2 8 Termin .
. oz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
s Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®! otwarcia otwartej Brzvesivel przysztych podstawa |\ v <higcia) | WYkonania
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysziych h instrumentu
pochodnego pozycji D D e instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
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INWESTYCYJNYCH

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2019-12-31 2018-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnosci i ryzyk -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw witasnosci i ryzyk -
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych )
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych )
2019-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedzi kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w . kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
iedziba o y L o . L udziat w Warunki Termin " "
PRZEZ FUNDUSZ spélki chwili zaciggniecia chwili zaciggniecia | Waluta aktywach pozostata do sptaty | pozostata do sptaty | Waluta oprocentowania splaty Zabezpieczenia
KREDYTY | w walucie w walucie ogélem w walucie w walucie
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2018-12-31
NOTA-8 I.
ZACIAGNIETE | Kwota Kwota Procentowy Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedziba kredytu/pozyczki w | kredytu/pozyczki w udziat w kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Warunki et ; _
PRZEZ FUNDUSZ P chwili zaciggniecia | chwili zaciagniecia | Waluta pozostata do splaty | pozostata do sptaty | Waluta " Zabezpieczenia
KREDYTY | A w walucie w walucie akty'wach w walucie w walucie ORIcCEnionan S FEEL
POZYCZKI sprawozdania kredytu/pozyczki e sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE
2019-12-31
. Kwov\tlacﬁc\m/iczkl Kwov\tlacﬁc\m/iczkl Proce_n towy . -
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spétki e e e e Waluta udziat w Warunki Termin T Me——
PIENIEZNE ledzl P . ; aktywach oprocentowania splaty P
walucie walucie .
. . . ogétem
sprawozdania pozyczki
SYNGAZ S.A. Polska 300 300 | PLN 1,16% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYGNAZ S.A. Polska 190 190 | PLN 0,74% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 60 60 | PLN 0,23% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 60 60 | PLN 0,23% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 218 218 | PLN 0,85% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 88 88 | PLN 0,34% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 83 83 | PLN 0,32% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 76 76 | PLN 0,29% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 80 80 | PLN 0,31% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
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2018-12-31
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Kwovtac’mﬁfiuk' KWOVEaC%%ﬁCZkI Prog e_n}owy W ki Termi
e PIENIEZNE Siedziba spotki | udzielenia w udzielenia w Waluta atl'(t;\'l;‘,’a(‘:";] oproczmgw‘ama sepr;:t'; Zabezpieczenia
walucie walucie o
sprawozdania pozyczki ogotem
SYNGAZ S.A. Polska 300 300 | PLN 0,69% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYGNAZ S.A. Polska 190 190 | PLN 0,25% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 60 60 | PLN 0,08% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 60 60 | PLN 0,08% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 218 218 | PLN 0,28% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 88 88 | PLN 0,11% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 83 83 | PLN 0,10% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 76 76 | PLN 0,09% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
SYNGAZ S.A. Polska 80 80 | PLN 0,10% 10% | 2018-10-31 | Srodki trwate Syngaz S.A.
2019-12-31 2018-12-31
| Wartosnadzien | piCCIlIRIEER | Wartosénadzien | ptdcilin AOR
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
o finansowego w tys. o B finansowego w tys.

I. Aktywa - 19 456 - 38 270
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2169 - 17 945

PLN 2169 2169 17 945 17 945
2) Naleznosci - 8125 - 9451

PLN 8125 8125 9451 9451
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 7 256 - 6 797

PLN 7 256 7 256 6 797 6797
- dluzne papiery wartos$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1906 - 3394

PLN 1906 1906 3394 3394
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 731 - 413

EUR - - 3 15

PLN 731 731 398 398
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 475 1885 1186 2226
Akcje 475 1885 1186 2226
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -4 380 2397 -14 787 11 538
Akcje 274 -2 283 -14 787 12 240
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig -4 654 4 680 - -702
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -3 905 4282 -13 601 13 764
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartos¢ w okrejvit:yssprawozdawczym Wartos¢ w okre:{ietyssprawozdawczym
. Wyptacone przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat - -
Suma: - R
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ w Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na Wartos¢ w Udziat w Udziat w Wplyw na Wplyw na
NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE okresie aktywach wartos¢ wartosé okresie aktywach wartos¢é wartos¢
aktywach w ; p p aktywach w ) p ,
ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow sprawozdawczym dniu wyplaty netto w dniu | aktywow w aktywow
w tys. wyptaty tys. netto w tys. w tys. wypflaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw
niepublicznych
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 749 1448
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 749 1448

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz po dniu bilansowym dokonat sprzedazy wierzytelnosci wobec spotki Syngaz S.A. za cene 870 000
zt., w tej wartosci zostata zaprezentowana ta wierzytelno$¢ w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2019r.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii
beda mialy w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie
w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do
regulowania zobowigzanh. Opisane okolicznosci mogg skutkowa¢ obnizeniem wyceny aktywoéw Funduszu i
osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktdceniem ptynnoéci biezgcej Funduszu. Na
obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i
bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich
trwania.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z
OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Wycena certyfikatdow Funduszu sporzgdzana jest na podstawie wyceny poszczegdinych sktadnikow aktywow
dokonywanej przez niezalezng firme dokonujgcg wycen. Proces wyceny nadzorowany jest przez
depozytariusza.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs certyfikatow
Fundusz uzalezniony jest od podazy i popytu zgtaszanego przez inwestoréw. Ptynnosé tego instrumentu,
podobnie jak wiekszosci notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wptywa
na widoczne w gietdowym kursie dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym czynnikiem zwiekszajgcym dyskonto kursu certyfikatow First Private
Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjna. First
Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego
inwestycje portfelowe charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Z tego tez wzgledu w statucie Funduszu nie
przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od termindéw dezinwestyciji.
Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu, wrzesniu 2014 r, w
grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu, czerwcu 2017 r., wrzesniu 2018 r., marcu,
czerwcu i grudniu 2019 r.. Wysokos¢ srodkow pienieznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupow
majg wplyw na ksztattowanie sie kursu certyfikatbw Funduszu oraz na ksztattowanie sie rozbieznosci
miedzy kursem certyfikatéw Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.
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Na dzien 31 grudnia 2019r. przekroczono limit 20% wartosci aktywow funduszu lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
dziaty w tym podmiocie - VOXEL S.A.:37,41%

Fundusz na dzieh 31 grudnia 2019r. przekroczyt limit lokowania co najmniej 80% wartosci swoich Aktywdow
w aktywa inne niz: papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Zze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz —
65,27%.

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2020 r.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz: EIektronicznie podpisany przez
Andrzej Piotr Elektronicanie podisany preez Marek Jerzy Nowicki
e . ndrzej Piotr Wojci
Wojcik Data: 2020.04.16 16:38:00 +02'00'
Andrzej Wéjcik — Prezes Zarzadu Marek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych z firmy Vistra
Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2020-
04-16 10:15

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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