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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2012 roku obejmujacy okres od 2012-07-01 do 2012-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdbw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pozn. zm.)

Data przekazania: 2012-11-05
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

W tabeli instrumenty pochodne liczba sztuk jest ujemna czyli -1 1 -1.

Komisja Nadzoru Finansowego




INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN FIZ-Q-E_20120309 3/2012

Komisja Nadzoru Finansowego



INVESTOR PRIVATE EQUITY FIZ AN

FIZ-Q-E_20120309 3/2012

Plik

Opis

arto$¢ wedtug artosé wed}gg’
.~ wyceny na dzien
'WYBRANE DANE FINANSOWE yoeny na dziefpt 1 e
bilansowy w tys. EUR
|. Przychody z lokat 3208 780
1. Koszty funduszu netto 4208 1023
I1l. Przychody z lokat netto -1 000 -243
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 8 374 2036
VI. Wynik z operacji 7374 1793
VII. Zobowigzania 5527 1344
VIII. Aktywa 176 648 42 940
IX. Aktywa netto 171121 41 597
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 759
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 544,99 375,56
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 66,58 16,18
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos¢ Wartos ¢
Wartos¢ wediug Proc.:entowy Wartos¢ Wwediug Proc.:entowy
Wediug ceny wyce’ny na udziat w Wedtug ceny wyce’ny na udziat w
: dzien ktywach . dzien ktywach
pabycia w tys. bilansowy w fog6tem nabycia w tys. bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 82 254 107 552 60,88 82 254 106 011 60,57
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 823 865 0,49 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 44 0,03
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 -4 180 0 -4 020
S gj;:\:vyi:jzsizgzzzir: ograniczong 18 153 22 984 13,01 18 133 22 330 12,76
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 7 200 7 567 4,28 7 200 7274 4,16
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
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2011 rok 3 kwartat
2011 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosc wedtug Proc.:entowy Wartosé wedtug Proc.:entowy
wedtug ceny wyce’ny na udziat w Wwedtug ceny wyce’ny na udziat w
nabyciaw tys. d.2|en akt’ywach nabycia w tys.d_ZIen kt'ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w [ogétem
tys. tys.
77 216 91 700 55,73 53 165 68 628 42,29
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
7 325 10 458 6,35 7 320 10 697 6,59
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 82690 82690 50,95
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | v ceny nabycia w
emitenta ys
1.CB S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 442 477 Polska 12 000
IGIELDA PAPIEROW
2.GINO ROSSI S.A. (PLGNRSI00015) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWYCH W 1 646 843 Polska 7015
ARSZAWIE
3.STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 1216 219Polska 10 038
4.ERG SYSTEM S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 5 325 000 Polska 2950
5.IMPACT CLEAN POWER TECHNOLOGY S.A. [Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 1 500 000 [Polska 1500
6.WB ELECTRONICS S.A. Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 500 000 [Polska 22 000
7.RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. SERIA A Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 10[Polska 51
8.RUBRA SP.Z 0.0. S.K.A. SERIAB Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 90 [Polska 24 000
IGIELDA PAPIEROW
9. GRUPA NOKAUT S.A. (PLGRNKT00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  WARTOSCIOWYCH W 987 500 [Polska 2700
ARSZAWIE
Krai sedzib artos¢ wedtug Warto$¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Krai sedzib artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em:tenta v ceny nabycia w |wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
IGIELDA
PAPIEROW
1. GINO ROSSI S.A. PDA (PLGNRSI00064) Aktywny rynek - rynek regulowany ARTOSCIOWY 823 421 [Polska 823 865
CH W
ARSZAWIE
y, A . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj rynku Nazwa ynku  [Emitent .J Y
lemitenta ykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieni¢zne
d) Inne
Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
. . . nstrument:
_OpCJe akcje STONE MASTER S.A. OPC PE Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy nve.stor Private bLN STONE
STONE MAS 1 Equity FIZ MASTER S.A
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artos¢ wedtug |Procentowy udziat

yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

16 475 9,33

1680 0,95

17 903 10,13

7 048 3,99

1527 0,86

25039 14,17

2 996 1,70

26 965 15,27

7919 4,48

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
0,49
. ” artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
arunki artosé . . .
. ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
pprocentowania jnominalna A .
tys. bilansowy w tys. jogétem
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00

artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem

2 0 -4 180

1 0 -2 090
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banku

loprocentowania

danej walucie

. . . nstrument:
_gggz;khijS;ONE MASTER S.A. OPC PE Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy gvsisttorF::;lvate PLN ISTONE
auity MASTER S.A.
UDZIALY W SPOLKACH Z Krai siedzib arto& wedtug [Warto$¢ wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki spéJHd Y Liczba teny nabyciaw |wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1. WINDFARM HOLDINGS LTD S;‘N[Z)I:(SAEM HL NIKOZJA Cypr 201 000 7 320 11 553
2.RUBRA SP. Z0.0. EUOBRA SP.z KATOWICE Polska 500 25 0
3.DII LIMITED SP. Z O.0. éE(I;O 28p.z POZNAN Polska 100 7 7
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP. Z GIA .
4. 0.0. TECHNOLOGIE MIKOLOW Polska 18 948 10 801 11424
[SP.Z 0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA |  odza) Nozva i [Nozwairodza | cean”y"j;;’yec‘i’gug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu bys.
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
. ) ) . ) ) artosc arto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
WIERZY TELNOSCI Nazwg | rodzaj - Kraj snled2|by [rermin - quzaj . Bwiadczenia wlLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien
podmiotu podmiotu ymagalnosci pwiadczenia :
tys. ys. bilansowy w tys.
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA GIA L
1. TECHNOLOGIE SP. Z 0.0.TECHNOLOGIE Polska 2015-06-05 Pieniezne 7 200 1 7 200 7 567
[SP.Z O.0.
Krai siedzib arunki artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku y y aluta ceny nabycia w [ceny nabycia w

tys.

. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

uzytku

ieczystej

artos¢ wedtug |Wartos¢ na dzien|\Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w [pilansowy w yceny na dzien w aklywach
tys. danej walucie pilansowy w tys. jog6tem
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
NIERUCHOM OSClI Rokoddania do | nabycia Numer ksiggi Kraj potozenia [Adres Powierzchnia

I. Praw a wiasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2. Lokale

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 0 -2 090

Procentowy udziat

aktywach
pgotem
6,54
0,00
0,00
6,47

arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0,00
0,00

Procentowy udziat
aktywach
pgotem

4,28

artos¢ wedtug

yceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

arto$¢ wedtug |Procentowy udziat
yceny na dziehn w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0 0,00

0 0,00

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. jogétem
0 0 0,00
0,00
0,00
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a)
3. Grunty
4.Inne
Il. Prawa wspétwtasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lll. Uzytkow anie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS b 2011 rok  f-----------
2012 roku 2012 roku 2011 roku
I. Aktywa 176 648 175 031 164 547 162 284
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 845 38 549 61 486 82690
2. Naleznosci 835 823 903 265
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 464 10 992 2 520 3063
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 128 504 124 667 99 638 76 262
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 3
Il. Zobowiagzania 5527 5394 1282 1018
Ill. Aktywa netto (I-1l) 171121 169 637 163 265 161 266
IV. Kapitat funduszu 151 906 151 907 151 425 148 139
1. Kapitat wptacony 161 226 161 226 160 744 157 459
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 320 -9 319 -9 319 -9 320
V.Dochody zatrzymane -6 776 -6 248 5777 5712
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 378 -8 850 -8 378 -8 315
2. is;zin;ullook\;/fny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2602 2602 2601 2603
VI.:\;zbr;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny Py 23978 17 617 18 B40
VI mﬁl\t,ill-f\t;:;duszu i zakumulowany wynik z operacji 171 121 169 637 163 265 161 266
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 759 110 433 108 228
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 544,99 1 531,59 1478,41 1 490,06
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 110 759
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 544,99
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
PLINVLB00047 - 110 759
arto$¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych:
PLINVLB00047 - 171 121
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

o|o|Oo|Oo|o|o|o|o|o|o|lo|o|O

o|o|Oo|Oo|Oo|o|o|o|o|o|lo|Oo|O

0,00
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Narastajgco Narastajaco
kyvz.artaly roku Okres roku kwartaly _roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kw artat: pop! 9 kw artat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2012-07-01 f------------ r011-07-01  f-----------—
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [~ - omoomoromoms oo oo om
r012-01-01 011-01-01
do 2012-09-30 -~~~ R011-09-30 -~
P012-09-30 [2011-09-30
I. Przychody z lokat 927 3208 765 1557
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 207 1225 0 388
2. Przychody odsetkowe 720 1983 751 1155
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 13 13
IIl. Koszty funduszu 1457 4208 1070 4335
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1279 3780 965 3590
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 16 49 27 73
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
11 37 0 0
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 55 176 25 64
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 61 111 0 432
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 28 28 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 7 27 52 176
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 133
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1457 4208 1070 4203
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -530 -1 000 -305 -2 646
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2013 8374 -10 023 359
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0 0 2697
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 2013 8374 -10 023 -2 338
-z tytutu réznic kursowych -269 -553 751 756
VII. Wynik z operacji 1483 7374 -10 327 -2 286
ynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 13,40 66,58 -95,42 21,13
Rozwodm.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 13,40 66,58 9542 2113
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyvz.artaly roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:

Komisja Nadzoru Finansowego
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3 4
od 2012-07-01 f------------- pro11-01-01 |-~
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | b T
2012-01-01 P011-01-01
do 2012-09-30 [------------- R011-12-31 |-~
[2012-09-30 P011-12-31
1. W S¢ aktywo tt: koni dni kr
artos¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okresu 169 637 163 266 45 641 45 641
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1483 7374 -3 573 -3 573
a)przychody z lokat netto -530 -1 000 -2709 -2 709
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 2697 2697
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2013 8374 -3 561 -3 561
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1483 7374 -3 573 -3 573
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 482 121197 121197
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 482 126 160 126 160
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 4963 -4 963
6.tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1483 7 856 117 624 117 624
7. Wartos¢ aktlywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 171 121 171121 163 265 163 265
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 170 379 169 620 113 901 113 901
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 326 82218 82218
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 3130 3130
c)saldo zmian 0 326 79088 79088
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 116 881 116 881 116 555 116 555
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 122 6122 6122 6122
f)saldo zmian 110 759 110 759 110433 110 433
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 110 759 110 759 110 433 110 433
10. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprawozdawczego 1531,59 1 478,41 1456,10 1456,10
11.warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1 544,99 1 544,99 1 478,41 1478,41
12. procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 3:48 6,02 1,53 1,53
13. minimalna warto$¢ akkywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 544,99 1 531,59 1 442,46 1442,46
-data wyceny 012-09-30 2012-06-30 2011-02-28 P011-02-28
14. | SC 5 ikat i j kresi
maksymalna wartos¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1544.99 155313 1 585,60 1 585,60
sprawozdawczym
-data wyceny [2012-09-30 2012-03-31 [2011-06-30 P011-06-30
15. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1 544,99 1 544,99 1 478,41 1478,41
-data wyceny [2012-09-30 [2012-09-30 2011-12-31 P011-12-31
16. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1 544,99 1 544,99 1478,41 1478,41
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 3,40 3,31 4,98 4,98
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,99 2,98 4,22 4,22
2. iat ia dl ioto h
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyc 0,00 0,00 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,04 0,04
4. t dziat optat zwi h d i jestru aktywow
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem reje y! 0.03 0,03 0.05 0.05
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,13 0,14 0,18 0,18
6. t dziat optat stugi kresi dzania aktywami
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarza y! 0,00 0,00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kyvz.maly roku Okres roku kwartatly _roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2012-07-01 f-------—------ 011-07-01 |-~
2 . 2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-} Z 4 4 ]
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-09-30 |-~~~ - P011-09-30 |~
[2012-09-30 [2011-09-30
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A.Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -1 704 -25 124 -8 300 -37 144
1. Wptywy 596 2930 862 6 665
1.Z tytutu posiadanych lokat 596 2780 608 1176
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0 0 0 5235
3. Pozostate 0 150 254 254
1. Wydatki 2300 28 054 9162 43 810
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 823 23 878 6 740 38 015
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1283 3720 2282 5108
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 16 49 44 81
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12 38 0 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 40 40
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 50 170 22 62
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 13 15 0 231
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 103 184 33 272
B.Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej 0 483 38918 113 555
1. Wptywy 0 483 43 880 122 874
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 483 43 880 122 874
2.Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 0 0 4 963 9 320
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 4 963 9 320
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
a) 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 0 0 0 0

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -1 704 -24 641 30 617 76 410
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D)

38 549 61 486 52 073 6 280

36 845 36 845 82 690 82 690

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zataczeniu przekazujemy polityke rachunkowosci.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

LBO-PRAFU-NOTA1.pdf Polityka rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU S fenal
2012 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 812
5. Z tytutu odsetek 18
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 5
3 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 4180
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11.Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 1347
13. Pozostate zobowigzania 0

INFORMACJA DODATKOWA

W zalaczeniu przekazujemy informacje¢ dodatkowa.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
LBO-INFDO.pdf Informacja dodatkowa
PODPISY
PODPISYOS()BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P012-11-05 Beata Sax iceprezes Zarzadu
R012-11-05 Rafat Syska Prokurent
Prezes Zarzadu
P012-11-05 IAdam Chabior Komplementariusza OFIZ Sp. z
0.0.
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

PROWADZENIE KSIAG

1. Zasady ogdlne

1.1. Podstawowe zasady ewidencji

1.1.1.

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace

ustawy i rozporzadzenia a w szczegélnosci:
Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 (Dz.U. 2009 nr 152 poz. 1223 z pézn.zm.)

Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

1.1.2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okresla Statut Funduszu.

1.1.3. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywéw,

zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg
pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

1.2. Ujecie w ksiegach

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach na podstawie
potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera, w dacie zawarcia umowy, z
nastepujacymi wyjatkami:

W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi w
punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami dostarcza zlecenia dla okreslonego typu
transakcji).

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiggowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba
ze zasady wyceny poszczeg6lnych typow instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia

zdarzenia inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksiag transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Diuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w
ktdrej sa notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza si¢ na walutg, w ktdrej wyceniane sg aktywa,
wedtug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

1.3. Zasady wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku:

1.3.1.

1.3.2.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH



Pe

-
7 Investors

1.3.3. W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z zapisami Statutu.

1.3.4. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs

transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy,

to uznaje sie, ze dla danego sktadnika lokat dany rynek przestat byé aktywny, oraz w przypadku

dtuznych papieréw wartosciowych zaczyna stosowac sie zasady jak dla papieréw warto$ciowych

nienotowanych na aktywnym rynku, a za cene nabycia przyjmuje sie wartos¢ wynikajaca z ksiag

rachunkowych, tj. ostatnig cene rynkowa tego papieru.

1.3.5. Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych. W przypadku

wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z cena zamkniecia, roznica

pomiedzy ceng ustalong na godzing 23:00 czasu polskiego a ceng zamkniecia weryfikowana jest

przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiegowana jest poprzez Note Uznaniowa na kontach finansowych.

1.4. Zasady wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1.4.1. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym

1411

1.41.2

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
wartos¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych
w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do przychodéw/kosztéw odsetkowych.

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych diuznych papieréow wartosciowych, sald
dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow funduszu.

1.4.2. Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.4.2.1. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie wg

wartosci godziwe;.

Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju

ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym

sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej

na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.
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Modele i metody wyceny sktadnikéw, o ktérych mowa powyzej podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za
powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie m. in.:

1) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie

i nie powigzanymi ze sobg stronami;

2) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakcji;

3) metody dochodowe, a szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

4) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

1.4.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej stopy procentowej
oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone
odsetki wyliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przeptywdéw pienieznych i kalkulacja
efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie w przypadku udzielonych pozyczek jako réznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajaca z
ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowej, ktérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajac udzielong pozyczke.

Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysokosci:

e 25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty przekraczajacego 30
dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

e 50% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia sptaty przekraczajacego 60
dni, a nieprzekraczajacego 90 dni,

e 100% wartosci roznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opoznienia sptaty przekraczajacego 90
dni.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej dtuznika), to
uprzednio ujeta strate z tego tytutu odwraca sie. Odwrdcenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej
sktadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby skorygowang cene nabycia tego sktadnika na dzien
odwrécenia w sytuaciji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie miato miejsca.

1.4.4. Instrumenty pochodne.

Jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane beda powszechnie
stosowane metody estymacji, przy czym sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z
kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg
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uzgadniane jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sa przez Towarzystwo i uzgadniane z
Depozytariuszem.

1.4.5. Depozyty

W przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.4.6. Waluty nie bedace depozytami

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

1.5 Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

. Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okreslone Statutem Funduszu.
. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

- 0 QO O T o

Optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami badz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczeg6lnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i
optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne;

g. Koszty optat sagdowych.

h. Koszty taksy notarialne;.

i. Koszty dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

j. Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym w
szczegoblnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisiji.

k. optaty KDPW i GPW.

I koszty ttumaczenia przysiggtego dokumentéw Funduszu

m. koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatow Funduszu.

n. koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.

0. koszty doradztwa prawnego, finansowego, S$rodowiskowego lub branzowego zwigzanych z lokatami
Funduszu, nie stanowigcych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

p. koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w tym w szczegdlnosci kosztéw odsetek, dyskonta, prowizji
i gwarancji od zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

INVESTOR PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu

finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.
5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY

SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.
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Brak informacji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operac;ji

i ich zmian.

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2012r.
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