O R I G I N TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonat wpisu
Investor Levaraged Buy Out Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 327. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15
grudnia 2010 r. do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat pod nazwa Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrécie Investor PE FIZ. Od 10 lipca 2015 r. Fundusz dziata pod nazwag
First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, w skrécie First Private Equity
FlZ Aktywéw Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem

Inwestycyjnym Zamknigtym emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowac¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spotek akcyjnych i komandytowo akcyjnych,

b) udziaty i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci ,

b) waluty,

¢) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy,

d) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, pahstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

e) instrumenty rynku pienieznego - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgce

siedzibe za granica.
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4. Fundusz moze lokowac aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych.

5. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywaé emisji obligaciji.

6. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji.

7. Podstawag doboru do portfela lokat, o ktdrych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw
rynkowych. Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktore rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci. W
ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z
uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci danej spétki lub posiadanych przez spotke aktywdw. Wsrod
elementéw analizy istotne bedg oceny produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajgcej,
aktywoéw, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub
restrukturyzacji, a takze ryzyko ptynnosci i ryzyko niewyptacalnosci spoiki.

8. Fundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.

9. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych
klas aktywéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa Ilub certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucje wspélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu.
Fundusz moze zajmowacé pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywoéw
Funduszu.

11. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod
uwage ryzyko systematyczne Aktywow Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze zajmowac
pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajgce zabezpieczenie
ryzyka systematycznego Aktywow Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowa.

12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, oraz dokonywac¢ emisji obligacji, w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow

inwestycyjnych i zapewnienia ptynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.
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13. Fundusz moze lokowac¢ aktywa w wierzytelnosci oraz udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen lub
gwaranciji. Fundusz moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji podmiotom biorgcym udziat w transakcjach,
ktorych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych lokat.
Fundusz udziela pozyczek, poreczen i gwarancji przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz
moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie podmiotom, ktdre nie znajdujg sie w stanie upadtosci
lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikajg ze struktury transakcji, ktérych celem jest
dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zosta¢ udzielone na
okres nie dtuzszy niz okres posiadania przez Fundusz lokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktorg zostaty
udzielone. Pozyczki, poreczenia i gwarancje mogg zosta¢ udzielone jezeli wartos¢ zabezpieczenia bedzie
réwna, co najmniej 20% wartosci pozyczonych $rodkéw lub poreczonej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego Fundusz moze sie zaspokoi¢, przy uwzglednieniu polityki
inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwi¢
Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy
oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z wyjatkiem wykupu

certyfikatéw inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Fundusz jako fundusz zamkniety aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow
w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba Zze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba Ze zostaty wyemitowane przez spofki niepubliczne, ktérych akcje lub
udziaty wchodzg w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD. Fundusz, obejmujgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje
inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z
zastrzezeniem, ze przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ walut

stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
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4. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

6. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligacji w
wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia
przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz
obligacji tgczna wartos¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze przekraczaé¢ 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpi¢ wytgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie
o ofercie publicznej.

7. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywéw Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne i
inne instrumenty powodujgce wzrost DZwigni Finansowej AFl nie moze prowadzi¢ do sytuacji w ktorej
Ekspozycja AFI Funduszu obliczana zarowno Metoda Brutto i Metodg ZaangaZzowania przekracza 300%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza warto$¢ Ekspozycji AFIl, na kazdy Dzien Roboczy
raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym,

10. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu
w instrumenty pochodne powoduije, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia
ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat wytgcznie w instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegdinych rynkéw,

c) ryzyko ptynnoéci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie
Aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia,
d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze

dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.
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3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000294964.

Zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie posiada co najmniej 10% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym Towarzystwa, a Towarzystwo
nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatato pod nazwg Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2020 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres
roczny od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu Origin TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu,

okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) FIRMA AUDYTORSKA, KTORA PRZEPROWADZILA BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Firmg audytorskg ktéra przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku

do 31 grudnia 2020 roku jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul.
Postepu 12.
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7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ
WSKAZANIE RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31.12.2020 dziewiec serii certyfikatow inwestycyjnych, ktdra jest przedmiotem
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISIN — PLINVLB00047.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emis;ji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1 208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*-dzien wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
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Nagtéwek

Data poczatkowa okresu, za ktory

. 2020-01-01
sporzadzono sprawozdanie
Data kohcowa okresu, za I.<téry 2020-12-31
sporzadzono sprawozdanie
Data sporzadzenia sprawozdania 20210415

finansowego

Kod Sprawozdania: SprFinFunduszinwestycyjny

Kod Systemowy

SFFI (1)

Wersja Schemy

1-4

Wariant Sprawozdania

1

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane identyfikacyjne funduszu

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ

Nazwa funduszu INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Typ funduszu FIZE

Numer w rejestrze funduszy 327

NIP 1080003744

Data utworzenia funduszu 2007-10-11

Okres, na jaki fundusz zostat utworzony

Data od

2007-10-11

Zwiezty opis celu inwestycyjnego,
specjalizacji i stosowanych
ograniczen inwestycyjnych funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci Aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery
wartosciowe i inne prawa
majatkowe. Szerszy opis znajduje sie
w zalaczonej Informacji dodatkowej.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu, ze

wskazaniem witasciwego rejestru

wizualizacja sprawozdania




Firma

Nazwa Firmy

ORIGIN TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Siedziba podmiotu

Wojewddztwo Mazowieckie
Powiat WarszawsKi
Gmina Warszawa
Miejscowos¢ Warszawa
Adres

Kraj PL
Wojewddztwo Mazowieckie
Powiat WarszawsKi
Gmina Warszawa
Nazwa ulicy Zielna
Numer budynku 37

Nazwa miejscowosci Warszawa
Kod pocztowy 00-108
Nazwa urzedu pocztowego Warszawa
Rejstr wiasciwy dla funduszu 327

Okres sprawozdawczy

Data od 2020-01-01
Data do 2020-12-31
Dzien bilansowy 2020-12-31

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztoSci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci funduszu

wizualizacja sprawozdania




Wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy

zatozeniu kontynuowania Tak
dziatalno$ci przez fundusz w dajacej

sie przewidzie przysztosci

Wskazanie, czy nie istniejg

okolicznosci wskazujace na Tak

zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci funduszu

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu
ktérego nastgpito potaczenie funduszy, wskazanie, ze jest to sprawozdanie
finansowe sporzadzone po potaczeniu funduszy, oraz okreslenie nazw i
numeréw w rejestrach funduszy, ktére zostaty potagczone

Wskazanie, ze jest to sprawozdanie
finansowe sporzadzone po
potaczeniu funduszy

Nie

Wskazanie podmiotu, ktéry
przeprowadzit badanie (przeglad)
sprawozdania finansowego

BDO spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k

Wskazanie rynku, na ktérym
notowane sg certyfikaty inwestycyjne

GPW

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Seria

A,B,C,D,E,F,G,H,I

Cechy réznicujace

BRAK

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny 4358
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

9054

wizualizacja sprawozdania




Akcje

Biezgcy okres
sprawozdawczy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

46.96

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

10356

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

8293

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

42.62

Opis pozycji lub
uwagi

Warranty
subskrypcyjne

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem
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Prawa do akgji

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Prawa poboru

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia
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Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Kwity
depozytowe

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy
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Listy zastawne

Biezgcy okres
sprawozdawczy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

Dtuzne papiery
wartosciowe

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem
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Instrumenty
pochodne

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Udziaty w
spétkach z
ograniczong odp
owiedzialnoscig

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia
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Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogotem

Jednostki
uczestnictwa

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

5300

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

5298

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

27.48

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Opis pozycji lub
uwagi

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia
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Certyfikaty

inwestycyjne

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogotem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy
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Inwestowania
majace siedzibe
za granica

Poprzedni okres
sprawozdawczy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Wierzytelnosci

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

1155

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

869

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

4.47

Opis pozycji lub
uwagi

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem
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Weksle

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Depozyty

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia
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Waluty

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartosc¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy
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Nieruchomosci

Poprzedni okres
sprawozdawczy

procentowy
udziat w
aktywach ogdtem

Statki morskie

Biezgcy okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

Poprzedni okres
sprawozdawczy

wartos¢ (kwota)
wedtug ceny
nabycia

wartos¢ (kwota)
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

procentowy
udziat w
aktywach ogdétem

Tabela uzupetniajgca

Sktadnik lokat typu: akcje

wizualizacja sprawozdania




Wartos¢

Wartos¢ | wedtug Procent
Kraj sie |wedtug |wyceny owy
Nazwa [Rodzaj |Nazwa |,. . udziat
lokaty |rynku |rynku Liczba ([dzibye |ceny na w aktyw
mitenta | nabycia | dzien bi ach
wtys. [lansowy| ~,
W tys. ogbétem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GIELDA
VOXEL PAPIER
S.A. (PL DI WA
. AR-RR |RTOSCI [224643 |Polska 4358 9054 46.96
VOXELO
0014) OWYCH
W WAR
SZAWIE
Suma 224643 4358 9054 46.96
Suma catkowita 224643 4358 9054 46.96
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Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzief bilansowy oraz udziat
procentowy w aktywach ogétem lokat danego rodzaju

Jednostki uczestnictwa

Warto$
. Warto$ ¢ wedt Procen
Nazwa Liczba |, ug wyc
. s ¢ wedt towy
jednos . Nazwa |Rodzaj | jednos eny X
) Rodzaj | Nazwa ug udziat
tki ucz nku nku fundus | fundus |tek ucz cenvn | M@ w akty
estnict |~ Y zu Zu estnict YN | dzien
abycia |, . wach o
wa wa bilans
w tys. goétem
owy W
tys.
SUBFU SKARBI
NDUSZ EC FIO
_SKAR SUBFU
BIEC_-_ Nie do NDUSZ
KONSE [ N-RA tvez SKARBI | FIO 14492 (5300 5298 |27.48
RWATY Yo lec-«
WNY_K ONSER
AT._A_ WATY
(-) WNY
Suma 14492 |5300 |5298 |27.48
Bilans
Dgta dnia, na ktéry sporzadzono 2020-12-31
bilans
Kod waluty, w ktérej sporzadzono
. PLN
bilans
Kwota na dzien |Kwota na dzien |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy koﬁczacy. danfe
oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezgcy okres poprzedni |obrotowy
Aktywa 19279 19456 0

wizualizacja sprawozdania




« Srodki

pieniezne i ich 4927 2169 0
ekwiwalenty
* Naleznosci 0 8125 0
* Transakcje przy
zobowigzaniu sie

- 0 0 0
drugiej strony do
odkupu
* Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku, 9054 7256 0
w tym:
o o - dtuzne
papiery 0 0 0
wartosciowe
* Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku, 5298 1906 0
w tym:
o o - dtuzne
papiery 0 0 0
wartosciowe
* Nieruchomosci |0 0 0
* Pozostate
aktywa 0 0 0

Kwota na dzien Kwota na dzien Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |konczacy . danfe
ozvcii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy

Zobowigzania 639 731 0
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Kwota na dzien  [Kwota na dzieh |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezgcy |konhczacy . danfe
oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezgcy okres poprzedni |obrotowy
Aktywa netto (I-11) | 18640 18725 0
Kwota na dzienh  |Kwota na dzien | Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . danfe
OZVCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
Pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezgcy okres poprzedni |obrotowy
Kapitat funduszu |33835 35977 0
* Kapitat 161226 161226 0
wptacony
* Kapitat
wyptacony -127391 -125249 0
(wielko$¢ ujemna)
Kwota na dzien |Kwota na dzienn | Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |konczacy . danfe
ozvcii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Dochody 19887 15188 0
zatrzymane
» Zakumulowane,
nierozdysponowa | 14379 14216 0
ne przychody z
lokat netto
* Zakumulowany,
nierozdysponowa
ny zrealizowany |-5508 -972 0

zysk (strata) ze
zbycia lokat
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Kwota na dzien |Kwota na dziehh | Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezgcy |konhczacy . danfe
oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezgcy okres poprzedni |obrotowy
Wzrost (spadek)
wartosci lokat w1 5, 2064 0
odniesieniu do
ceny nabycia
Kwota na dzieh  |Kwota na dziehh | Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |konhczacy . dan?
oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezgcy okres poprzedni |obrotowy
Kapitat funduszu
| zakumulowany g 18725 0
wynik z operacji
(IV+V+/-VI)
Liczba J?anStek Liczba jednostek
uczestnictwa .
. | uczestnictwa
albo certyfikatéw Przeksztatcone
. . albo certyfikatéw
, inwestycyjnych . . dane
Opis lub nazwa e inwestycyjnychna .
ozyj na dzieh dzief koficzacy poréwnawcze za
P koriczacy biezacy . poprzedni rok
poprzedni rok
rok obrotowy obrotowy
obrotowy albo za
albo za okres :
. okres poprzedni
biezacy
Liczba jednostek
uczestnictwa
albo zarejestrowa 17548 19728 0
nych
certyfikatow
inwestycyjnych
* PLINVLB00047 |17548 19728 0
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Opis lub nazwa

Nazwa kategorii
np. jednostki

Warto$¢ na
jednostke na

Wartos¢ na
jednostke na

pozy uczestnictwa dzien konhczacy | dzien koriczacy
albo certyfikatu |biezacy rok poprzedni rok
inwestycyjnego | obrotowy obrotowy
Wartos¢
aktywéw netto
na jednostke
uczestnictwa
albo certyfikat
inwestycyjny
albo Wartosc
poszczegolne a ktywow. netto 1062.22 94916
kategorie na certyfikat
jednostek inwestycyjny
uczestnictwa
albo
poszczegblne
serie
certyfikatéw
inwestycyjnych
* Certyfikat Certyfikat
inwestycyjny bez |inwestycyjny bez [1062.22 949.16
podzialu na serie |podzialu na serie
Przewidywana liczba Przewidywana liczba
certyfikatéw certyfikatéw
Opis lub nazwa pozycji |inwestycyjnych na inwestycyjnych na
dzien koniczacy biezacy |dzien koniczacy
rok obrotowy poprzedni rok obrotowy
Przewidywana liczba
certyfikatéw 17548 19728
inwestycyjnych

Opis lub nazwa
pozycji

Nazwa kategorii
np. jednostki
uczestnictwa
albo certyfikatu
inwestycyjnego

Wartos¢ na
jednostke na
dzien konczacy
biezacy rok
obrotowy

Wartos¢ na
jednostke na
dzien konhczacy
poprzedni rok
obrotowy
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Rozwodniona

wartos¢ aktywow

netto na - 1062.22 949.16

certyfikat

inwestycyjny

Rachunek wyniku z operacji
Kwota na dzien |Kwota na dzieh |Przeksztatcone

Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . dan?

o2vCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za

Pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy

Przychody z lokat | 647 478 0

* Dywidendy i

inne udziaty w 205 233 0

zyskach

* Przychody 440 245 0

odsetkowe

* Przychody

Zwigzane z 0 0 0

posiadaniem

nieruchomosci

 Dodatnie saldo

. 0 0 0

réznic kursowych

* Pozostate 2 0 0
Kwota na dzien |Kwota na dzien |Przeksztatcone

Opis lub nazwa konczacy biezacy |konhczacy . dan’e

oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za

pozyq albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy

Koszty funduszu |810 1083 0

* Wynagrodzenie 546 249 0

dla towarzystwa
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» Wynagrodzenia
dla podmiotéw
prowadzacych
dystrybucje

* Optaty dla
depozytariusza

92

79

* Optaty
zwigzane z
prowadzeniem
rejestru aktywow
funduszu

22

24

* Optaty za
zezwolenia oraz
rejestracyjne

* Ustugi w
zakresie
rachunkowosci

132

156

* Ustugi w
zakresie
zarzadzania
aktywami

funduszu

* Ustugi prawne

44

* Ustugi
wydawnicze, w
tym poligraficzne

* Koszty

odsetkowe

* Koszty

zwigzane z
posiadaniem
nieruchomosci

* Ujemne saldo
réznic kursowych

0

* Pozostate

14

30
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Kwota na dzien |Kwota na dzienn |Przeksztatcone
Opis lub nazwa konczacy biezacy |konhczacy . dang
oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq] albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Koszty
pokrywane przez |0 0 0
towarzystwo
Kwota na dzien |Kwota na dzieri  |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . danfa
oZVCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Koszty funduszu
netto (l1-11l) 810 1083 0
Kwota na dzien |Kwota na dzieri |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . dan?
ozZVCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd] albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Przychody z ] ]
lokat netto (I-IV) 163 &5 0
Kwota na dzien |Kwota na dzieri |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . dan?
o2vCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Zrealizowany i
niezrealizowany |2220 377 0
zysk (strata)
* Zrealizowany
zysk(strata)ze | o0 3905 0
zbycia lokat, w
tym:
o o - 7 tytutu 0 0 0

réznic kursowych
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* Wzrost
(spadek) niezreali

zowanego zysku |[6756 4282 0
(straty) z wyceny
lokat, w tym:
oo -7z tytutu
réznic kursowych 0 0 0
Kwota na dzien |Kwota na dzienn |Przeksztatcone
Opis lub nazwa konczacy biezacy |konhczacy . dane
oZVCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq] albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Wynik z operagc;ji ]
(VEVI) 2057 228 0
Wartos€ np. jednostek | Warto$¢ np jednostek

Opis lub nazwa pozycji

na dzien koriczacy
biezacy rok obrotowy

na dzieh konczacy
poprzedni rok obrotowy

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

inwestycyjny w podziale na kategorie

* Wynik z operacji
przypadajacy na

certyfikat inwestycyjny

117.2

-11.55

* Rozwodniony wynik z
operacji przypadajacy

na certyfikat
inwestycyjny

117.2

-11.55

Zestawienie zmian w aktywach netto

Kwota na dzien |Kwota na dzien |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |konczacy ' dane
ozvcii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Zmiana wartosci 85 19132 0

aktywdw netto
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* Wartos¢
aktywdw netto
na koniec
poprzedniego
okresu sprawozd
awczego

18725

37857

* Wynik z
operacji za okres
sprawozdawczy
(razem), w tym:

2057

-228

* » przychody z
lokat netto

-163

-605

* * zrealizowany
zysk (strata) ze
zbycia lokat

-4536

-3905

¢ e wzrost
(spadek) niezreali
zowanego zysku

(straty) z wyceny
lokat

6756

4282

* Zmiana w
aktywach netto z

tytutu wyniku z
operacji

2057

-228

* Dystrybucja
dochodéw
(przychodéw)
funduszu
(razem):

* » Z przychodéw
z lokat netto

o0 ze
zrealizowanego
zysku ze zbycia
lokat

wizualizacja sprawozdania




* » z przychodoéw
ze zbycia lokat

* Zmiany w
kapitale w
okresie sprawozd
awczym (razem),
w tym:

-2142

-18904

**Zmiana
kapitatu
wptaconego
(powiekszenie
kapitatu z tytutu
zbytych
jednostek
uczestnictwa
albo wydanych
certyfikatéw

inwestycyjnych)

* * Zmiana
kapitatu
wyptaconego
(zmniejszenie
kapitatu z tytutu
odkupionych
jednostek
uczestnictwa
albo
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych)

-2142

-18904

* £gczna zmiana
aktywow netto w
okresie sprawozd
awczym (3-415)

-85

-19132

wizualizacja sprawozdania




* Wartos$¢
aktywdw netto
na koniec okresu
sprawozdawczeg
o

18640

18725

« Srednia

wartos$¢é aktywow
netto w okresie
sprawozdawczym

18073

24927

Opis lub nazwa pozycji

Wartos$¢ np. jednostek
na dzien konczacy
biezacy rok obrotowy

Wartos$¢ np jednostek
na dzien koriczacy
poprzedni rok obrotowy

Zmiana liczby
jednostek uczestnictwa
albo certyfikatéw
inwestycyjnych

-2180

-19637

* Zmiana liczby
jednostek uczestnictwa
albo certyfikatéw
inwestycyjnych w
okresie
sprawozdawczym:

-2180

-19637

* » Liczba zbytych
jednostek uczestnictwa
albo wydanych
certyfikatow
inwestycyjnych

* * Liczba odkupionych
jednostek uczestnictwa
albo wykupionych
certyfikatéw
inwestycyjnych

2180

19637

* » Saldo zmian

-2180

-19637
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* Zmiana liczby
jednostek uczestnictwa
albo certyfikatéw
inwestycyjnych 17548
narastajgco od
poczatku dziatalnosci
funduszu

19728

* * Liczba zbytych
jednostek uczestnictwa
albo wydanych 116881
certyfikatow
inwestycyjnych

116881

* » Liczba odkupionych
jednostek uczestnictwa
albo wykupionych 99333
certyfikatow
inwestycyjnych

97153

* » Saldo zmian 17548

19728

* Przewidywana liczba
jednostek uczestnictwa
albo certyfikatéw
inwestycyjnych

17548

19728

Nazwa kategorii
np. jednostki

Wartos$é na
jednostke na

Wartos$é na
jednostke na

Nazwa pozycji uczestnictwa dzien koriczacy | dzien koriczacy
albo certyfikatu |biezacy rok poprzedni rok
inwestycyjnego | obrotowy obrotowy

Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

inwestycyjny

* Zmiana

wartosci

aktywow netto 1062.22 949.16

na certyfikat

inwestycyjny

» Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wizualizacja sprawozdania




* *» Zmiana
wartosci
aktywow netto
na certyfikat
inwestycyjny na
koniec
poprzedniego
okresu sprawozd
awczego danej
kategorii

949.16

961.7

» Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

*»Zmiana
wartosci
aktywéw netto
nacertyfikat . 1062.22 949.16
inwestycyjny na
koniec biezgcgo
okresu sprawozd
awczego
Nazwa kategorii | Procentowa P'f°ce",t ?Wa.
. : : rr wielkos¢ zmiany
np. jednostki wielkos¢ zmiany na dzief;
Nazwa pozycji uczestnictwa na dzien koRczacy
albo certyfikatu |koriczacy biezacy poprzedni rok
inwestycyjnego | rok obrotowy obrotowy

* Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

albo certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

* *» Procentowa
zmiana wartosci
aktywéw netto
na certyfikat
inwestycyjny w
okresie
sprawozdawczym

11.91

-1.3

wizualizacja sprawozdania




Opis lub
nazwa pozycji

Wartos¢ na
jednostke za
biezgcy okres
sprawozdawc

zy

Data wyceny
za biezgcy
okres sprawo
zdawczy

Wartos$¢ na
jednostke za
poprzedni
okres sprawo
zdawczy

Data wyceny

za poprzedni

okres sprawo
zdawczy

* Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyceny)

* » Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

963.54

2020-06-30

949.16

» Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyceny)

* » Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

1062.22

2020-12-31

1063.66

» Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

« » Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

1062.22

2020-12-31

949.16

« » Data ostatniej wyceny w

biezgcym okresie sprawozdawczym

wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny danej

kategorii

2020-12-31

* » Data ostatniej wyceny w
poprzednim okresie

sprawozdawczym wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa
albo certyfikat inwestycyjny danej

kategorii

2019-12-31

wizualizacja sprawozdania




Nazwa kategorii
np. jednostki

Wartos$¢ na
jednostke na

Warto$€ na
jednostke na

Nazwa pozyc;ji uczestnictwa dzien konhczacy | dzien koriczacy
albo certyfikatu |biezacy rok poprzedni rok
inwestycyjnego | obrotowy obrotowy

* Rozwodniona

wartos$¢ aktywow

netto na 1062.22 949.16

certyfikat

inwestycyjny
Nazwa kategorii | Procentowa Pr.ocen’t ?Wa.

- . : : wielkos¢ zmiany
np. jednostki wielko$¢ zmiany na dziers

Nazwa pozycji uczestnictwa na dzien KoRcz
albo certyfikatu |koriczacy biezacy poprzzg{mi rok
inwestycyjnego | rok obrotowy

obrotowy

Procentowy

udziat kosztéw

funduszuw = 4.48 4.34

Sredniej wartosci

aktywéw netto,

w tym:

* Procentowy

udziat . 3.02 3

wynagrodzenia

dla towarzystwa

* Procentowy

udziat

wynagrodzenia 0 0

dla podmiotéw

prowadzacych

dystrybucje

* Procentowy

udziat optat dla 0.51 0.32

depozytariusza

wizualizacja sprawozdania




* Procentowy
udziat optat
zwigzanych z
prowadzeniem
rejestru aktywow
funduszu

0.12

0.1

* Procentowy
udziat optat za
ustugi w zakresie
rachunkowosci

0.73

0.63

* Procentowy
udziat optat za
ustugi w zakresie
zarzadzania
aktywami

funduszu

Zestawienie przeptywdw pienieznych

Opis lub nazwa

Kwota na dzien
konczacy biezacy

Kwota na dzien
koriczacy

Przeksztatcone
dane

ozvcii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Przeptywy
Srodkéw
pienieznych z 4975 2609 0
dziatalnosci
operacyjne;j (I-11)
- Wptywy 11244 3892 0
oo Z tytutu
posiadanych 209 291 0
lokat
* » Z tytutu zbycia
skiadnikéw lokat | 1002 3601 0
* » Pozostate 143 0 0
» Wydatki 6269 1283 0

wizualizacja sprawozdania




o Z tytutu
posiadanych
lokat

o Z tytutu
nabycia
sktadnikéw lokat

5300

o Z tytutu
wyptaconego
wynagrodzenia
dla towarzystwa

709

906

oo Z tytutu
wyptaconego
wynagrodzenia
dla podmiotéw
prowadzacych
dystrybucje

* * Z tytutu optat
dla
depozytariusza

79

91

* » Z tytutu optat
zwigzanych z
prowadzeniem
rejestru aktywow
funduszu

22

24

o » Z tytutu optat
za zezwolenia
oraz optat
rejestracyjnych

¢ o 7 tytutu ustug
w zakresie
rachunkowosci

142

183

o » Z tytutu ustug
w zakresie
zarzadzania
aktywami

funduszu

wizualizacja sprawozdania




* o Z tytutu ustug

3 46 0
prawnych
o Z tytutu
posiadania 0 0 0
nieruchomosci
* » Pozostate 14 33 0
Kwota na dzienn [Kwota na dziefh |Przeksztatcone
Opis lub nazwa konczacy biezacy |konhczacy . dane
ozvcii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Przeptywy
Srodkéw
pienieznych z -2217 -18385 0
dziatalnosci
finansowe;j (I-1)
* Wpltywy 0 0 0
o » Z tytutu zbycia
jednostek
uczestmctwg 0 0 0
albo wydania
certyfikatéw
inwestycyjnych
oo Z tytutu
zaciggnietych 0 0 0
kredytow
o Z tytutu
zaciggnietych 0 0 0
pozyczek
* » Z tytutu sptaty
udzielonych 0 0 0
pozyczek
* » Odsetki 0 0 0
* » Pozostate 0 0 0

wizualizacja sprawozdania




* Wydatki 2217 18385 -

oo Z tytutu

odkupienia

jednostek

uczestnictwa 2217 18385 -

albo wykupienia

certyfikatéw

inwestycyjnych

¢ » Z tytutu sptat

zaciggnietych 0 0 0

kredytéw

o » Z tytutu sptat

zacCiggnietych 0 0 0

pozyczek

o » Z tytutu

wyemitowanych [0 0 0

obligacji

oo Z tytutu

wyptaty 0 10 0

przychodéw

oo Z tytutu

udzielonych 0 0 0

pozyczek

* » Odsetki 0 0 0

* » Pozostate 0 0 0
Kwota na dzien |Kwota na dzienn |Przeksztatcone

Opis lub nazwa koriczacy biezacy |konczacy ' danfa

ozvcii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za

pozyd] albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok

biezacy okres poprzedni |obrotowy

wizualizacja sprawozdania




Skutki zmian
kurséw wymiany

Srodkéw
pienieznych i 0 0 0
ekwiwalentéw
Srodkéw
pienieznych
Kwota na dzien |Kwota na dzien |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . dan?
ozZVCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd] albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Zmiana stanu
srodkow 2758 15776 0
pienieznych
netto (A+/-B)
Kwota na dzien |Kwota na dzien |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . danfe
ozZVCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyd] albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy
Srodki pieniezne
i ekwiwalenty
Srodkéw
pienieznych na 2169 17945 0
poczatek okresu
sprawozdawczeg
(o)
Kwota na dzien |Kwota na dzienn |Przeksztatcone
Opis lub nazwa koriczacy biezacy |koriczacy . dan?
oZvCii rok obrotowy poprzedni rok poréwnawcze za
pozyq albo za okres obrotowy albo za | poprzedni rok
biezacy okres poprzedni |obrotowy

wizualizacja sprawozdania




Srodki pieniezne

i ekwiwalenty
Srodkéw
pienieznych na
koniec okresu spr
awozdawczego
(E+/-D)

4927

2169

Noty objasniajgce

Nota objasniajgca

Opis

nota

Zatgczony plik

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem.

NOTY.pdf

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa

Opis

infdod

Zatgczony plik

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem.

LBOINFDO.pdf

wizualizacja sprawozdania
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021, poz. 217 z p6zn. zm) zwana dalej
Ustawa,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku (Dz.U. 2020, poz.95 z p6zn. zm.) zwana dalej Ustawg o Funduszach

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859), zwane dalej
Rozporzgdzeniem,

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2020, poz.2103) zwane dalej Rozporzgdzeniem o Funduszach.

1. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotno$é danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacji dodatkowe;j.

Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu
netto.

2) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat,
bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienieznych, noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

2. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

— Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

— Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujgcej
prowizje maklerskg oraz obcigzenia publicznoprawne.

— Skifadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

— Skifadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnikédw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

— Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

— Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji, o ktorych
mowa w § 27 i 28 Rozporzgdzenia).

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
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— Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

— W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.

— Nalezng dywidende z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.

— Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy
od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

— Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zeru, w dniu
nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

— Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operaciji.

— Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

— Skiadniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakciji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

— Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skfadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku skfadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje
sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia (daty przeptywow pienieznych).

— Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wg sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w
walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

—  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw
warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w
ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

— Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy
waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych
wycenia sie od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla
danej waluty.

— Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych,
wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe)),

c) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny s$rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

—  Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

—  Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
terminowych powiekszajg warto$¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

— Rodzaje kosztow pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym réwniez rodzaje
wynagrodzenia Towarzystwa, ich wysokos¢ oraz sposéb naliczania okre$la statut Funduszu.

— W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

—  Preliminarz kosztéw powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywdw netto
w dniach wyceny.
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— Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposdb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe byto
okreslenie wartosci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny.

—  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym wynikajgcych z zapiséow w rejestrze
uczestnikdéw Funduszu w dniu wyceny.

3. METODY WYCENY AKTYWOW

l.  Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego oraz dzien przypadajgcy na siedem
dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emis;ji .

W dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto
Funduszu oraz ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.

Aktywa Funduszu na dzien bilansowy wyceniono, a zobowigzania ustalono wedilug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia.
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywoéw netto
Funduszu w dniu wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, to znaczy wyemitowanych i
nieumorzonych certyfikatéw inwestycyjnych w tym dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o kursy z
godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Il. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (,Aktywnym Rynku”) wyznacza sie

w nastepujacy sposéb:

1. W przypadku gdy Srednio sesyjny wolumen z ostatniego miesigca i wolumen w dniu wyceny nie
jest nizszy niz ilos¢ okreslona w pkt 4a) , wtedy rynek uznawany jest za wystarczajgco ptynny i do
wyceny brany jest kurs zamkniecia na Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Rynek Aktywny wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny. W innym przypadku
majg zastosowanie nastepujace reguty:

a. W sytuacji gdy $rednio sesyjny wolumen z miesigca poprzedzajgcego miesigc wyceny funduszu,
lub wolumen na Dzieh Wyceny znajduje sie w przedziale okreslonym w punkcie 4b) i:
i. Kurs zamkniecia akcji danej spétki na Dzieh Wyceny jest wyzszy w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny, jako warto$¢ godziwg przyjmuje sie nizszg z ponizszych warto$ci:
1. $rednia z dziennych cen zamknigcia z ostatnich 3 miesiecy
2. kurs zamkniecia na Dzien Wyceny
i. Gdy cena na zamkniecia notowan akcji danej spétki na Dzieh Wyceny jest nizsza w poréwnaniu
do wartosci z poprzedniego Dnia Wyceny , jako warto$¢ godziwg przyjmuje sie kurs zamkniecia
na Dzien Wyceny
b. W sytuacji gdy $rednio sesyjny wolumen z miesigca poprzedzajgcego miesigc wyceny funduszu,
lub wolumen na Dzieh Wyceny znajduje sie w przedziale okreslonym w punkcie 4c) i:
i. Kurs zamkniecia akcji danej spétki na Dzieh Wyceny jest wyzszy w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny, jako warto$¢ godziwg przyjmuje sie nizszg z ponizszych wartosci:
1. srednig z dziennych cen zamknigcia z ostatnich 6 miesiecy * 80%
2. kurs zamkniecia na Dzieh Wyceny * 80%
ii. Gdy kurs zamkniecia akcji danej spo6tki na Dzien Wyceny jest nizszy w poréwnaniu do wartoSci
z poprzedniego Dnia Wyceny, jako warto$¢ godziwg przyjmuje sie kurs zamkniecia na Dzien
Wyceny * 80%
2. W przypadku gdy Fundusz nabyt akcje, o ktérych mowa w ustepie 1, w transakcji poza systemem
notowan ciggtych/jednolitych wtedy do wyceny przyjmuje sie ponizsze reguty:
a. Jesli zakup pakietu akcji jest nowym nabyciem danej spétki, lub gdy zakup akcji zwieksza liczbe
obecnie posiadanych akcji o ponad 50% i :
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i. od dnia zakupu pakietu nie uptyneto 6 miesiecy kalendarzowych, wtedy warto$¢ godziwa jest
szacowana na podstawie ceny nabycia
i. uptyneto 6 miesiecy od dnia dokonania transakcji, przyjmuje sie model wyceny zgodnie
Z pkt.1
b. W przypadku zwiekszenia posiadanego pakietu w liczbie mniejszej niz 50% posiadanych
dotychczas akcji, wartos¢ na Dzien Wyceny nie podlega korekcie i jest przyjmowana na zasadach
obowigzujgcych dla aktywow notowanych.

3. W przypadku braku ceny zamkniecia na Dzieh Wyceny, tam gdzie wspomniane przyjmuje sie
ostatni znany kurs odniesienia

4. Na potrzeby powyzszych zasad wyceny, poszczegdlne wartosci wolumenu s3 przeliczane co pét
roku na podstawie Biuletynu statystycznego GPW publikowanego na stronie Gietdy Papieréw
Warto$ciowych (https://www.gpw.pl/statystyki-gpw#4). Tym samym na powyzsze potrzeby
przyjmuje sie ze

a) Wartos¢ wolumenu kwalifikujgcego dany papier wartosciowy jako ptynny, okreslany jest jako ilos¢
otrzymana na podstawie obserwacji srednio sesyjnego obrotu 10tego percentyla spotek
notowanych na GPW

b) Przedziat wolumenowy okreslany jako strefa nizszej ptynnosci okreslany jest nastepujgco:

< 4a * 25%; 4a)

Gdzie: a — wartos¢ z punktu a) powyzej

c) Przedziat wolumenowy okre$lany jako strefa ultra-niskiej ptynnosci jest okreslany jako:

<0;4a+*25%)

lll. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:
 diuznych papieréw warto$ciowych — wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,
* udziatowych papieréw warto$ciowych — zgodnie z ponizszymi metodami wyceny:
- metoda mnoznikowa,
- metodg dochodowg, w tym DCF,
- metodg aktywow netto,
- metoda skorygowanych aktywow netto,
- metodg poréwnywalnych transakcji,
* instrumentéw pochodnych - zgodnie z ponizszymi modelami wyceny:
- model Blacka-Scholesa-Mertona,
- model dwumianowy,
- symulacja Monte-Carlo,
« portfeli wierzytelnoSci — w oparciu o szacunek oczekiwanych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z danym portfelem wierzytelnosci od dnia wyceny do dnia przewidywanego
zakonczenia obstugi danego portfela, nie dituzej jednak niz w okresie 10 lat, zdyskontowanych do
warto$ci biezacej.
Ww. modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Efektywna stopa procentowa ("Efektywna Stopa Procentowa") to stopa, przy zastosowaniu ktorej
nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przyszlych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku skfadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika
Aktywow Funduszu lub zobowigzania Funduszu w danym okresie.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

IV. Szczegélne metody wyceny skiadnikéw lokat

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

b) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

Powyzsze modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzadzony zgodnie z przepisami o
gospodarce nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzgadzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Wycena skiadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala

w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa
w zdaniu pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu
Wyceny Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku
Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

4. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4927 25,56% 2169 11,15%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 869 4,47%
Wierzytelnosci 869 4,47%
Suma: 4927 25,56% 3038 15,62%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ Srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegoétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem

tys.

tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiagzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

STRONE TRANSAKCJI f‘sprawozdania aktywac’h (w '_sprawozdania aktywac’h (w
inansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w przypadkg gdyby strony trans.akcji nie o 4927 25.56% 11163 57.38%
wypetniaty swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sig
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4927 25,56% 2169 11,15%
Nalezno$ci - - 8125 41,76%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczego6lnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4927 25,56% 2169 11,15%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - Depozytariusz 4927 25,56% 2169 11,15%
Srodki na rachunkach bankowych 4 927 25,56% 2169 11,15%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

w tys.

W tys.

2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ na Wartqsg na Wartos¢ na Wartqst': na
. dzien Procentowy i dzien Procentowy
dzien q n dzien . P
bilansowy bllansovyy w udziat w bilansowy bllansovyy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) ———r— walucie aktywach ——— walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (w tys.) sktadnika w sprawozdania (W tys.)
tys finansowego ogoétem tys finansowego ogoétem

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma: -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Skladniki lokat Funduszu sg narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wptynaé
na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowa¢ dokapitalizowania w celu wzrostu i osiggniecia pozycji
konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.
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Ryzyko ptynnosci

Skladniki lokat Funduszu zawieraja lokaty nieptynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, ze Fundusz
moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie sktadnikéw lokat po ich biezacej wartosci.
Dodatkowo, skladniki ktére sa uznawane za tatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie by¢
zbywalne bez wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wpltywaé na cene. Ze wzgledu na to Fundusz moze
zrealizowac strate na niektorych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny by¢ traktowane jako obietnica lub zapewnienie
dotyczace przysztych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktéra
bedzie zrealizowana w przysztosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozen przyjetych przez Zarzad do wyceny
skiadnikow lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Fundusz po dniu bilansowym dokonat transakcji zbycia jednostek uczestnictwa funduszu Skarbiec Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz Skarbiec Konserwatywny A za tgczng kwote 1.550.309,52 zt oraz w
ramach rozliczenia kickbacku nabyt jednostki uczestnictwa tego funduszu za tgczng kwote 1.259,14 zi.

Fundusz po dniu bilansowym dokonat umorzen na dzien 31 marca 2021 r., wszystkie zagdania wykupu zostaty
zrealizowane.

. . Wartosc¢ zadanego
liczba zadanych ClI do wykupu WANCI wykupu
4268 1 095,01 4 673 502,68

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.
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c) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z
OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Certyfikaty Funduszu sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Gietdowy kurs certyfikatéw
Fundusz uzalezniony jest od podazy i popytu zgtaszanych przez inwestoréow. Plynnos¢ tego instrumentu,
podobnie jak wigkszosci notowanych na GPW certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, jest niska, co wptywa na
widoczne w gietdowym kursie dyskonto w stosunku do wyceny Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny (WANCI). Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na dyskonto kursu certyfikatow First Private
Equity FIZ Aktywéw Niepublicznych jest specyfika Funduszu zwigzana z jego strategig inwestycyjna. First
Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych jest funduszem typu private equity, co oznacza, ze jego inwestycje
portfelowe charakteryzujg sie niskg ptynnoscig. Z tego tez wzgledu w statucie Funduszu nie
przewidziano regularnych umorzen certyfikatow, a ich termin uzalezniono od termindéw dezinwestyciji.
Funduszu dokonat wykupéw w grudniu 2010 r., w czerwcu 2011 r., w marcu, czerwcu, wrzesniu 2014 r, w
grudniu 2015, oraz w marcu, czerwcu, grudniu 2016 r., marcu, czerwcu 2017 r., wrzesniu 2018 r., marcu,
czerwcu, grudniu 2019 r. oraz marcu i grudniu 2020 r.

W 2020 roku Fundusz dokonywat wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych dwukrotnie, w dniu:

- 31 marca 2020 roku dokonano wykupu i umorzenia 1 762 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,
stanowigcych 31,19% certyfikatéw objetych zgdaniami wykupu, na fgczng kwote 1 697 916,06 zt.

- 31 grudnia 2020 roku dokonano wykupu i umorzenia 418 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,
stanowigcych 7,24% certyfikatéw objetych zadaniami wykupu, na taczng kwote 444 007,96 zt.

Wysokos¢ srodkow pienieznych przeznaczanych na wykup oraz terminy wykupow majg wplyw na
ksztattowanie sie kursu certyfikatdw Funduszu oraz na ksztaltowanie sie rozbieznosci miedzy kursem
certyfikatéw Funduszu na GPW, a wyceng WANCI.
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Istotnym zdarzeniem mogacym wptywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii mogg mie¢ w
dtuzszym okresie wptyw na wyniki finansowe emitentéw papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu, co moze skutkowa¢ podwyzszong zmiennoscig wyceny aktywow, a takze na zdolno$¢ podmiotéw
do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg mie¢ wptyw na osiggang przez Fundusz stope
zwrotu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania
ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Na dzien 31 grudnia 2020r. Fundusz lokowat 53,04% wobec wymaganych 80% wartosci swoich Aktywoéw w
aktywa inne niz: papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w zwigzku z udziatem akcji Voxel S.A. na poziomie 46,96%
wartosci aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wystepowato rowniez przekroczenie limitu inwestycyjnego zwigzanego z udziatem
jednostek uczestnictwa subfunduszu Skarbiec Konserwatywny na poziomie 27,48% wartosci aktywow

Funduszu, przewyzszajgcego dopuszczalng wartos¢ 20% wartosci aktywow.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2021 r.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Andrzej Wéjcik — Prezes Zarzadu Marek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych z firmy Vistra
Fund Services Poland Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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