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I

(nazwa funduszu podstawowego)
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(nazwy funduszy powigzanych)
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wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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Wartosé na
Warto&¢ na ilec i
'WYBRANE DANE FINANSOWE ziets bilansowy [oPZednied
v bys sprawozdawczeg
b wtys.
I. Przychody z lokat 609 1976
Il. Koszty funduszu netto 2552 2 844
Ill. Przychody z lokat netto -1943 868
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -13 601 -12 793
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 13764 6 292
VI. Wynik z operacji -1780 -7 369
VIl. Zobowigzania 413 992
VIl Akywa 38 270 49 559
IX. Akywa netto 37 857| 48 567
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X. Liczba zarejesdrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 39 365 47 695
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 961,70 1018,28
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 45,20 -154,51
ZESTAWIENIE LOKAT
2018 rok 2017 rok
SKEADNIKI LOKAT
artos¢ artos¢
MWartos & ediug Pros:e ntowy \Wartosé ediug Prot.:e ntowy
wedlug ceny Yceny na udziat w wediug ceny )(ceny na udzial w
nabycia w tys. _zleﬁ akt'yw ach abycia w tys. 'z|eﬁ pktywach
bilansowy w jogotem bilansowy w jpgdtem
kys. tys.
1. Akcje 11781 10 117 26,43 62 873 46 742 94,31
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 1} 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 4] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
& oU::;a\lvwi;vdzsi:;Igz ;haz SQranicEoe 4754 74 0,19 4 754 777 1,57
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 1155 683 1,78 999 1040 2,10
14. Weksle 0 0 0,00 0 [ 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 [} 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ) Kraj siedziby Wartos¢ we(.ilug Wartosé wedh.-lg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba L mitenta ceny nabycia w wyceny na dzieri
ys. pilansowy w tys.
1. STONE MASTER S.A. Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy 1 035 450 Folska 5998 3320
GIELDA
PAPIEROW
2. VOXEL S.A. (PLVOXELO0014) Aklywny rynek - rynek reguiowany  WARTOSCIOWY 298 090 Folsa 5783 6797
CHwW
WARSZAWIE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ::ijt:;t;ziby Termin wykupu zv:r:]cneltltowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nezwa ynks  FEmitent ioj dedziby [femin - fMeunk
Emitenta wylkupu cprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony pienigzne
d) Inne
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Procentowy udziat

w akkywach
pgotem
[
8,67
17,76
| \artoss Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji ominalna Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys. pgbtem
Warto& Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedlug Procentowy udziat
hominalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v altywach
fys. bilansowy w tys. pg6tem
a 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
i 0 0 0 0,00
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2.0 terminie wykupu powyZej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony pieniezne
d)Inne B
Emitent [raj siedziby o ument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
" Niewystandaryzowane instrumenty
“pochodne
UDZIALY W SPOLKACH Z rai siedzib \Warto§¢ wedtug |Wartost wedtug
DGRAN'CZONA Nazwa spOtki Siedziba spolid spéi Y Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzieri
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys pilansowy w tys.
ENERGOSYNER
ENERGOSYNERGIA TECHNOLOGIE SP.Z  [GIA
1 0.0. T ECHNOLOGIE IMIKOLOW Polska 26 843 4754 74
BP.Z20.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj i¥sitost wediug
Fodzaj rynku MNazwa rynku I iczba ceny nabycia w
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE : Y Jundusu i
l. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
lI. Certyfikaty inwestycyjne 0 0|
i . R . . Wartosé Wartoé€ wedtug \Warto&¢ wedlug
% fNazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Temnin Rodzaj i R A R X
WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmiotu wymagalnotci kwiadczenia [¥i@doZeniawliczba  peny nabyciaw wyceny na dzien
vs. ys. bilansowy w tys.
1.SYNGAZ S.A. JP04361 Folda 2018-10-31 POZYCZKA 300 1 300 263
2.8YGNAZ S.A. FP03272 FPolsa 2018-10-31 |POZYCZKA 190 1 190 96
3. SYNGAZ S.A. FP04361 Folska 2018-10-31 |POZYCZKA 60 1 60 30
4. SYNGAZ S.A. iP04361 Folsa 2018-10-31 POZYCZKA 60 1 60 30
5.8YNGAZ S.A. P04361 Folsa 2018-10-31 |POZYCZKA 218 1 218 107
6. SYNGAZ S.A. P04361 Folska 2018-10-31 POZYCZKA 88 1 88 43
7.SYNGAZ S.A. P04361 Folsla 2018-10-31 POZYCZKA 83 1 83 40
8.SYNGAZ S.A. P04361 FPolda 2018-10-31 POZYCZKA 76 1 76 386
9. SYNGAZ S.A. P04361 Folsa 2018-10-31 POZYCZKA 80 1 80 38i
Wartoé¢ wedtug MWarto$¢ wediug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnoéci  feny nabyciaw fwyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy wtys. jpgétem
s . Warto&¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Kraj siedziby Warunk R X
DEPOZYTY Nazwa baniku Sanku Waluta bprocentowania £ nabycia w Eeny nabyciaw

Hanej walucie

ys.

|.W walutach panstw naleZzacych do OECD

I. W walutach paristw nienalezacych do OECD
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0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
Wartos¢ wediug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Myceny na dzien w akdywach
lys. bilansowy w tys. gétem
0 0,00 0 0,00
0 0 0 0,00

w aldywach
pgbtem

Frocentowy udziat

0,19

Warto&é wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aklywach
lbgbtem

Procentowy udziat

0

0,00

0,00

W aktywach
pgétem

Frocentowy udzial

0,69

0,25

0,08

0,08

0,28

0,1

1

0,1

0

0,09

0,1

0

Warto$é wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartoéé wedtug
wyceny na dzieti
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
pgotem
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L Wartos¢ wedtug Warto$¢ na dzieri\Wartosé wediug Frocentowy udziat
ALUTY Pariswo ceny nabycia w bilansowy w Wwyceny na dzien w aklywach
ys. Hanej walucie pilansowy wtys. pgétem

1. W walutach panistw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il. W walutach paristw nienalezacych do 0 0 0.00

OECD )
NIERUCHOMOSCI E;;':lddama 4o hata nabycia E:’e'::;:jeg' Kraj polozenia dres Powierzchnia
I. Prawa wias no$ci nieruchomos$ci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Il. Prawa ws p6iwlas nos ci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.lnne

Ill. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.lnne

TABELIDODATKOWE

NSTRU_M ENTY RYNKU mitent ITermin wykupu arunkd partosé | iczba ?:ni;orfgt‘:’;ec?;u\% mr:\? r\:: :;l:gn
p|EN|EZNEGO bprocentowania npominalna Ve bilansowy w tys.
kILANS 2018 rok 2017 rok

I. Aktywa 38 270 49 559

1. $rodki pieniezne i ich elwiwalenty 17 945 996

2. Naleznoéci 9 451 4

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 797 10 324

-dtuzne papiery wartoéciowe 4] 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4077 38 235

-diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci (4] 0

7. Pozostate akywa 0 0

Il. Zobowiazania 413 992

lll. Aktywa netto (I-11) 37 857 48 567

V. Kapitat funduszu 54 881 63 811

1. Kapitat wptacony 161 226 161 226

2. Kapitat wyptacony (wiellos$é ujemna) -106 345 97 415

V.Dochody zatrzymane -10 678 4 866

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 611 -11 668

. ulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

: f:;“c’:; i = Y Y zysk drata) 2933 16534

VI.\rI'\;zbro;:(s padek) w_artofcl lokat w odniesieniu do ceny £346 " 20110

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto$¢ wedtug (Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akkywach

ys. bilansowy w tys. pgétem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 [} 0,00
0 [} 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Frocentowy udziat
w altywach
pgétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(IV+V4-V1) 37 857 48 567
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 39 365 47 695|'
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 961,70 1 018,281
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 39 365
Rozwodniona wartos¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 961,70

Liczba cettyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

PLINVLBO®47 :
39 365

[Warto§¢ aklywow netto na poszczegdine serie certyfikatéw inwestycyjnych:

PLINVLBOM47 :
61,70

RACHUNEK IKUZOPERACJI od 2018-01-01 |od 2017-01-01
do 2018-12-31 |do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 609 1976
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 546 1878
2. Przychody odsetkowe 63 920
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 8
5. Pozostate 0 0
ll. Koszty funduszu 2 552 2 844
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1448 1842
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 91 78
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

funduszu 30 18
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 169 193
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 0
8. Udlugi prawne 264 294
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 0
10. Koszty odsetkowe 514 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 12 0
13. Pozostate 23 419
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (iI-lil) 2552 2 844
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -1 943 868
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 163 6 501
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -13 601 -12 793

-Z tytutu réznic kursowych 0 326
2. m,s “f.:::.ld:elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 13 764 6202

-z tytutu rdznic kursowych 0 -752
VIl. Wynik z operacji -1 780 -7 369
\Wnik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -45,20 -154,51
itxew:;cn;jc:\r;y wynikz operacji przypadajacy na certyfikat 45,20 154,51

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

1. Wartoé¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okesu

funduszu

sprawozdawczego 48 567 67 288
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1780 -7 369
a)przychody z lokat netto -1 943 -868
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 601 -12 793
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13 764 6 292
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 780 -7 369
4. Dystrybucja dochod 6w (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 930 -11 352
a)zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 8930 11352
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 10710 -18 721
7. Wartoé6 aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 857 48 567
8. Srednia wartoét aklywow netto w olresie sprawozdawczym 48 159 62 310
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 8 330,00 9 372,00
c)saldo zmian -8 330,00 -9 372,00
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 116 881,00 116 881,00
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 77 516,00 69 186,00
fysaldo zmian 39 365,00 47 695,00
9. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 39 365,00 47 695,00
10. wartosé a!dywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 1018.28 1479.11
poprzedniego okresu sprawozdawczego ) :
11.:;::?2::%;:;;?;:;: certyfilat inwestycyjny na koniec biezacego 961,70 1018,28
12. procentowa zmiana wartoéci akkywow netto na certyfilkat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 5,56 -13.64
13. glrr;u'lnoazlglaaw\ncrz;l:‘% aktlywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 961,70 1018,28
-data wyceny 2018-12-31 [2017-12-31
14, g;ltlyor:::\;\cx:losé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 1095,81 1218.55
-data wyceny 2018-06-30 2017-06-30
15.&3::% ;Ityx;ven;t;:“:\oaz::mﬁ inwestycyjny wediug ostatniej 961,70 101828
-data wyceny 2018-12-31 2017-12-31
16. Rozwodniona wartos¢ altywow netto na certyfikat inwestycyiny 961,70 1018,28
I. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 5.30 4,56
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,01 2,96
2. pmcentow udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00
dystrybucje ) :
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,19 0,13
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,06 0,03
5. procentowy udziat optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,35 0,31
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakesie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 25 879 7 964
1. Wptywy 28 653 11 622
1. Z tytutu posiadanych lokat 609 1927

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 28 044 9 679
3. Pozosdtate 0 16
II. Wydatki 2774 3658
1. Z tytutu posiadanych lokat 10 0
2. Z tytutu nabycia sikladnikéw lokat 617 999
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1552 2081
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucjeg 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 90 65
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktyw6w funduszu a3 15
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 145 181
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 308 267
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci Q 0
12. Pozostate 19 50
B.Przeptywy §rodkéw pienigeznych z dziataino$ci finansowej -8 930 -22 804
1. Wptywy 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 1} 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
1. Wydathki 8 930 22 804
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inweslycyjnych 8 930 22 804
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetk 0 0
8. Pozostate 0 0
C.Skutki zmian kurs 6w wymiany Srodkéw pienigznych i o 0
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigZnych netto (A+/-B) 16 949 -14 840
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 006 15 836
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodk6w pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) e i

NOTY
INOTA-1IPOLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
INota Nr 1.pdf Nota Nr 1 Polityka rachunkowosci
NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 2018 rok
. Z tytutu zbytych lokat 9 451

1

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytuiu udzielonych pozyczek
. Pozostate

olelo|lojo|o|lo
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018 rok

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylkupionych centyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

olojlojloc|o|lojlojlo|lo|olOo

12. Z tytulu rezerw 409

13. Pozostate zobowigzania

INOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

1I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Waluta

Warto§€ na dzien
bilansowy w
Hanej walucie w
ys.

\Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
Eprawozdania
finansowego w
lys

I. Banki:

17 945

1.ING BANK SLASKI S.A.

2t

17 945

17 945

i1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

Waluta

rtos¢ na dziefi
ilansowy w
anej walucie w
lys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
¥s

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

5424

1.

zt

5424

5424

II.EKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
Eprawozdania
finansowego w
¥s.

lll. Ekwiwalenty $rodk6w pienieznych w podziale na ich rodzaje:

NOTA-5 RYZYKA

Plik Opis

INota Nr 5.pdf Nota Nr 5 Ryzyka

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji [Rodzaj instrumenty pochodnego [Cel otwarcia pozycji :;az';?:ié otwarte]
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE Miartosé na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU bilansowy w tys. zt
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku Korych nast¢puje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci 0
i ryzyk
2. Transakecje, w wyniku Korych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wiasnosci i ryzyk 0
ﬁransakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku Korych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnoéei i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku korych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw
whasnosei i ryzyk 0
Iil. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
warto$ciowych
IV.Zobowiazania z tytulu papieréw wartos$ ciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw 0
wartos ciowych

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
i<wota kredytu/pozyczki w chwili zaciggnigcia Kwota kredytu/pozyczli pozostata do splaty
Nazwa podmiotu udzielajgcego kiedziba v
kredytu (pozyczk P wy
Yl (pozyezk) ys. Wota w jednostka  waluta Ldziat w yS. jota w ednostka
walucie walucie
sldywach B
Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZK] PIENIQNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW RINDUSZU
L wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
. . . brocentowy (Warunki . . .
Nazwa podmiotu iedziba v juvota w sancate | Walute atw  Bprocentowanis Termin splaty Zabezpieczenia
walucie
akywach
1.SYNGAZ SA. Polsa 300 300w tys 2t 0,69/10% 20181031 prodK trwate
yngaz S.A.
N ! rodK trwate
1. SYGNAZ S.A. Folska 190 190 jw tys. zt 0,25[10% 2018-10-31 yngaz SA.
1.SYNGAZ S.A Polsa 60 60w tys. 7 0,08[10% 2018-10-31 Emd" =
. Al ' ISyngaz S.A.
Srodki trwate
0 -
1.SYNGAZ S.A. Folska 60 60w tys zt 0,08{10% 2018-10-31 Syngaz S.A.
Srodki trwate
1. SYNGAZ S.A. FPolsa 218 218|w tys. zt 0,28{10% 2018-10-31 Fyngaz SA.
rodk trwale
1. SYNGAZ S.A. Folska 88 88w tys. zt 0,11[10% 2018-10-31 yngaz S.A.
1.SYNGAZ S.A. Polsia 83 83w tys. 7 0,10[10% 20181031 [rodN twate
yngaz S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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artosé
rzysztych
rumieni
ienigznych

eminy
rzysziych
rumieni
ienigznych

podstawg
przysztych
ptatnosci

Kwota bedaca

Termin
Fapadalnosci
wygasniecia)
ngrumentu
pochodnego

emin
konania
nstrumentu
ochodnego

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Fal uta

Warunki
pprocentowania

[Termin splaty

Zabezpieczenia

Komisja Nadzoru Finansowego
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1.SYNGAZ S.A. Polsia 76 76w tys. 2 0,09/10% 2018-10-31 ;’;‘;':;'g";f
1. SYNGAZ S.A. Polska 80 80w tys. zt 0,10[10% 2018-10-31 ;:ha:rvsva;e
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU Icinodtie waluta 2018 rok
I. (Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego) wtys
1. 1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wtys. zt 17 945
11I. 2) Naleznosci w tys. zt 9 451
V. 4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: w tys. zt 6 797
V. 5) Skadnild lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: w tys. zt 4077
V1. 1l. Zobowigzania wtys 2t 413
A)1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. zt 17 945
B)2) Naleznosci wtys 2t 9 451
C)4) Skadniki lokat notowane na akkywnym rynku, w tym: wtys zt 6 797
D)5) SKadnik lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: wtys. zt 4077
E}ll. Zobowigzania wtys. zt 398
F}Il. Zobowigzania wiys EUR 15
a)ll. Zobowigzania wiys EUR 3
a)1. 1) Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty wtys. 2¢ 17 945
a)2. 2) Naleznosci wtys. zt 9 451
a)3. 4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: wtys. zt 6797
a)4. 5} Skadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: wtys. zt 4077
a)5. |l. Zobowigzania wtys zt 413
Razem
witys z 37 857
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
B Dodatnle ré2nice kursowe Ujemne réZnice kursowe
|Skladniki lokat = - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
1. Akcje 0 0 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
3. Prawa do akcji 0 0 (] 0
4. Prawa poboru 0 0 Q 0
5. Kwity depozytowe 0 0 Q 0
6. Listy zastawne 0 a Q 0
7.Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0 0
9. Udziaty w spétlach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
12, Tytuty uczesinictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg 0 0 0 0
13. Wierzytelnosci 0 0 0 0
14. Welkde 0 0 0 0
15. Depozyty 0 0 0 0
16. Waluty 0 0 0 0
17. Nieruchomosci 1] 0 0 0
18. Statki morskie 1] 0 0 0
19.Inne 0 0 0 0
Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA  [[07 ™ U™ Liaiuta
PORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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(1. (nazwa) _ | l

NOTA-10DOCHODY IICHDYSTRYBUCJA

Wartosc Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK zrealizowanego piezrealizowanego
STRATA)ZEZBYCIALOKAT Fysiul (draty) ze  zysil z wyceny
Ebycia lokat w tys. gitywéw w tys.
1. Skadniki lokat notowane na akdywnym rynku 1186 2226
2. Skadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku -14 787 11 538
3. Nieruchomoéei 0 0
4. Pozodtale 0 0

\Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

|. Wyplacone przychody z lokat:
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych
5. Pozostate:
a)
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Qloicjojlojojo|lo

Wartoé¢ w okresie Procentowy udziat Procentowy udziat w [Wplyw na I
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT sprawozdawczym |w aktywach w dniu sKywach netto w dniujwartosé akywow

w tys. wyplaty wyptaty w tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

Wartos€ w okresie
Isprawozdawczym
W tys.

|. KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu

1
2
3
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
5. Ustugi w zakresie rachunkowoéci
6
7
8
9

. Ustugi w zalresie zarzadzania akkywami funduszy
. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne
. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
10. Pozogtate:

Ol|loc|lo|o(o|o|lo|o|O|O

IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA rartaéiw olrede

sprawozdawezym
W tys.
1. Cze$C stata wynagrodzenia 1448
2. Cz¢& wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wptyw na
wartosé aktywow
netto wtys.
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JILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE
BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

Warto$¢ w okresie
Eprawozdawczym
w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sidadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
|Inforrnacja_DodatI0wa.pdf Informacja dodatkowa

DSWIADCZENIEQPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik Opis

03_Os$wiadczenie-Zarzgdu_o_poprawnosci.pdf Oéwiadczenie Zarzq_du (<] Popra;vnc;éci Sprawozdania Finansowego

OSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Plik Opis

O$wiadczenie depozytariusza. PDF iOéwiadczenie Depozytariusza

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIEZARZADUWSPRAWIEPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA

Plik Opis

04_Informacja Zarzadu dot wybory firmy audytorsiie

badania sprawezdan finansowych

Oéwiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do

OPINIA PODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik Opis

FPE SzB 31.12.2018_v4 doc.pdf [Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

FPE SzB 31.12.2018_v4 doc.pdf. XAdES

finansowego

|podpis elektroniczny do sprawozdania z badania sprawozdania

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

komitetu audytu.

faktycznym.

O$wiadczenie Rady Nadzorczej dotyczace przestrzegania zasad powotania, skladu i funkcjonowania

(Dcena dokonana przez Rade Nadzorczg dotyczaca sprawozdania z dzialanoci emitenta i
sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem

Plik

Opis

05_Oswiadczenie RN_komitet_audytu.pdf

Oéwiadczenie Rady NAdzorczej

06_Ocena RN_sf_s z_dziatanosci.pdf

Ocena Rady Nadzorczej

STANOWISKOZARZADUORAZOPINIA ORGANUNADZORUJACEGOW SPRAWIE
OPINIIPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Nic dotyczy.
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Plik

Opii

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZEONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

ya $
Data mig | nazwisiko lstanowisko/Funkeja Podpis /] /
2019-04-10 Krzysztof Medrala Frezes Zarzgdu /&& M\
//"“\ s — ]
M
2019-04-10 Radostaw Butryn \Wiceprezes Zarzadu 7< A f ,-}r\:f /

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAG RACHUNKOWYCH

stepca Dyrekdora Departamentu
unduszy i Portfeli VISTRA Fund
ervices Poland Sp.z 0. 0.

Data mie i nazwisko btanowislo/Funlcja Podpis
Fetnomocenik VISTRA FUND
ISERVICES POLAND Spétka z
pgraniczong odpowiedzialnoscig
2019-04-10 Marta Brzostowska KA.,
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Warszawa, dnia 27 marca 2019 r.

Pismo Prezesa Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw First
Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych

Szanowni Panstwo,

Prezentujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (Fundusz) za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Na 31 grudnia 2018 r., aktywa netto Funduszu wynosily 37.857 tys. zt, a liczba certyfikatéw inwestycyjnych
wszystkich serii 39 365. W dniu 31 grudnia 2018 r. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
wynosita 961,70 zt. W okresie sprawozdawczym zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Funduszu wyniosta -5,56%.

W roku 2018 Fundusz przeprowadzit jeden wykup certyfikatow inwestycyjnych na dzien 30 wrzesnia 2018
roku na fgczng kwote 8.930.343,10 zl, {j. 8.330 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uplynnienia sktadnikéw
aktywow Funduszu i przeznaczenia pozyskanych w ten sposéb srodkéw na wykup certyfikatéw inwestycyjnych

Funduszu celem ich umorzenia.

Opis najwazniejszych czynnikow i wydarzen, ktére wplynely na osiagnietg stope zwrotu prezentujemy Parstwu
w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu.

Zachecam do zapoznania sig z przygotowanym sprawozdaniem, pozostajac z powazaniem,

Orgin Funduszy tycyjnych S.A.
ul. Ziglna 37, budynek B, |V pigtro, 00-108 Warszawa NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964 Kapitat zaktadowy 3 450 000 zt optacony w catoSci
tel.; +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 Sad Rejonowy diz m. st. Warszawy w Warszawie Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com XIl Wydziat Gospodarczy KRS Ri Butryn - Wiceprezes Zarzgdu



ORIGIN | wwestcunven =

Sprawozdanie z dzialalnoéci First Private Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Funduszu

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (Fundusz) dziata na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 22018, poz. 1355 ze zm. dalej: Ustawa). Organem Funduszu jest Origin Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie, (dalej; Towarzystwo). Fundusz zostal wpisany
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywiiny
Rejestrowy pod numerem RFi 327 w dniu 11 pazdziemika 2007 r. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ dnia
17 pazdziernika 2007 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

2. Polityka Rachunkowosci Funduszu

o Podstawowe zasady ewidencji
o Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Funduszu prowadzona jest w oparciu

0 obowigzujace ustawy i rozporzadzenia a w szczegblnosci:
a) Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 (t.j. Dz. U z 2019 roku, poz. 351)
b) Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859).

o Ksiegi prowadzone sg w jezyku i walucie polskiej, chyba ze co innego okreéla Statut
Funduszu.

o W dniu wyceny aktywa wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw aktywow,
zobowigzan, kurséw, cen i wartoSci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine,
na ktdéra pobiera sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny.

¢  Ujecie w ksiegach

o Nabyte papiery warto$ciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie
nabycia.

o Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach
na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera,
w dacie zawarcia umowy, z wyjatkiem nieterminowego otrzymania potwierdzenia
przez Ksiegowo$¢ i Depozytariusza.

(o} W przypadku zgodnos$ci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania
kompletu prawidiowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakgii
oraz zlecenie wystawione przez Towarzystwo, o ile Towarzystwo, zgodnie z ustaleniami
dostarcza zlecenia dla okreslonego typu transakcji).

o Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwiocznie
po uzyskaniu, chyba ze zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentdéw finansowych
okreslajg moment ujecia zdarzenia inacze;j.

o W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia
danego sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Origin Y Funduszy ycyjnych S.A.
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Diuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie¢ w ksiggach
w walucie, w ktérej sg notowane na rynku giéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej
wyceniane sg aktywa, wedlug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej
waluty z dnia wyceny. Do celdéw ujecia transakeji w ksiegach stosowany jest sredni kurs
NBP ogiaszany przez NBP.

s Zasady wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:

Q

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzieth Wyceny
jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny.

Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skladnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu.
W przypadku skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z zapisami Statutu.

W przypadku, gdy przez badany miesigc kalendarzowy na aktywnym rynku
nie byl dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie
informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze dla danego skiadnika lokat dany
rynek przestat by¢é aktywny, oraz w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych zaczyna
stosowat sie zasady jak dla papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
a za cene nabycia przyjmuje sie wartos¢ wynikajaca z ksigg rachunkowych,
tj. ostatnig cene rynkowa tego papieru.

Wyceny instrumentéw pochodnych dokonuje sie jedynie na kontach finansowych.
W przypadku wystawienia potwierdzenia zawarcia transakcji przez Dom Maklerski z ceng
zamkniecia, réznica pomiedzy ceng ustalong na godzine 23:00 czasu polskiego a ceng
zamkniecia weryfikowana jest przez Ksiegowego Funduszu oraz ksiggowana jest poprzez
Note Uznaniowg na kontach finansowych.

° Zasady wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

(o}

Diuzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku aktywnym

a) Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia
sie w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej
cenie nabycia wyliczonej] przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu
funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel; Skutek
korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza
sie do przychodéw/kosztoéw odsetkowych.

b) Odsetki od depozytoéw, obligacji oraz innych diuznych papieréw warto$ciowych,
sald dodatnich na rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo,
proporcjonalnie do czestotliwo$ci dokonywania wyceny aktywéw funduszu.

Pozostate lokaty nienotowane na aktywnym rynku

a) Diuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia
sie wg wartosci godziwej.
b) Akcje i udzialy nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg
uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez:
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oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng

jednostke $Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne

oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych
z tym skitadnikiem;

- zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

- oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji;

- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego
sie istotnie skladnika, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

c) Modele i metody wyceny sktadnikéw, o ktdrych mowa powyzej podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Za powszechnie uznane metody estymacii
przyjmuje sie m. in:

- ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego skiadnika lokat
ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg
stronami;

- metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalinych spotek

gietdowych oraz metode poréwnywalnych transakciji;

metody dochodowe, a szczeg6lnosci metode zdyskontowanych przeptywow

pienigznych;,
- metody ksiegowe, a w szczegblnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw
netto.
o} Pozyczki udzielone
a) Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (efektywnej

stopy procentowej oszacowanej na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych). Przychody z odsetek obejmujg naliczone odsetki wyliczone
za pomocyg efektywnej stopy procentowej. Preliminarz przepltywow pienieznych
i kalkulacja efektywnej stopy procentowej dla kazdej pozyczki podlega uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

b) Odpisy aktualizujgce warto$¢é skiadnika aktywdw finansowych Iub portfela
podobnych skiadnikéw aktywéw finansowych ustala sie w przypadku udzielonych
pozyczek jako roznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajacg z ksiag
rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg
do odzyskania stanowi biezgca wartoS¢ przysztych przeplywoéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocy efektywnej stopy
procentowej, ktérg Fundusz stosowat dotychczas, wyceniajgc udzielong pozyczke.

c) Odpisy aktualizacyjne ustala sie w wysoko$ci:

- 25% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia
sptaty przekraczajacego 30 dni, a nieprzekraczajacego 60 dni,

- 50% wartosci roéznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opdznienia
splaty przekraczajgcego 60 dni, a nieprzekraczajgcego 20 dni,

- 100% wartosci réznicy, o ktérej mowa powyzej w przypadku opéznienia
splaty przekraczajgcego 90 dni.

d) Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosSci zmniejszyla sie,
a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem

/43%
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nastepujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej diuznika),
to uprzednio ujetg strate z tego tytulu odwraca sig. Odwrdcenie nie moze
spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej skiadnika aktywéw finansowych
ponad kwote, ktéra stanowitaby skorygowang cene nabycia tego sktadnika
na dzien odwrocenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartoSci w ogdle nie miato

miejsca.
o Instrumenty pochodne.
a) Jesli nie ma mozliwo$ci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystywane
bedg powszechnie  stosowane metody  estymaciji, przy  czym

sg to modele: kontrakty terminowe: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych; opcje: model Blacka-Scholesa; transakcje wymiany walut lub stép
procentowych: model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych. W przypadku,
gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie
wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis
Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane
jest z Depozytariuszem. Modele wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo
i uzgadniane z Depozytariuszem.

o Depozyty

W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

o Waluty nie bedace depozytami

0O 0 0O O0OO0O0

O 0 0 O

O 0 0O O

W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzierh Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty funduszu obejmuja w szczegélnosci:

Koszty zarzadzania funduszem przez Towarzystwo, okresione Statutem Funduszu.
Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

Koszty prowadzenia ksiggowosci Funduszu.

Koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Oplaty za transakcje portfelowe, oplaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku
z aktywami badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegoélnosci: oplaty i prowizje
maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych
oraz rozliczeniowych, w tym opfaty transakcyjne;

Koszty optat sgdowych.

Koszty taksy notarialnej.

Koszty dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu.

Podatki oraz inne optaty wymagane przez organy parnstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, w tym w szczegodlnosci oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji.

optaty KDPW i GPW.

koszty thumaczenia przysiegtego dokumentéw Funduszu.

koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatéw Funduszu.

koszty doradztwa podatkowego i obstugi rozliczen podatkowych Funduszu.
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o koszty doradztwa prawnego, finansowego, srodowiskowego lub branzowego zwigzanych
z lokatami Funduszu, nie stanowiacych wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu,
ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie czescig portfela inwestycyjnego Funduszu.

o koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w tym w szczegéinosci kosztow odsetek,
dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciggnietych przez Fundusz kredytdw i pozyczek
oraz wyemitowanych obligaciji.

) Zmiany stosowanych Zasad Rachunkowosci

o W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu dokonywanych w papiery wartoSciowe i inne prawa majatkéw, przy czym Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego. W celu realizagji celu inwestycyjnego Fundusz lokuje aktywa w:
- akcje i obligacje spotek akcyjnych i spoétek komandytowo-akcyjnych oraz udzialy i obligacje spélek
z ograniczong odpowiedzialnoscig,
wierzytelnosci,
waluty,
wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej walut obcych, fub ktorych baze stanows uznane indeksy,
papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska [ub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
Instrumenty rynku pienieznego,
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy Inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa
emitowane przez Instytucje wspélnego inwestowania, majgce siedzibe za granica,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Fundusz moze réwniez zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, dokonywac¢ emisji obligacji oraz udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancii.

Przy lokowaniu aktywow w sposdb opisany powyzej, stosuje sie ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
i Statucie Funduszu.

Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzeri, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$sé Funduszu i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takie oméwienie perspektyw w rozwoju
dziatalnosci Funduszu

Na dzie 31 grudnia 2018 roku warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wyniosta 961,70 z,
co oznacza spadek o 5,6% w poréwnaniu z wartoscig na dzieri 31 grudnia 2017 roku. Ponizej zawarto opis
czynnikow wplywajgcych na zmiane wartosci wyceny certyfikatow Funduszu na dzieri 31 grudnia 2018 roku
w stosunku do wyceny na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Czynniki wplywajgce na wycene certyfikatow inwestycyjnych Funduszu

2
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W dniu 17.10.2018 r., Fundusz zawart umowe zbycia akcji spétki CB S.A. (,CB”) w celu ich umorzenia, o czym
poinformowano w raporcie biezacym Funduszu nr 33/2018. Zgodnie z raportem biezacym 38/2018 Fundusz
otrzymat $rodki z tytutu sprzedazy akcji CB S.A. przed 15 stycznia 2019 roku, co zgodnie z umowa sprzedazy
akcji oznaczalo, ze ostateczna cena sprzedazy akcji ustalona zostata na poziomie 18.000.000,00 PLN.
Cena sprzedazy pakietu akcji byta 0 17,5% nizsza niz wynosita wycena posiadanych przez Fundusz akcji spotki
CB na dzieh 31 grudnia 2017 r.

W dniu 30.05.2018 r., Fundusz zawart z Panem Rafatem Szlazak (,Kupujacy”) umowe sprzedazy akcji spotki
Kuznia Jawor S.A. (,Kuznia”) za kwote 14.200.000,00 PLN (czternascie milionéw dwiescie tysigcy ziotych
00/100), o czym poinformowano w raporcie biezagcym Funduszu nr 19/2018. Pierwsza transza platno$ci,
w wysokosci 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ziotych 00/100) zostata uiszczona przez Kupujgcego w dniu
podpisania umowy. Druga transza w kwocie 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ziotych 00/100), ktérej terminem
pfatnosci byt dzien 30.09.2018 r., oraz trzecia transza w kwocie 6.200.000,00 zt (sze$¢ milionéw dwiescie tysiecy
Ziotych 00/100), ktérej terminem platnosci byt dziert 31.12.2018 r., nie zostaly zapfacone, o czym informowaty
raporty biezgce Funduszu nr 30/2018 i nr 2/2019. Na dzien 31.12.2018 r., przeterminowana nalezno$¢
wynikajgca ze sprzedazy akcji spotki Kuznia zostata wyceniona przy zastosowaniu metody dochodowej wobec
przedmiotu zabezpieczenia naleznosci przystugujgcej Funduszowi. Wycena ta na dzieri 31 grudnia 2018 r.
jest 15,6% ponizej wartosci nominalnej naleznosci pozostajacej do zaptaty. Fundusz podejmuje wszelkie
niezbedne kroki dla zabezpieczenia swoich roszczen, zwigzanych ze sprzedazg akeji Kuzni oraz egzekucjg
naleznosci.

Istotny spadek wartosci na dzieft 31.12.2018 r. w poréwnaniu do warto$ci na dzieft 31.12.2017 r. odnotowano
w spblce Stone Master S.A. (,Stone Master”). Spadek wyceny tej spétki 0 24,2% od poczatku zesziego roku
wynika z osiggniecia przez spotke w 2018 roku nizszych od oczekiwanych wynikéw. Polski rynek kamienia
dekoracyjnego jest coraz bardziej konkurencyjny, co wplywa bezposrednio na wolumeny sprzedazy oraz ceny
produktow. W wyniku rosnacej konkurencji na rynku w dét zrewidowane zostaly takze oczekiwania
co do przysztych wynikéw, jakie spotka moze wygenerowac w kolejnych latach.

W dniu 11.04.2018 r., zostata zawarta umowa sprzedazy akgcji spétki Syngaz S.A. (,Syngaz’), o czym
poinformowano w raporcie biezgcym Funduszu nr 12/2018. Cena za pakiet akgji, stanowiacych 56,24% akciji
w kapitale zakladowym Syngaz zostala ustalona na poziomie 100.156,00 PLN (sto tysiecy sto pie¢dziesiat szes¢
Ziotych 00/100). Zgodnie z raportem biezacym nr 22/2018 cena za akcje zostata uiszczona w dniu 11.06.2018 .

W dniu 31.01.2018 roku zostat zawarty aneks do umowy pozyczki przeznaczonej dla spolki Syngaz S.A,,
o ktorym poinformowano w raporcie biezacym Funduszu nr 7/2018. Na podstawie aneksu spéice Syngaz zostata
wyptacona kwota pozyczki w wysokosci 155.925,08 PLN (sto piecdziesigt piec tysigcy dziewigcset dwadziescia
pie¢ ztotych 08/100). Laczna nominalna wartos¢ pozyczek udzielonych przez Fundusz spétce Syngaz S.A.
na dzien 31.12.2018 r. wynosita 1.154.754,08 PLN (milion sto piecdziesiat cztery tysiace siedemset pigcdziesiat
cztery ziote 08/100). Pozyczki udziclone spdice Syngaz S.A. nie zostaly splacone w terminie,
tj. do 31 pazdziernika 2018 r., 0 czym poinformowano w raporcie biezgcym Funduszu nr 36/2018. Na dzien
31.12.2018 r. przeterminowane pozyczki do spolki Syngaz S.A. wyceniono stosujgc metoda majgtkowag wobec
przedmiotu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych Funduszowi. Wycena ta na dzier 31 grudnia 2018 r.
jest 40,9% ponizej warto$ci nominalnej udzielonych pozyczek spéice Syngaz S.A. Zarzgdzajacy Funduszem
podejmuje dziatania majace na celu egzekucje naleznosci od Spokki

Istotny spadek wartosci nastapit takze w spoice Energosynergia Techonologie Sp. z o.0. (,EST"). Spadek wyceny
tej spolki 0 90,4% od poczatku zesztego roku wynika w istotnym stopniu z postepowania restrukturyzacyjnego
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dotyczgcego EST, ktorego wykonanie poskutkowato rozwodnieniem udziatu Funduszu w EST z 34%
do ok. 2,61%, Uprawomocnienie ukfadu w ramach przy$pieszonego postepowania restrukturyzacyjnego EST
nastapito w styczniu 2018 r., o czym informowano w Raporcie biezagcym nr 8/2018 z dnia 23 lutego 2018 .
Wykonanie ukiadu w ramach przy$pieszonego postepowania restrukturyzacyjnego EST, kitérego Fundusz
nie byt strong nastapito wbrew woli Funduszu w kwietniu 2018 r.

Wazrost wartosci wystapit w spdice Voxel S.A. Cena jednej akcji Voxel S.A. w dniu 31.12.2018 r. byla wyzsza
0 31% w poréwnaniu do wartosci na dzien 31.12.2017 .

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uptynnienia skiadnikéw
aktywoéw Funduszu, egzekucji naleznosci wzgledem Funduszu i przeznaczenia pozyskanych w ten sposéb
$rodkéw na wykup certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu celem ich umorzenia, a nastepnie doprowadzenia
do likwidacji Funduszu.

Aktuaina i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu zapewnia mu odpowiednig plynnos¢. Fundusz posiada $rodki
wystarczajace do regulowania biezacych zobowigzan oraz prowadzi procesy dezinwestycji, a srodki pozyskane
z dezinwestycji zgodnie ze statutem przeznacza na wykup certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Na przyszig
sytuacje Funduszu najwigkszy wplyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym
i na rynkach zagranicznych, w szczegéinosci na rynku fuzji i przejec oraz na gietdzie papierow wartosciowych.

Nabycie certyfikatow wilasnych, cel ich nabycia, liczba i warto§¢ nominalna, ze wskazaniem jaka czeséé
kapitatu wptaconego reprezentujq i ceny nabycia oraz cenie sprzedazy w przypadku ich zbycia

Fundusz dokonat wykupu i umorzenia 8.330 certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu 30 wrzesnia 2018
roku.

Zmiana kapitatu wptaconego: 0 tys. zt

Zmiana kapitatu wypltaconego: 8 930 tys. zt.

Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaki6ceri przeplywéw srodkéw pienigznych oraz utraty

plynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykorzystywat instrumentéw finansowych
do zabezpieczenia przed ryzykiem zmian cen niektdrych instrumentéw finansowych, zmian kurséw walut
czy zabezpieczenia przed ryzykiem systemowym.

b) przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$é zabezpieczer
Nie dotyczy. Fundusz nie zarzgdza ryzykiem przy wykorzystaniu instrumentéw finansowych.

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia na ktére Fundusz jest narazony

W
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Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

Ryzyko Inwestycyjne, w tym na ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna oraz z inwestowaniem
w poszczegodine Instrumenty finansowe.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentéw finansowych znajdujacych sig w portfelu
Funduszu. Fundusz moze ponies¢ straty na inwestycjach w przedmiotowe Instrumenty. Inwestowanie
w instrumenty udziatowe wigze sie z nastepujgacymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na poziom ryzyka inwestycji w instrumenty udziatowe wplyw
majg czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopief nierdwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych, wielko5¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos$¢ stép procentowych, ksztattowanie sig poziomu
depozytow i kredytow sektora bankowego, wielko$é zadluzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy,
wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcoéw, sytuacja
geopolityczna. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na wyceny
instrumentéw udziatowych, bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Fundusz przy podejmowaniu decyzji
o poziomie alokacji w instrumenty udzialowe bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje
makroekonomiczng kraju i $wiata.

b) ryzyko branzy: instrumenty finansowe, ktére sa przedmiotem lokat Funduszu, podlegajg ryzyku branzy,
w kiorej dziatajg, gléwne ryzyka to: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty oferowane
przez podmioty z branzy, nowe technologie. Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez lokowanie
aktywéw Funduszu w Instrumenty finansowe zwigzane z réznymi branzami.

¢) ryzyko specyficzne spotki: akcje i udzialy spdtek, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, podlegaijg ryzyku
specyficznemu danej spétki, giéwne ryzyka to: jakos¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$¢ spotki,
jakos¢ zarzadu, struktura wlascicielska, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania,
zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dla spdki ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela
Funduszu.

d) ryzyko plynnosci - polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw udziatowych
po cenach odzwierciedlajgcych ich realng wartos¢. Fundusz doklada staranh aby ograniczy¢ ryzyko
plynnosci poprzez odpowiedni dobdr lokat, biorac pod uwage dzienne obroty danym Instrumentem
w stosunku do zajmowanej pozycji inwestycyjnej.

inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania wigze sie z ryzykiem plynnosci
oraz z ryzykiem aktywow, w ktére inwestuje dana Instytucja oraz sposobem oraz efektywno$cia zarzagdzania
nimi. Fundusz stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez dobdr Instytucji zbiorowego Inwestowania
posiadajgcych wysoki poziom aktywow, wiasciwe zasady i cele Inwestycyjne, rodzaje i kryteria doboru lokat
oraz pozytywne wyniki inwestycyjne. W przypadku lokowania $rodkéw w depozyty, Fundusz ponosi ryzyko
niewyplacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktérej powierza sie $rodki. Fundusz stara sie ogranicza¢
to ryzyko przez lokowanie $rodkéw w kilku réznych bankach. Inwestycje w Instrumenty pochodne wigza sie
ze stosowaniem dzwigni finansowej, co powoduje mozliwos¢ osiggniecia wysokich zyskéw, ale moze
tez tgczyé sie z poniesieniem duzych strat w wyniku zmian cen instrumentéw bazowych. W instrumenty
pochodne moze by¢ wkomponowany mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszg niz wartosé Insfrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
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poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego. Fundusz
wykorzystuje kontrakty terminowe do zabezpieczenia zmian cen niektérych instrumentéw finansowych,
w tym w szczegdlnosci walutowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw
walut oraz indeksowe kontrakty terminowe do zabezpieczenia ryzyka systematycznego portfela.

Nalezy bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiega¢ od przewidywan zarzadzajgcych
Funduszem.

¢ Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Fundusz Inwestuje w Instrumenty finansowe denominowane w walucie obcej. Aktywa
Funduszu sg narazone na ryzyko walutowe. Istnieje mozliwo$§¢ obnizenia rentownosci lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych przy wzroscie waluty krajowej wobec waluty obcej. Ponadto, Fundusz
nabywa waluty w celu zapewnienia plynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu. Fundusz stara
sie zabezpieczaé ryzyko walutowe instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej
oraz posiadanych walut.

» Ryzyko prawne i podatkowe

Stabilnos¢ regulacji prawnych jest istotna dla dziatalnosci Funduszu. Zmiany obowigzujgcych przepisdw
dotyczacych w szczegdlnosci dziatalnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zmian w systemie
podatkowym mogg negatywnie wptyna¢ na optacalnos¢ lokat Funduszu oraz zwickszy¢ koszty dziatalnosci
Funduszu, obnizajgc tym samym wyniki osiggane przez Fundusz. Zmiany podatkowe mogg réwniez
dotyczyé Uczestnikéw Funduszu zmniejszajac optacalnosc inwestycji w Certyfikaty. Rozwigzania podatkowe
stosowane na rynkach zagranicznych niejednokrotnie sg skomplikowane, co powoduje, ze istnieje ryzyko
btednej interpretacji zobowigzan podatkowych Funduszu, ktére mogag powstaé w zwigzku z inwestycjami
Funduszu na wyzej wymienionych rynkach. Towarzystwo dopelnia staran aby ograniczy¢ ryzyko z tym
zwigzane, w szczegolnosci poprzez korzystanie z ustug podmiotéw zawodowo trudnigeych sie doradztwem

prawnym i podatkowym.

¢ Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych proceséw wewnetrznych, bledéw
ludzkich, czy bledow systemow. W szczegdlinosci, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé bledne
lub opdznione rozliczenie transakcji. Bledne dziatanie systeméw moze przejawiaé sie zawieszeniem
systeméw komputerowych, istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia
niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski zywiolowe czy ataki terrorystyczne. Towarzysiwo
stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych.

¢ Ryzyko braku wplywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem
Zgodnie z Ustawag o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest tworzony, zarzagdzany i reprezentowany
wobec o0s6b frzecich przez Towarzystwo. Zgodnie z ograniczeniami ustawowymi i statutowymi Uczestnicy
Funduszu nie majg wplywu na zarzgdzanie Aktywami i reprezentowanie Funduszu. Niezaleznie od faktu,
ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréow, podmiotem zarzadzajgcym Funduszem jest
Towarzystwo kitére na podstawie zawartej umowy, zlecito zarzadzanie portfelem Funduszu Vestor Dom
Maklerski S.A., ktéra zarzadzata portfelem Funduszu réwniez przed przejeciem zarzgdzania Funduszem
przez Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogloszenia i informacje zgodnie z prawem i Statutem
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Funduszu, co umozliwia Uczestnikom ocene dziafalnosci Funduszu.

s Ryzyko zmian Statutu Funduszu
Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegblnosci ze wzgledu na koniecznos¢ dostosowania Statutu
do zmienigjgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztéw, czy zasad
wykupywania Centyfikatow. Towarzystwo podejmuje dzialania, aby ewentualne zmiany Statutu byty zgodne
z interesem Uczestnikéw Funduszu.

o Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi
Czes¢ kosztdw | wydatkdw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu stanowig koszty nielimitowane, kiére bedg
pokrywane z Aktywow Funduszu. Towarzystwo dopetnia staran aby koszty nielimitowane byly jak najnizsze.
Na cze$¢ kosztéw nielimitowanych Towarzystwo nie ma wplywu. Koszty nielimitowane wplywajg
na zmniejszenie Aktywow Funduszu.

¢ Ryzyko rozwiazania Funduszu w trakcie jego trwania

Zgodnie z Ustawa i Statutem Fundusz moze byé rozwigzany w trakcie jego trwania decyzjg Zgromadzenia
Inwestoréw. Decyzja taka bedzie miata wplyw na realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i osiggnigcie celu
inwestycyjnego i moze byé podieta, jezeli ,za" rozwigzaniem Funduszu bedg glosowali Uczestnicy
reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogéinej liczby certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Rozwigzanie
Funduszu nastepuje takze w przypadku, gdy: a) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne
towarzystwo w terminie frzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, b) Depozytariusz zaprzestat
wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu, c) warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 zt. Rozwiazanie Funduszu moze
spowodowac, ze Fundusz nie osiggnie celu inwestycyjnego.

¢ Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa
Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem do wykonywania swoich obowiazkéw zatrudnia pracownikéw.
Istnieje mozliwos¢ zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co moze mie¢ wplyw na dziatanie
Towarzystwa i Funduszu.

¢ Ryzyko kontrahentow Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalnosé korzysta z uslug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza, brokerow,
ksiegowosci, bieglych rewidentéw, czy zarzadzajacych. Istnigje ryzyko nie wywigzania sie lub niepeinego
wywigzania sige kontrahentéw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko
poprzez dobdr do wspdlpracy wiarygodnych kontrahentdw oraz ustalanie odpowiednich sposobow
wspoipracy z kontrahentami.

Do zarzadzania ryzykiem finansowym za pomocg Instrumentéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz
nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

Stosowanie zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych.

Fundusz i Towarzystwo stosujg ,Zasady tadu Korporacyjnego dia instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
Posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia
ww. zasad, jednak zgodnie z pismem KNF z dnia 12 luty 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie
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zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy
inwestycyjnych, okreslone Ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotow.

Nalezy zauwazy¢, ze Vestor Dom Maklerski S.A., kiéremu Towarzystwo zlecilo na podstawie umowy
0 zarzadzanie portfelem inwestycyjnym réwniez wdrozyl Zasady tadu korporacyjnego dla instytucii
nadzorowanych. Szczegély dostepne sg na stronie internetowej www.vestor.pl.

9.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny lub zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent
mégt sie zdecydowaé dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny
lub wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk w zakresie
fadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym
wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie ladu
korporacyjnego

W niniejszym punkcie sprawozdania zostaly przedstawione informacje dotyczgce Towarzystwa, bedacego
organem Emitenta.

Od dnia 12 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Zarzadu oraz od dnia 18 grudnia 2014 r. w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej oraz od dnia 23 grudnia 2014 r. w zakresie kompetencji Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa, Towarzystwo dobrowolnie stosuje sie do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
~Zasady tadu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostala zamieszczona na stronie internetowej
Towarzystwa www.origintfi.com w zakiadce Aktualnosci.

Zhior zasad tadu korporacyjnego, o ktéorym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej
www.origintfi.com oraz na stronie www.knf.gov.pl.

Emitent nie przyjat do stosowania innych praktyk w zakresie fadu korporacyjnego.

9.2. Wskazanie postanowieri zbioru zasad fadu korporacyjnego, od ktérych Emitent odstapit w sposéb trwaly
oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Fundusz i Towarzystwo stosujg sie do ,Zasad tadu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych” wydanych
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. w petnym zakresie.

9.3. Opis gidwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwa emitenta systemow kontroli wewnetrznej

i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdar finansowych
W Funduszu i Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych oparty na regulacjach zawartych w procedurach wewnetrznych i polityce
rachunkowosci.
System kontroli wewnetrznej zapewnia:

- kompletnosé ujecia w sprawozdaniu finansowym kosztéw i przychodow,

- kontrole wydatkéow,

- kontrole przygotowywanych sprawozdari finansowych Funduszu i Towarzystwa,
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94.

9.5.

9.6.

- ochrone informacji poufnych.

Towarzystwo stosuje mechanizmy mitygujace ryzyko bledu i stuzgce utrzymaniu jakosci zarzadzania

procesem sporzgdzania sprawozdan finansowych m.in.:

- podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegdline osoby odpowiedzialne,

- system praw dostepu do bankowosci elektronicznej zapobiegajgcy nieautoryzowane dostepowi
do zasobdw finansowych,

- polityka rachunkowosci, ktéra okreSla zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych oparte
na przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330, z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdzienika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743 z p6zn. zm.),

- system weryfikacji biezgcych raportéw finansowych ograniczajgcych ryzyko wystapienia bledu,
umozliwiajgcy sprawng weryfikacje i wprowadzanie korekt.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélinej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu

Emitent z uwagi na swojg forme prawng nie emituje akcji i nie posiada akcjonariatu dysponujgcego pakietami
akcji Emitenta.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontroine,
wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery warto$ciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczei odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspélpracy spéiki, prawa

kapitatowe zwiazane z papierami warto§ciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréw wartoSciowych

Nie istnigjg takie ograniczenia.

9.7. Wskazanie wszelkich ograniczeni dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych

9.8.

emitenta
Nie istnigja takie ograniczenia.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Organem bezposrednio nadzorujacym Emitenta jest Zarzad Towarzystwa. Czlonkowie Zarzgdu sg powolywani

i odwotywani przez Rade Nadzorczg Towarzystwa. Rada Nadzorcza ustala takze funkcje Czionkéw Zarzadu
(Prezes, Wiceprezes lub Czionek Zarzadu). Kadencja Czionkow Zarzadu trwa piec lat. Czlonkowie Zarzadu
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nie sg powolywani na okres wspoéinej kadencji. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzeZzone do kompetencji innych organéw Towarzystwa.
Uchwaly Zarzgdu zapadajg jednoglosnie. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Emitenta uprawnieni sg dwaj
Czlonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie albo Czlonek Zarzadu dziatajgey tacznie z prokurentem. Organizacje prac
Zarzadu i tryb jego funkcjonowania okresla regulamin Zarzadu.

9.9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spélki emitenta

Zmiany Statutu Emitenta nastepujg zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie. Zmiana Statutu w zakresie
wylgczenia prawa pierwszenistwa do nabycia nowej emisji Certyfikatdw, wymaga uchwaly Zgromadzenia
Inwestoréw i wpisu do rejestru, pozostate zmiany Statutu nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw.
Zmiany Statutu mogg wymagacé zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Katalog tych zmian okresla Statut.

9.10. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczego6lnosci zasady wynikajace z regufaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw
prawa

W Funduszu dziala Zgromadzenie Inwestoréw. Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréw okresla
Ustawa w art. 142-144 oraz art. 4 Statutu. Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestordw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
- rozwigzania Funduszu,
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

Wyrazenia zgody na:
a) zmiane Depozytariusza,
b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,
¢) zmiany Statutu Funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow,
d) emisje Obligaciji.

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow niezaleznie od wartosci
Aktywow Funduszu, ktdrych dotycza. Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez
ogloszenie nie pézniej niz na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, powinno okreslaé migjsce, date i godzine Zgromadzenia inwestoréw oraz porzadek obrad.
Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% ogdlnej liczby wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych moga
domaga¢ sie zwolania Zgromadzenia Inwestorow, skiadajgc takie zgdanie na piSmie zarzgdowi Towarzystwa.
Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw powinno zawierac w szczegolnosci proponowany porzadek obrad.
Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia Zadania
jego zwotania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikbw wystepuigcych z zadaniem do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane jest zwotac w terminie 4 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie
i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok obrotowy. Uprawnionymi
do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestordw zlozg Spéice $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik
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moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez pethomocnika. Petnomocnictwo powinno
by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dolgczone do protokotu z posiedzenia
Zgromadzenia Inwestorow. Whiosek o zwolanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad. Uchwaly Zgromadzenia
Inwestoréw podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gloséw, chyba ze Ustawa wymaga innej wigkszo$ci. Uchwaly
Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg zaprotokolowania przez notariusza.

9.11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje dotyczace osob zarzgdzajgcych
oraz hadzorujgcych Towarzystwo.

Rada Nadzorcza

W okresie obrotowym 2018 tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, Cztonkami Rady
Nadzorczej Spétki byty nastepujgce osoby:

Mariusz Banaszuk 01.01.2018 - 31.12.2018
Pawet Wojciechowski 01.01.2018 - 29.06.2018
Grzegorz Piotrowski 01.01.2018 - 31.12.2018
Radostaw Ostrowski 01.01.2018 - 31.10.2018
Piotr Sztuba 02.08.2018 - 31.12.2018
Janusz Gronowski 25.05.2018 - 31.12.2018

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja: Kodeks spotek handlowych, ustawa z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089),
Statut Towarzystwa oraz Regulamin Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z art. 15 Statutu Towarzystwa Rada Nadzorcza skiada sie z 4 (czterech) lub 5 (pigciu) czionkow. Liczbe
czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji okre$la Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Kadencja Czionkéw
Rady Nadzorczej trwa 5 (stownie: piec) lat. Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na wspoing kadencje.
Wynagrodzenie Czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenia. Zgodnie z art. 15 ust. 1 Statutu
organizacje pracy Rady Nadzorczej i tryb jej funkcjonowania okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany
przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad

W okresie obrotowym 2018 tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, Cztonkami Zarzgdu
Spdaiki byty nastepujgce osoby:

Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu Towarzystwa 01.01.2018 - 31.12.2018
w okresie:
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Maciej Owczarewicz - Wiceprezes Zarzadu 01.01.2018 — 15.01.2018
Towarzystwa w okresie:
Radostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu 16.01.2018 — 31.12.2018
Towarzystwa w okresie:

Kompetencie i zasady pracy Zarzadu regulujg: Kodeks spélek handlowych i Statutu Towarzystwa
oraz Regulamin Zarzadu Towarzystwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Satutu Zarzad skiada sie z dwdch czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu | Wiceprezesa
Zarzadu powolywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Czlonkow Zarzadu trwa 5 (piec) lat.
Czlonkowie Zarzadu nie sg powolywani na wspding kadencje. Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza.

Do sktadania oswiadczent woli w imieniu Towarzystwa i Funduszu uprawnieni sg dwaj Czionkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie albo Czionek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem. Uchwaly Zarzadu zapadajg
jednogtosnie.

Komitet Audytu

W okresie obrotowym 2018 tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, Czionkami Komitetu
Audytu byly nastepujace osoby:

Pawet Wojciechowski 01.01.2018 - 03.07.2018
Pawet Dobrowolski 01.01.2018 - 03.01.2018
Radostaw Ostrowski 01.01.2018 - 23.11.2018
Grzegorz Piotrowski 01.01.2018 - 31.12.2018
Mariusz Banaszuk 22.02.2018 - 31.12.2018
Janusz Gronowski 09.07.2018 - 31.12.2018

Kompetencje i zasady pracy Komitetu Audytu Funduszu reguluja: ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089) oraz Regulamin
Komitetu Audytu Jednostki Zainteresowania Publicznego w Origin TFI S.A.

Komitet Inwestycyjny Funduszu

W okresie obrotowym 2018 tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, Czionkami Komitetu
Inwestycyjnego Funduszu byly nastepujgce osoby:

Jakub Bartkiewicz 01.01.2018 - 31.12.2018
Michat Meller 01.01.2018 - 31.12.2018
Krzysztof Medrala 01.01.2018 - 31.12.2018
tukasz Kobyszewski 01.01.2018 - 31.12.2018
Marcin Bielicki 01.01.2018 - 31.12.2018
tucja Kolman (Kania) 01.01.2018 - 02.05.2018
Michat Piatkowski 04.06.2018 - 31.12.2018
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9.12. Dzialalno§é Komitetu Audytu

Komitet Audytu sktada sie z Czlonkdw Komitetu spetniajgcych kryteria okreslone w art. 129 Ustawy z dnia 11
maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz.

1089).

Ustawowe kryterium niezaleznosci spetniali nastepujgcy Cztonkowie Komitetu Audytu:

o]
]
o
[e]
o]

(o}

Grzegorz Piotrowski,
Pawet Wojciechowski,
Pawet Dobrowolski,
Radostaw Ostrowski,
Mariusz Banaszuk,
Janusz Gronowski.

Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci fub badania sprawozdar finansowych
spetniali nastepujgcy Cztonkowie Komitetu Audytu:

o

Pawet Wojciechowski — wyksztalcenie - John Caroll University oraz magisterskie i doktoranckie studia
na wydziale badan operacyjnych w Case Western Reserve University. Tytut doktora nauk technicznych
Instytutu Badari Systemowych Polskiej Akademii Nauk uzyskat w 1994 r. Ukoriczyt rowniez kurs dla
doradcow inwestycyjnych oraz studia podyplomowe z rachunkowos$ci zarzgdczej w Szkole Gtéwnej
Handlowej; doswiadczenie zawodowe: Polskim Banku Rozwoju S.A (Dyrektor oddzialu); TFI PBK Atut
S.A, (Prezes Zarzadu), PTE Allianz Polska S.A. (Prezes Zarzadu), Polska Agencja Informacii i
Inwestycji Zagranicznych S.A. (Prezes Zarzgdu) Zaklad Ubezpieczeri Spotecznych (Gidwny
Ekonomista);

Pawet Dobrowolski — wyksztalcenie - Harvard University, kierunek - ekonomia; do$wiadczenie
zawodowe: Polski Fundusz Rozwoju (Giéwny ekonomista, Forum Obywatelskiego Rozwoju (Prezes),
Trigon (Partner); Warsaw Equity Management (Dyrektor — doradztwo finansowe); Advent International
(Associate); Deutsche Morgan Grenfell (Exevutive); Jeffrey Sachs and Associates (Research Assistant);

o Janusz Gronowski — wyksztaicenie - MBA Georgia State University oraz Uniwersytet Ekonomiczny w

Poznaniu - ekonomia. Jego dotychczasowa kariera zawodowa byla przede wszystkim zwigzana z
sektorem finansowym, wielokrotnie pelnié funkcie CFO; doSwiadczenie zawodowe: Athletic
Management Sp. z 0.0.(CFO, Prezes Zarzadu), Totalserve Poland (CFO, Prezes Zarzadu), Citibank
Poland (CEE Region), Totalserve Poland (CFO Director), Fortis Intertrust Poland (CFO/Managing
Director), Deutsche Bank Ag, Germany (Berlin) oraz Poland (Warszawa)( Vice President - Risk
Management Advisory Team), Citibank Poland S.A. (Global Finance Department).

Ustawowe kryterium wiedzy i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktdrej dziata emitent spetniali nastepujacy
Czionkowie Komitetu Audytu:

o}

Pawet Dobrowolski: wyksztalcenie - Harvard University, kierunek - ekonomia; do$wiadczenie
zawodowe: Polski Fundusz Rozwoju (Gléwny ekonomista, Forum Obywatelskiego Rozwoju (Prezes),
Trigon (Partner); Warsaw Equity Management (Dyrektor — doradztwo finansowe); Advent International
(Associate); Deutsche Morgan Grenfell (Exevutive); Jeffrey Sachs and Associates (Research
Assistant);

Pawet Wojciechowski: wyksztatcenie - John Caroll University oraz magisterskie i doktoranckie na
wydziale badar operacyjnych w Case Westemn Reserve University. Tytut doktora nauk technicznych
Instytutu Badan Systemowych Polskiej Akademii Nauk uzyskat w 1994 r. Ukonczyt rowniez kurs dla
doradcéw inwestycyjnych oraz studia podyplomowe z rachunkowosci zarzadczej w Szkole Glowne)
Handlowej; doswiadczenie zawodowe: Polskim Banku Rozwoju S.A (Dyrektor oddziatu); TFI PBK Atut
S.A., (Prezes Zarzadu); PTE Allianz Polska S.A. (Prezes Zarzadu); Polska Agencja Informacji i
Inwestycji Zagranicznych S.A. (Prezes Zarzadu) Zaklad Ubezpieczeh Spotecznych (Giéwny
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Ekonomista;

o Radostaw Ostrowski: wyksztalcenie: Uniwersytetu Jagielloriskiego (kierunek Prawo). W 2006 roku
ukoriczyt aplikacje radcowskg prowadzong przez Okregows Izbe Radcow Prawnych w Rzeszowie. W
2013 roku zostat wpisany na liste Okregowej Rady Adwokackiej w Rzeszowie; doswiadczenie
zawodowe: wspolnik zarzadzajacy Kancelarig Prawniczg Andrzej Gotfryd w Jasle, GNS Business
Services sp. z 0.0. (Prezes Zarzadu), wspolnik Zarzadzajgcym w AXELO Ostrowski Domagalski i
Wspdlnicy sp.k. w Rzeszowie, Czlionek Rady Podatkowej i Rady Firm Rodzinnych przy PKPP
Lewiatan, Czlonkiem Rady Podatkowej przy PKPP Lewiatan, Cztonek Rady Nadzorczej Zwigzku
Pracodawcéw Firm Produkcyjnych przy PKPP Lewiatan,

o Mariusz Banaszuk: wyksztatcenie: Szkota Gléwna Handlowa; doswiadczenie zawodowe: od 1999 roku
Zwigzany z grupg Warsaw Equity, gdzie odpowiadat za inwestycje funduszu oraz koordynowat prace
zespotu inwestycyjnego. W latach 2007-2015 prezes zarzgdu oraz partner zarzadzajgcy Warsaw
Equity Management (WEM). Wéréd jego projektdw znalazly sie inwestycje w producenta elektroniki
wojskowej WB Electronics, TOP oraz Otmuchow (sektor débr konsumpcyjnych), a takze Gadu-Gadu
oraz Vigo Systems (sektor nowych technologii), Baltchem (sektor logistyki chemicznej) oraz wiele
projektéw w sektorze nieruchomoéci. Przed rozpoczeciem wspdlpracy z Warsaw Equity Mariusz
Banaszuk pracowat w Dziale Corporate Finance ING Barings oraz Price Waterhouse w Polsce i USA,
doradzajgc w transakcjach M&A oraz pozyskania finansowania. W latach 1990-1992 pracowat dla
Uniwersytetu Harvarda i prof. Jeffreya D. Sachs'a zaangazowanych w przygotowanie strategii
transformacji gospodarki polskie;j.

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Komitet Audytu odbyt 3 (stownie: trzy) posiedzenia. W
dniu 19 lipca 2018 r. oraz 21 sierpnia 2018 r. dodatkowo upowazniony przez Komitet Audytu Janusz Gronowski
odbyt spotkania z firmg audytorska, kidrego przedmiotem bylo ustalenie harmonogramu dokonania przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego oraz jego wyniku.

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r, firma audytorska tj. BDO sp. z o0.0. sp.k. badajgca
sprawozdanie finansowe funduszu nie $wiadczyla innych dozwolonych ustug niebedgcych badaniem
sprawozdan.

Komitet Audytu zgodnie z obowigzujacg "Politykg i procedurg wyboru firmy audytorskiej jednostek
zainteresowania publicznego w Origin TFI S.A. do prowadzenia badania oraz Procedury $wiadczenia innych
ustug na rzecz jednostek zainteresowania publicznego w Origin TFI S.A." spelniajacg obowigzujace kryteria,
przedstawit w nastepstwie zorganizowanej procedury wyboru firmy audytorskiej rekomendacje wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzania badania.

Gtowne zatozenia "Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej jednostek zainteresowania publicznego w Origin
TF1S.A. do prowadzenia badania oraz Procedury $wiadczenia innych ustug na rzecz jednostek zainteresowania
publicznego w Origin TFI S.A.™
o Organem uprawnionym do wyboru firmy audytorskiej dla funduszu First Private Equity Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych do dokonywania pélrocznego przegladu
sprawozdania finansowego i badania sprawozdania finansowego jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.
o Wybdr firmy audytorskiej nastepuje po przeprowadzeniu procedury wyboru i przedstawieniu
rekomendacji Komitetu Audytu.
o Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta.
o Kontrola i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej jest dokonywana na
kazdym etapie procedury wyboru firmy audytorskiej.
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o Swiadczenie przez wybranego do badania sprawozdania finansowego funduszu First Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych dozwolonych ustug nie bedacych badaniem
sprawozdania wymaga zgody Komitetu Audytu.

10. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$é Funduszu, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym,
atakze po jego zakornczeniu

Zarzadzajacy Funduszem koncentrujg dziatania na procesie dezinwestycii.

W dniu 11.04.2018 r., zostala zawarta umowa sprzedazy 1.960 (tysiac dziewiecset sze$¢dziesiat) akcji spokki
Syngaz S.A. (,Syngaz’), bedgcych w posiadaniu Funduszu, o czym poinformowano w raporcie biezgcym
nr 12/2018. Akcje zostaly sprzedane za cene 51,10 PLN za jedng akcje, cena za pakiet akcji bgdgcych
w posiadaniu Funduszu, stanowigcych 56,24% akcji w kapitale zakladowym Syngaz zostala ustalona
na poziomie 100.156,00 PLN (sto tysiecy sto pie¢dziesiat szes¢ ztotych 00/100). Zgodnie z raportem biezacym
nr 22/2018 cena za akcje zostata uiszczona w dniu 11.06.2018 .

W dniu 30.05.2018 r., Fundusz zawari z Panem Rafalem Szlgzak (,Kupujacy”) umowe sprzedazy akcji spoiki
Kuznia Jawor S.A. (,Kuznia”) za kwote 14.200.000,00 PLN (czternascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych
00/100), o czym poinformowano w raporcie biezacym Funduszu nr 19/2018. Pierwsza transza ptatnosci,
w wysokosci 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych 00/100) zostata uiszczona przez Kupujgcego w dniu
podpisania umowy. Transza |l w kwocie 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ziotych 00/100), ktdrej terminem platnosci
byt dzieri 30.09.2018 r., oraz Transza Il w kwocie 6.200.000,00 zt (sze$¢ milionéw dwieécie tysiecy ziotych
00/100), ktérej terminem platnosci byt dziert 31.12.2018 r., nie zostaly zaptacone, o czym informowaly raporty
biezgce Funduszu nr 30/2018 i nr 2/2019. Nalezno$¢ przystugujaca Funduszowi jest zabezpieczona na:

e Hipotece umownej z najwyzszym pierwszefistwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami
na nieruchomosci potozonej w Tychach, dla ktérej Sad Rejonowy w Tychach prowadzi nastepujace
ksiegi wieczyste: KW nr KA1T/00004605/9, KW nr KA1T/00027205/2, oraz KW nr KA1T/00007206/3

o Hipotece umownej na nieruchomosci polozonej w Rybniku, dla ktérej Sad Rejonowy w Rybniku,
VIl Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KW GL1Y/00114099/4

s Zastawie rejestrowym na 30.741 udziatach (stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego) spotki Jamar
sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

o Oswiadczeniu o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zlozonej przez Kupujgcego, w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego

e Poreczeniu spotki Gwarant Grupa Kapitalowa S.A. z siedzibg w Katowicach wraz z o$wiadczeniem
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zlozonym przez poreczyciela w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego

Fundusz podejmuje wszelkie niezbedne kroki dla zabezpieczenia swoich roszczen, zwiazanych ze sprzedaz
akcji Kuzni.

W dniu 17.10.2018 r., Fundusz zawart umowe zbycia akcji spotki CB S.A. (,CB”) w celu ich umorzenia, o czym
poinformowano w raporcie biezacym Funduszu nr 33/2018. Zgodnie z raportem biezgcym 38/2018 Fundusz
otrzymat $rodki z tytutu sprzedazy akcji CB S.A. przed 15 stycznia 2019 roku, co zgodnie z umowg sprzedazy
akcji oznaczalo, ze ostateczna cena sprzedazy akcji ustalona zostata na poziomie 18.000.000,00 PLN.

W 2018 roku prowadzone byty analizy dotyczace mozliwosci sprzedazy Stone Master S.A. z siedzibg w Lodzi
(,SM"). Analizy pokazaty trudno$¢, w znalezieniu podmiotu gotowego na zakup SM. Brak gotowos$ci do zakupu
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1.

12.

spotki SM wynikat m.in. z watpliwosci potencjainych kupujacych zwigzanych z niekorzystnymi trendami,
obserwowanymi na polskim rynku producentéw sztucznego kamienia. Zaliczy¢é mozna do nich agresywng
konkurencje cenowg ze strony mniejszych producentéw, jak réwniez zmiany w polityce sieci handlowych,
ktére rozszerzajg oferte, negocjujgc duze upusty cenowe. Stone Master podjgt kroki zmierzajace
do odbudowania pozioméw sprzedazy w kraju i zagranicg, obejmujgce rozwéj nowych kierunkéw zbytu
oraz wprowadzenie nowej kolekcji w innowacyjnej na rynku technologii druku cyfrowego. Fundusz analizuje
takze inne mozliwosci przeprowadzenia procesu dezinwestycji.

W kolejnych kwartatach Fundusz bedzie nadal prowadzit dziatania zmierzajgce do uplynnienia sktadnikow
aktywéw Funduszu i przeznaczenia pozyskanych w ten sposéb srodkéw na wykup certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu celem ich umorzenia.

Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

W dniu 1 lutego 2018 r. Fundusz zlozyt wniosek o zawezwanie do proby ugodowej spotki EST Inwestycje Sp.
Z0.0. Z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (,Dtuznik”) o zaplate naleznosci w kwocie 268.174,42 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opéznienie liczonymi od dnia 18 maja 2016 r. z tytulu umowy restrukturyzacji zawartej
w dniu 29 kwietnia 2016 r., o kidrej Fundusz informowal w raporcie biezagcym 16/2016 opublikowanym
w dniu 29 kwietnia 2016 r. Sgd Rejonowy w Dabrowie Gérniczej Wydziat V Gospodarczy prowadzacy sprawe
wyznaczyt posiedzenie w przedmiotowej sprawie na dzieri 21 maja 2018 r. Z uwagi na niestawiennictwo Diuznika
nie doszio do zwarcia ugody.

W 2018 r. Fundusz ziozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu
przeciwko spéice Syngaz S.A., bedacej diuznikiem Funduszu. Klauzula wykonalnosci dotyczyta obowigzku
zaptaty naleznosci wynikajgcej z Umowy Pozyczki z dnia 31 marca 2017 roku (,Pozyczka I").

W 2018 r. Fundusz zlozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu
przeciwko spélce Syngaz S.A., bedacej diuznikiem Funduszu. Klauzula wykonalnoéci dotyczyla obowigzku
zapiaty naleznosci wynikajgcej z Umowy Pozyczki z dnia 28 czerwca 2017 roku (,Pozyczka II").

W 2018 r. Fundusz ziozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu
przeciwko Panu Rafatowi Szlgzak. Klauzula wykonalno$ci dotyczyla obowigzku zaptaty naleznosci wynikajacej
z Umowy Sprzedazy akaji spoiki Kuznia Jawor SA zawartej w dniu
30 maja 2018 roku. Sad prowadzacy sprawe wydat decyzje o nieuwzglednieniu wniosku Funduszu. Fundusz
podejmuje wszelkie niezbedne kroki dla zabezpieczenia swoich roszczen, zwigzanych ze sprzedaza akcji Kuzni
Jawor S.A. i ponownie zloZy stosowny wniosek.

Znaczace umowy, majace wplyw na dziatalno$é Funduszu

Oprécz umoéw zwigzanych z inwestycjami, w tym wymienionych w pkt. 10, do istotnych uméw Funduszu mozna
zaliczy¢ umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych
Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie po$redniczenia w zawieraniu transakgcji zawieranych przez
Fundusz, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu, z biurem rachunkowym
Swiadczacym ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, z oferujgcymi, z KDPW oraz z GPW, przy czym w/iw umowy
sg umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Funduszu.
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13.

14.

14.1.

15.

16.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), oraz opis metod ich finansowania

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posiadajgcej
bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gloséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Towarzystwo natomiast
nie posiada udzialéw ani akeji w innych podmiotach, w tym spétkach prawa handlowego zaréwno podmiotach
krajowych jak i zagranicznych.

Na dzieri 31 grudnia 2018 r. gléwnymi inwestycjami krajowymi Funduszu byly przede wszystkim lokaty typu
private equity, tzn. akcje spolek nienotowanych na aktywnym rynku oraz udziatow w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek i odroczonych ptatno$ci
naleznych za sprzedane przez Fundusz aktywa. Fundusz jest aktuainie w procesie dezinwestycji, tak wiec skiad
portfela Funduszu moze podlegaé zmianom. Przedmiotowe inwestycje zostaly nabyte i finansowane
sg z kapitatu pozyskiwanego z emisji certyfikatow Funduszu oraz wzrostu wartoci aktywow z poszczegoinych
lokat.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub faczna warto$¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku r. obrotowego przekracza wyrazona w ziotych
réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. Euro

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcii.

Informacje o transakcjach zawartych przez Fundusz z podmiotami powiazanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgji.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Nie dotyczy. Fundusz nie zaciagat kredytow, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych poZyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegéinym uwzglgdnieniem pozyczek, poreczeri
i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Funduszu

Fundusz w dniu 31 stycznia 2018 r. zawart z Syngaz aneks nr 2 do umowy pozyczki zabezpieczonej
z dnia 28 czerwca 2017 r. (,Pozyczka 27), m.in. podwyzszajacym kwote pozyczki z 700 tys. PLN do 880 tys. PLN
oraz wydiuzajgcym termin splaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2018 r. Na dzierh sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci Funduszu tgczna wyptacona kwota Pozyczki 2 wynosi 854,8 tys. zt. Pozyczka 2 oprocentowana
jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali roku.

W dniu 31 stycznia 2018 r., Fundusz zawart z Syngaz aneks nr 1 do umowy pozyczki zabezpieczonej

z dnia 31 marca 2017 r. (,Pozyczka 1”). Przedmiotem aneksu bylo wydiuzenie terminu splaty pozyczki do dnia
30 czerwca 2018 r. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Funduszu taczna wyplacona kwota
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

Pozyczki 1 wynosi 300 tys. z. Pozyczka 1 oprocentowana jest wg stopy procentowej w wysokosci 10% w skali
roku.

W dniu 17 maja 2018 r, Fundusz zawart aneks do umow pozyczek zabezpieczonych z Syngaz:
Pozyczki 1 oraz Pozyczka 2. Przedmiotem aneksu byla zmiana terminu splaty Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2
na 31 pazdziernika 2018 r. Jak poinformowano w raporcie biezacym nr 36/2018 spdtka Syngaz nie dokonata
splaty pozyczek w ustalonym terminie.

Fundusz podejmuje wszelkie niezbedne kroki celem zabezpieczenia i egzekucji swoich roszczer, zwigzanych
Z udzielonymi pozyczkami.

W roku obrotowym 2018 Fundusz nie udzielat poreczen i gwarancji.
Opis wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji przeprowadzonych w roku obrotowym 2018
W roku 2018 Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazar oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Zdolno$¢ Funduszu do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona. Plynne aktywa
s3 wystarczajace do regulowania biezgcych zobowigzan Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dzialalnosci

Fundusz jest w fazie dezinwestycji, kitorej celem jest zbycie wszystkich posiadanych aktywow i wykupienie
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalno$ci.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzerni majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres
sprawozdawczy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzeri na osiagniety

wynik

Nie wystgpily czynniki, ani nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Funduszu co najmniej do korica roku obrotowego

Najwiekszy wplyw na przyszig sytuacje Funduszu bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku
kapitalowym i na rynkach zagranicznych, w szczegélnosci na rynku fuzji i przejeé oraz na gieldzie papierow
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23.

24.

25.

26.

27.

warto$ciowych. Ponadto istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na dziatalno$c

operacyjng Funduszu sg:

¢ zmiany regulacji prawnych, w szczegdino$ci zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania funduszy
Inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

e znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacii
na rynkach towarowych,

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz,

e znaczne zmiany sytuacji podmiotéw spdlek, w ktérych Instrumenty Fundusz inwestuje znaczng czes¢
aktywow,

¢ Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki inwestycyjnej.

W 2019 r. Zarzgdzajacy Funduszem wraz z Towarzystwem bedg prowadzié dalsze dziatania majgce na celu
wyjscie z jak najwiekszej liczby inwestycji znajdujacych sie w portfelu Funduszu w celu zapewnienia $rodkéw
na wykup certyfikatow a takze egzekucja naleznosci Funduszu. Dezinwestycje poszczegodinych skiadnikow
aktywéw bedg realizowane tak, by maksymalizowaé wartos¢ dla uczestnikow Funduszu. W zwigzku
z tym ostateczny termin zawarcia poszczegélnych transakcji uzalezniony bedzie zaréwno od toczgcych
sie negocjacii, jak i warunkéw rynkowych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu i jego grupg
kapitatowa

W roku 2018 nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Funduszu i jego
grupa kapitatows.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotlanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat tego typu umoéw z osobami zarzgdzajacymi.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysziosci nastapic zmiany w proporcjach certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych
przez dotychczasowych uczestnikow Funduszu
Zaréwno Towarzystwo jak i Fundusz nie posiadajg wiedzy o istnieniu umdw tego typu.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z firma audytorska, o dokonanie badania
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa, facznej wysokosci
wynagrodzenia, wynikajacego z wiw umowy dotyczacego danego roku obrotowego.

Firmg audytorska jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu
12, 02 - 676 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS: 0000729684, posiadajaca nadany
numer identyfikacji podatkowej NIP: 1080004212, REGON: 141222257 Umowe z firmg audytorska na badanie
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i przeglad sprawozdan finansowych Funduszu w 2018, 2019 r. i 2020 r. zawarto w dniu 14 czerwca 2018 .

Fundusz wczesniej korzystat z ustug poprzednika prawnego wybranej firmy audytorskiej ti. BDO Numerica sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych (prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw) pod nr 3355, bedaca
podatnikiem podatku od towaréw i ustug VAT, o numerze identyfikacyjnym 1080004212 w zakresie badania
sprawozdari finansowych i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu w latach 2009, 2010.

Organem dokonujacym wyboru firmy audytorskiej jest Rada Nadzorcza Towarzystwa.

taczna wartoS¢ wynagrodzenia firm audytorskich naleznego z tytulu badania rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz przegladu sprawozdania finansowego Funduszu:

o zarok2018r.-70.000 z,

o zarok 2017 r.— 30 000 zt (poprzednia firma audytorska).

28. Oméwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych
w danym okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W portfelu Funduszu na dziefi 31.12.2018 r. w poréwnaniu do 31.12.2017 r. zmniejszy} sie udziat sktadnikéw
lokat w aktywach ogétem Funduszu z 97,90% do 53,11%.

Akcje na 31.12.2017 r. stanowity 94,31% aktywow ogélem, natomiast na 31.12.2018 r., 26,43%.

Na dzien 31.12.2017 r., udziaty w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscig stanowily 1,57% Aktywéw
Funduszu, podczas gdy na dzierh 31.12.2018 r., udziaty w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscig stanowity
0,19% aktywow Funduszu.

Na dzien 31.12.2017 r., wierzytelno$ci stanowilty 2,10% Aktywdw Funduszu, podczas gdy na dzien 31.12.2018
r., wierzytelnosci stanowily 26,48% Aktywow Funduszu.

29. Oméwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatarn zwigzanych
2 realizacja jego celu

Zgodnie z zgodnie z ogloszeniem Funduszu nr 40/2017 opublikowanym w dniu 11 pazdziernika 2017 r.,
Fundusz bedzie prowadzit dalsze dziatania majgce na celu wyjScie z jak najwiekszej liczby inwestycji
znajdujacych sie w portfelu Funduszu w celu zapewnienia srodkéw na wykup certyfikatéw. Dezinwestycje
poszczegdinych skiadnikéw aktywoéw byly realizowane tak, by maksymalizowaé wartosé aktywoéw netto
Funduszu dia uczestnikéw Funduszu. Szczegdtowe informacje na ten temat zawarte sg w punktach
310 sprawozdania.

30. Skiad osobowy Zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dziefi 31 grudnia 2018 w sklad Zarzadu Towarzystwa wchodzili:
- Krzysztof Medrala — Prezes Zarzgdu,
- Radostaw Butryn — Wiceprezes Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2018 w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:

- Piotr Sztuba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Mariusz Banaszuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

/AL



ORI GIN | iwesmovomven o

31.

32,

- Grzegorz Piotrowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Janusz Gronowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 marca 2019 roku Pan Mariusz Banaszuk ziozyt rezygnacje z pefnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Towarzystwa ze skutkiem na dzien 01 kwietnia 2019 roku.

Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich certyfikatow Funduszu oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych Funduszu, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Na dzien 31 grudnia 2018 r. osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Towarzystwo nie byly w posiadaniu certyfikatéw
Funduszu.

Zgodnie z otrzymanym od Vestor Dom Maklerski S.A. oéwiadczeniem na dzien 31 grudnia 2018 r. pan Jakub
Bartkiewicz — Prezes Zarzadu i Przewodniczgcy Komitetu Inwestycyjnego Funduszu posiadat 46 certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu, a pan Michat Meller — Wiceprezes Zarzadu i Czlonek Komitetu Inwestycyjnego
Funduszu posiadat 50 certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu

inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

a) opis strategii inwestycyjnej i celéw AFI, informacje na temat siedziby wszelkich podstawowych AFI i
siedziby funduszy bazowych, jezeli AFI jest funduszem funduszy, opis rodzajow aktywow, w ktére AFI
moze inwestowaé, technik, ktére moze stosowaé, opis wszystkich rodzajéw ryzyka zwigzanego z
inwestycja, wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych AFI
moze korzystaé z dzwigni finansowej, dozwolonych rodzajéw i Zrédel dzwigni finansowej oraz ryzyka,
wszelkich ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem oraz wszelkich ustaler dotyczacych zabezpieczen
i ponownego uzycia aktywéw, a takze maksymalnego poziomu dzwigni, jaki ZAFl ma prawo stosowac
w imieniu AFI;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

b) opis procedur, na podstawie ktérych AFl moze zmieni¢ swoja strategie inwestycyjng lub polityke
inwestycyjna;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

c) opis giéwnych skutkéw prawnych wynikajacych ze stosunku umownego, ktéry jest nawigzywany w
zwiazku z inwestycja, w tym informacje dotyczace jurysdykcji, prawa wiasciwego oraz istnienia lub
nieistnienia jakichkolwiek instrumentéw prawnych, na mocy ktérych wyroki sadowe wydane w miejscu
siedziby AFI sg uznawane i wykonywane;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

d) tozsamos$é ZAFI, depozytariusza AFIl, bieglego rewidenta i wszelkich innych podmiotéw swiadczacych
ustugi oraz opis ich obowigzkow i praw przystugujacych inwestorom;
W dniu 14 czerwca 2018 r. zawarto umowe z firmg audytorskag na badanie i przeglad sprawozdan finansowych
Funduszu w 2018, 2019 r. i 2020 r. Firmg audytorskg jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.
k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02 - 676 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS:
0000729684, posiadajgcag nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 1080004212, REGON: 141222257

e) opis sposobu, w jaki ZAFI spetnia wymogi art. 6a ust. 7;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

f) opis wszelkich przekazanych przez ZAFI funkcji w zakresie zarzadzania, o ktérych mowa w zatgczniku
I, lub wszelkich funkcji w zakresie przechowywania przekazanych przez depozytariusza, tozsamosé
podmiotu, ktéremu przekazano te funkcje, oraz informacje na temat wszelkich konfliktow intereséw,
ktore moga wyniknaé z takiego przekazania;
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g)

h)

J)

k)

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis procedury wyceny AFl oraz metodologii wyceny na potrzeby wyceny aktywéw, w tym metody
stosowane przy wycenie aktywéw, ktérych wartos$¢ jest trudna do ustalenia, zgodnie z art. 19;
Brak istotnych zmian w okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem.

opis zarzadzania przez AF| ryzykiem utraty ptynnosci, w tym w zakresie praw umarzania w normainych
warunkach i w nadzwyczajnych okolicznoéciach oraz obowigzujacych ustaleri z inwestorami
dotyczacych umarzania;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis wszystkich oplat i kosztéw ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez inwestoréw oraz
maksymalna wysokos$¢ takich oplat i kosztéw;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

opis sposobu, w jaki ZAFI zapewnia sprawiedliwe traktowanie inwestorow oraz w kazdym przypadku
gdy inwestor jest traktowany w sposéb preferencyjny lub uzyska prawo do preferencyjnego traktowania
~ opis preferencyjnego traktowania, rodzaj inwestoréw, ktérzy traktowani sa w preferencyjny sposéb,
oraz, w odpowiednich przypadkach, ich prawne i gospodarcze powigzania z AFI lub ZAFI;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

najnowsze sprawozdanie roczne, o ktérym mowa w art. 22;
Niniejsze sprawozdanie za 2018 r. jest najnowszym sprawozdaniem, o ktérym mowa w art. 22 Dyrektywy.

procedury i warunki emisji i sprzedazy jednostek uczestnictwa lub udziatéw;
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

ostatnia warto$é aktywéw netto AFI lub ostatnia cena rynkowa jednostki uczestnictwa lub udziatu w
AFl, zgodnie z art. 19;
Wartosé aktywow netto Funduszu na dzieri 31 grudnia 2018 r. wynosi 37 857 131,40 zt.

w odpowiednich przypadkach, wczesniejsze wyniki osiaggniete przez AFI;

Wycena na dzieri Warto§¢ Aktywow Netto (WAN)
31.12.2018 37857 131,40
31.12.2017 48 936 871,89
31.12.2016 78 739 435,23
31.12.2015 144 862 218,57
31.12.2014 155 675 320,22
31.12.2013 188 358 938,28
31.12.2012 173 308 728,48
31.12.2011 163 265 081,93
31.12.2010 49 998 024,44
31.12.2009 41 399 973,10
31.12.2008 37603712,13
31.12.2007 32 963 101,88
21.09.2007 32 937 000,00
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33.

35.

36.

37.

38.

o) tozsamos$é prime brokera oraz opis wszelkich istotnych ustalerh miedzy AFl i jego prime brokerami oraz
sposoéb zarzagdzania zwigzanymi z tym konfliktami intereséw, oraz zapis w umowie z depozytariuszem
dotyczacy mozliwosci przeniesienia i ponownego uzycia aktywéw AFl, oraz informacje o kazdym
przeniesieniu na prime brokera ewentualnej odpowiedzialnosci, jakie moze mieé miejsce;

Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

p) opis sposobu i termin ujawnienia informacji wymaganych na mocy ust. 4 i 5.
Brak istotnych zmian w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci w
okresie objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktéra
fundusz inwestycyjny zamkniety przejat kontrole.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku fundusz nie sprawowat kontroli nad zadng spétka.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku w Origin Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudnionych bylo 15
pracownikdéw.

Calkowite kwoty wynagrodzeri wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym

Catkowita kwota wynagrodzen wyplacona przez Origin TFI S.A.: 2.245.180,32 I (liczba beneficientow: 32), w tym
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych: czionkom Zarzadu, osobom podejmujacym decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osobom sprawujgcym funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osobom
wykonujacym czynno$ci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem: 1.064.031,23 zt (liczba
beneficjentow: 10).

Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyplaconego ze sSrodkéw alternatywnego funduszu
inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku ze $rodkéw AFI nie wyplacono dodatkowego
wynagrodzenia.

Informacje, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 zdanie drugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013- w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego si¢ nazwa ,,EUVECA”

Nie dotyczy.

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 zdanie drugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporzadzenia 346/2013-
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugujacego sie nazwa ,,EuSEF”

Nie dotyczy.

Zarzad Origin TFI S.A.
Warszawa, dnia 27 marca 2019r.

Krzysztof Medrala Radostaw Butryn
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, 27 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 roku poz. 351)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad Origin Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe First Private Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (Fundusz), sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.,
ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat Funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. wykazujgce lokaty w
wysokosci 10 874 tys. zi,

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2018 r. wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 37 857 tys. zl,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 780 tys. 24,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 10 710 tys. z,

6. Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 .
wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 16 949 tys. zi,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. roczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2018 r.
zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz osiggniety wynik z operacji Funduszu.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnieé oraz sytuacji Funduszu w roku
2018 r., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Origin zy Funduszy ycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pigtro, 00-108 Warszawa NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 204964 Kapitat zaktadowy 3 450 000 zt oplacony w catodci
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu

e-mail: biuro@origintfi.com, www.origintfi.com XI) Wydziat Gospodarczy KRS Radostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu
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Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca badania sprawozdania
finansowego Funduszu za rok 2018 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Firma ta oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu speinili warunki konieczne do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz

standardami zawodowymi.

: ;}Q AN WOM/?“‘V' Y
ztof Medrala Radostaw Butryn *

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 27 marca 2019 roku

Oswladczenle Zarzadu Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dot. wyboru firmy audytorskle] przeprowadzajace] badanle rocznego sprawozdanla finansowego First Private
Equity FIZAN (,,Fundusz”) zgodnie z przeplsaml, w tym dotyczacymi wyboru | procedury wyboru firmy
audytorskiej

Zarzad Origin TFI S.A. o$wiadcza, ze w okresie 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

b) sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegiego rewidenta
oraz obowigzkowymi okresami karencji,

¢) Fundusz posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz
Funduszu przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

//'“\. q/ .. .ﬂ
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Krzysztof Medrala Radostaw Butryn
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Origin Y Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pigtro, 00-108 Warszawa NIP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964 Kapitat zaktadowy 3 450 000 zt optacony w catosci
tel.: +48 22 395 73 40, fax: +48 22 395 73 59 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Krzysztof Mgdrala - Prezes Zarzadu
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A_ O R | G | H j mp‘;‘sﬁz\{gmeczuunuszv

Warszawa, dnia 27 marca 2019 roku

Oswiadczenie Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rada Nadzorcza oéwiadcza, Ze w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku:

a) sa przestrzegane przepisy dotyczace powoiania, skiadu i funkcjonowania komitetu audytu First Private
Equity Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywéw Niepublicznych, w tym dotyczace spetnienia przez
jego czionkbéw kryteribw niezaleznosci oraz wymagar odnoénie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktdre] dziata emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdari
finansowych;

b) Komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziang w obowigzujacych przepisach.

7

Piotr Sztuba Mariusz Banaszuk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczgcy
Rady Nadzorczej
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Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku

Ocena Rady Nadzorczej Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywdw Niepublicznych za rok obrotowy 2018 oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018

Rada Nadzorcza Origin Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, dziatajgc na podstawie
§70 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafristwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)
odwiadcza, ze:

Rada Nadzorcza Origin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. po zapoznaniu sie z danymi i informacjami
wchodzacymi w zakres sprawozdania finansowego funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz sprawozdaniem z dziatalnoSci
funduszu w roku obrotowym 2018 stwierdza, iz roczne sprawozdanie finansowe finansowego funduszu First Private
Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych, kt6re wykazuje:

a) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dziefi 31 grudnia 2018 r. warto§¢ aktywdw netto w
kwocie 37 857 tys. zi | wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w wysokoéci 961,7 zt;

by w zestawieniu lokat funduszu wedtug wyceny na dziel 31 grudnia 2018 r. papiery udziatowe w kwocie 10
191 tys. zt oraz wierzytelnosci w kwocie 683 tys. zt;

¢) w rachunku wyniku z operacji na dziert 31 grudnia 2018 r. wynik z operacji w kwocie -1 780 tys. zt oraz
zrealizowang strate ze zbycia lokat w kwocie -13 601 tys. zt;

d) w sprawozdaniu z przeptywOw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
2zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 16 949 tys. zi;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktyw6w
Niepublicznych za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. s zgodne z ksiegami i dokumentami oraz ze
znanym Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Uzasadnienie:

1. Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawniong do przeprowadzenia badania firme audytorska
BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., ul. Postepu 12, Warszawa, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod
numerem 3355 (,Audytor”).

2. Zgodnie z sprawozdaniem z badania sprawozdania finansowego:

- sprawozdanie finansowe — przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej funduszu
First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych na dziefi 31 grudnia 2018
roku,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych we wszystkich istotnych aspektach ksiag
rachunkowych,

- oraz jest zgodne we wszystkich aspektach co do formy i tredci z przepisami prawa i postanowieniami Satutu
funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

3. Sprawozdanie z dziatalnodci funduszu First Private Equity Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych na dzien 31 grudnia 2018 roku jest zgodne z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz jest

ongin Yy F ycyjnych S.A.
ul. Zielna 37, budynek B, IV pigtro, 00-108 Warszawa NiP 108-00-04-198, REGON 141186082, KRS 294964 Kapitat zakladowy 3 450 000 zt optacony w catosci
tel.: +48 22 395 73 40, fax +48 2239573 59 Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie Krzysztof Medrala - Prezes Zarzadu
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zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.”aprawoz anie z dziatalnoScl w syntetycznej

formie prezentuje wszystkie istotne aspekty dziatalnosci funduszu W danynfjokresie sprawozdawczym.
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Piotr Sztuba Mariusz Banaszuk
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